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ECB 2012. gada septembri izzinota TMD programma ir saderiga ar Savienibas
tiestbam

Si valsts obligaciju iegades programma sekundarajos tirgos neparsniedz ECB pilnvarojumu
monetaras politikas joma un neparkapj dalibvalstu monetara finanséjuma aizliequmu

Ar 2012. gada 6. septembra pazinojumu presei Eiropas Centrala banka (ECB) pazinoja, ka ta esot
pienémusi vairdkus lémumus saistiba ar programmu *, ar kuru Eiropas Centralo banku sistémai
(ECBS) tiek atlauts veikt iegadi sekundarajos eurozonas dalibvalstu obligaciju tirgos?, ja ir izpilditi
atseviski nosacijumi. Sis programmas, kuru parasti sauc par “TMD programmu’, mérkis ir novérst
traucéjumus monetaras politikas transmisijas mehanisma, ko rada atseviSku dalibvalstu izlaisto
valstu obligaciju Tpasa situacija, un aizsargat monetaras politikas vienotibu.

ECB konstatéja, ka attiecigaja laika dazadu eurozonas valstu obligaciju procentu likmém bija lielas
svarstibas un arkartigi lielas atSkiribas. ECB uzskata, ka S§is atSkiribas neradas tikai
makroekonomisko atskirtbu dé| Sajas valstis, bet to iemesls dal&ji bija parak augstas dazu
dalibvalstu izdotajam obligacijam noteiktas riska prémijas, kuru mérkis bija novérst draudosSo
monetaras politikas transmisijas mehanismu, izraisot banku refinanséSanas nosacijumu un kredtta
izmaksu fragmentaciju, kas ievérojami ierobezoja ECBS impulsu ietekmi uz ekonomiku batiska
eurozonas dala.

ECB apgalvo®, ka §is programmas izzino$ana bija pietiekama, lai panaktu vélamas sekas, proti,
atjaunotu monetaras politikas transmisijas mehanismu un 8is politikas vienotibu. Vairak neka divus
gadus péc programmas izzino$anas ta joprojam nav istenota.

Bundesverfassungsgericht (Federala Konstitucionala tiesa, Vacija) tika celtas vairakas
konstitucionalas sldzibas * saistiba ar atbalstu, ko Deutsche Bundesbank (Vacijas Federala
banka) sniedza TMD programmas TstenoSanai, un apgalvoto federalas valdibas un federala
parlamenta apakSpalatas (Bundestag) bezdarbibu saistiba ar So programmu. Puses, kas céla $is
prasibas, norada, ka TMD programma, pirmkart, neietilpst ECB pilnvaras un, otrkart, parkapj
Vacijas Pamatlikuma (Grundgesetz) noteikto demokratijas principu, un tadejadi apdraud Vacijas
konstitucionalo identitati.

Bundesverfassungsgericht jauta Tiesai, vai Savienibas ligumi lauj ECBS pienemt tadu programmu,
kada ir TMD programma. Ta it paSi Saubas par to, vai 81 programma ietilpst ECBS pilnvarojuma,
kads tas ir definéts Savienibas ligumos, un jauta ari, vai ta ir saderiga ar dalibvalstu monetaras
finansé8anas aizliegumu.

! Eiropas Centralas bankas Padomes 2012. gada 6. septembra “lémumi” par dazam tehniskdm iezimém saistiba ar
Eurosistémas tieSajiem monetarajiem dartjumiem sekundarajos valstu obligaciju tirgos.
2 Proti, nevis tiesi no attiecigo dalibvalstu iestadém un struktlram, bet tikai netieSi no tirgus dalibniekiem, kuri tas pirms
tam ir iegadajusies primaraja tirga.

Sis apgalvojums Tiesa netika apstridéts.
* &is prasibas céla vairakas individu grupas, tostarp viena, kuras atbalstam tika savakti vairak neka 11 000 parakstu.
Turklat iesniedzéjtiesa izskata tiesvedibu saistiba ar procesu strida izSkirS8anai starp konstitucionalajam iestadém, ko
uzsaka Fraktion DIE LINKE im Deutschen Bundestag (federala parlamenta apakSpalatas parlamentara grupa DIE
LINKE).
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Sis dienas sprieduma Tiesa sniedz atbildi, ka Savienibas ligumi °® Jauj ECBS pienemt tadu
programmu, kada ir TMD programma.

Par ECBS pilnvarojumu

Tiesa atgadina ECBS pilnvarojumu — noteikt un 1stenot monetaro politiku (taja Savienibai ir
ekskluziva kompetence attiecibd uz eurozonas dalibvalstim) un uzsver, ka saskana ar
kompetences piedkirSanas principu ECBS nav tiesibu pienemt un Tistenot programmu, kas
neatrodas joma, kas saskana ar primarajam tiesibam ir veltita monetarajai politikai. Lai nodroSinatu
8T principa ievéroSanu, ECBS akti atbilstoSi Liguma paredzétajiem nosacijumiem ir paklauti Tiesas
parbaudei tiesa.

Tiesa konstaté, ka TMD programma, nemot véra tas mérkus un to sasniegSanai paredzétos
l[dzeklus, ietilpst monetaraja politika un tadejadi — art ECBS pilnvarojuma.

Pirmkart, paredzot saglabat monetaras politikas vienotibu, TMD politika veicina §1s politikas mérku
sasniegSanu, ciktal tai saskana ar Savienibas ligumiem ir jabat “vienotai”.

Otrkart, paredzot aizsargat pienacigu monetaras politikas transmisiju, ar minéto programmu
vienlaicigi tiek aizsargata Sis politikas vienotiba un veicinats tas galvenais princips — saglabat
cenu stabilitati.

ECBS spéjas ar tas monetaras politikas Iemumiem ietekmét cenu attistibu liela méra ir atkarigas
no impulsu, kurus ta rada dazadu ekonomikas nozaru monetaraja tirgl, transmisijas. Tadejadi
monetaras politikas transmisijas mehanisma nepilniga darbiba var paradit par neefektiviem ECBS
[Emumus dala no eurozonas un tadéjadi apdraudét monetaras politikas vienotibu. Turklat, ta ka
transmisijas mehanisma nepilniga darbiba maina ECBS veikto pasakumu efektivitati, noteikti tiek
ietekmétas tas spéjas garantét cenu stabilitati. Tas, ka TMD programma, iesp&jams, vares
ietekmét art eurozonas stabilitati (kas ir dala no ekonomikas politikas), nevar apstridét So analizi.
Monetaras politikas pasakumu nevar pielidzinat ekonomikas politikas pasakumam tikai tadel, ka
tas var netieSi ietekmét eurozonas stabilitati.

Attieciba uz TMD politika paredzétajiem pasakumiem, proti, valsts obligaciju iegadi sekundarajos
tirgos, Tiesa norada, ka runa ir par viena no Savienibas ligumos paredzéta monetaras politikas
instrumenta izmantoSanu, kas |lauj ECB un valsts centralajam bankam iesaistities kapitala tirgos,
tieSi pérkot un pardodot tirgojamus vértspapirus euro valGta.

TMD programmas Tpasas iezimes nelauj apgalvot, ka TMD programma badtu pielidzinama
ekonomikas politikas pasakumam. It Tpasi attieciba uz faktu, ka TMD programmas TstenoSana ir
paklauta tam, vai attiecigas dalibvalstis pilniba ievéro Eiropas Finansu stabilitates fonda (EFSF)
vai Eiropas Finansu stabilizacijas mehanisma (ESM) makroekonomiskas korekcijas programmas,
protams, nevar izslégt, ka Sim iezimém ir netieSa ietekme uz atseviSku ekonomikas politikas mérku
sasniegSanu. Tomér Sada netieSa ietekme nenozimé, ka TMD programma bdtu jauzskata par
ekonomikas politikas pasakumu, jo no Savienibas ligumiem izriet, ka, neietekmé&jot cenu
stabilitates mérki, ECBS atbalsta visparéjo Savienibas ekonomisko politiku.

Tiesa uzskata, ka TMD programma neparkapj art saméeriguma principu.

Pirmkart, pastavot tadiem ekonomiskajiem apstakliem, kadus ECB noradija 2012. gada
6. septembri, ECBS bija tiesiga uzskatit, ka TMD programma ir piemérota ECBS mérku
veicinasanai un, attiecigi, cenu stabilitates saglabasanai.

Otrkart, 8T programma, nemot véra tas iespé€jamajai TstenosSanai paredzétos nosacijumus, it 1pasi
to, ka ta ir stingri paklauta tds mérkiem un ierobezota ar atseviSkiem obligaciju veidiem, ko
izdevudas dalibvalstis, kas tiek atlasitas, pamatojoties uz preciziem ar Siem mérkiem saistitiem
kritérijiem, acimredzami neparsniedz to, kas ir nepiecieSams $o mérku sasniegSanai.

® Precizak, LESD 119. pants, 123. panta 1. punkts un 127. panta 1. un 2. punkts, ka arT 4. protokola par Eiropas Centralo
banku sistémas statdtiem un Eiropas Centralas bankas statlitiem 17.—24. pants (rezolutiva dala).
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TresSkart, ECBS ir izsvérusi dazadas pastavos$as intereses, lai efektivi novérstu to, ka §is
programmas T1stenoSanas laikd rodas neértibas, kas acimredzami nav samérigas ar TMD
programmas mérkiem.

Par dalibvalstu monetaras finansé$anas aizliegumu

Tiesa konstate, ka Sim aizliegumam nav pretruna tas, ka ECBS pienem tadu programmu, kada ir
TMD programma, un to Tsteno ar nosacijumiem, kas ECBS iesaistei nerada sekas, kas ir
pielidzinamas tieSai valsts obligaciju iepirk§anai no dalibvalstu iestadém un struktdram.

Tiesa uzskata, ka, lai gan Savienibas ligumi aizliedz ECBS sniegt jebkadu finansialu palidzibu
dalibvalstij, tie vispariga veida neizslédz tiesibas ECBS parpirkt no Sadas valsts kreditoriem tas
agrak izdotus vertspapirus.

Tomeér valsts obligaciju iegadei sekundarajos tirgos nevar but sekas, kas ir pielidzinamas Sadu
obligaciju tieSai iegadei primarajos tirgos. Turklat Sadu pirk8anu nav tiesibu izmantot, lai apietu
dalibvalstu monetaras finanséSanas aizlieguma meérki, jo 8T mérka nollks ir mudinat dalibvalstis
ieverot pareizu budZeta politiku, izvairoties no ta, ka valsts budzZeta deficita monetara finansé3ana
vai valsts iestazu priviligéta piek|uve finansu tirgiem rada parmérigas paradsaistibas vai parak lielu
dalibvalstu budzeta deficitu. Tadéjadi, ECB iegadajoties valsts obligacijas sekundarajos tirgos, tai
iesaistiSanas ir japapildina ar pietiekamam garantijam, lai to saskanotu ar monetaras finanséSanas
aizliegumu.

Saja zina Tiesa norada, ka ECBS iesaistidanas praktiski varétu radit sekas, kas bitu pielidzinamas
tieSai valsts obligaciju iegadei, ja tirgus dalibniekiem, kuri var iegadaties S$adas obligacijas
primaraja tirgt, batu parlieciba par to, ka ECBS §is obligacijas parpirks tada termina un ar tadiem
nosacijumiem, kas Siem tirgus dalibniekiem faktiski lautu darboties kd ECBS starpniekiem,
iegadajoties STs obligacijas tiesi no attiecigas dalibvalsts iestadem un struktiram.

No lemumu un pamatnostadnu projektiem, kurus ECB iesniegusi tiesvediba, izriet, ka Padomei ir
jabat kompetencei lemt par TMD programma paredzétas iesaistiS8anas sekundarajos tirgos
apmeéru, sakumu, gaitu un apturéSanu. ECB precizéja Tiesa, ka ECBS, pirmkart, paredz ievérot
minimalo terminu starp vértspapiru laiSanu primaraja tirgd un to parpirkS8anu sekundaraja tirgt un,
otrkart, iepriek$ neizzinot savu Iémumu par $adu pirkumu veikdanu vai paredzéto pirkumu apmeéru.

Ciktal sadas garantijas lauj izvairtties no ta, ka valsts obligaciju izlaiSanas nosacijumus maina
parlieciba par to, ka $1s obligacijas péc to izlaiSanas iegadasies ECBS, tas |auj izslégt iespéjamibu,
ka TMD programmas TstenoSanai faktiski butu sekas, kas bidtu pielidzinamas tieSai valsts
obligaciju iegadei no dalibvalstu iestadém un struktdram.

Tiesa uzskata, ka TMD programmas iezimes izslédz ari to, ka to varétu uzskatit par tadu, kas
atnem dalibvalstim pamudindjumu Tstenot pareizu budzeta politiku, un tadéjadi par tadu, ar kuru
tiek apiets mérkis aizliegt dalibvalstu monetaro finanséSanu.

ATGADINAJUMS: Lagums sniegt prejudicidlu nolemumu |auj dalibvalstu tiesdm to tiesvedibas ietvaros
uzdot jautajumus Tiesai par Savienibas tiesibu interpretaciju vai Savienibas akta spéka esamibu. Tiesa
neiztiesa valsts pravas. Valsts tiesai ir jaatrisina lieta saskana ar Tiesas nolémumu. Sis nolémums Iidziga
veida ir saisto$s citam valstu tiesam, kuram ir jaatrisina l1dzigas problémas.

Neoficials dokuments plaSsazinas lidzek|u vajadzibam, kas Tiesai nav saisto$s.

Pilns sprieduma teksts tiek publicéts CURIA majas lapa pasludinasanas diena.

Kontaktpersona presei: Gitte Stadler @ (+352) 4303 3127

Sprieduma pasludinasanas attéli ir pieejami no “Europe by Satellite” @ (+32) 2 2964106
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