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Rozsudek Soudniho dvora ve véci C-112/05
Komise Evropskych Spolecenstvi v. Spolkova republika Nemecko
ZAKON VOLKSWAGEN OMEZUJE VOLNY POHYB KAPITALU

Spolkova republika Nemecko tim, Ze zachovala v platnosti ustanoveni zakona Volkswagen tykajici se omezeni
hlasovaciho prava na 20 % a stanoveni blokacni mensiny ve vysi 20 %, jakoz i prava spolkového statu
a spolkové zeme Dolni Sasko vyslat po dvou zastupcich do dozorci rady, nesplnila své povinnosti.

Dne 4. biezna 2005 podala Komise Zalobu proti Némecku z divodu, Ze zakon Volkswagen' zasahuje do
volného pohybu kapitalu a svobody usazovani.

Komise kritizuje konkrétné nasledujici body:

e pravo Spolkové republiky a spolkové zemé& Dolni Sasko vyslat po dvou zéastupcich do dozor¢i rady
podniku, pokud vlastni akcie spole¢nosti,

e omezeni vykonu hlasovaciho prava na 20 % zdkladniho kapitdlu, pokud podil akcionéte ptesahuje tuto
procentni vysi,

e zvyseni potiebné vétSiny zakladniho kapitalu pro piijeti usneseni valné hromady akcionait, pro ktera
vyzaduje zdkon o akciovych spole¢nostech pouze 75% vétSinu, na 80 %.

Ve svém dne$nim rozsudku Soudni dvir vyhovuje zalobé Komise v rozsahu, v némz se Komise dovolava
omezeni volného pohybu kapitalu. Co se ty¢e omezeni svobody usazovani tvrzeného Komisi, Soudni dvir
z dlivodu nedostatku zvlastni argumentace Komise ohledné této svobody zalobu zamita.

Omezeni volného pohybu kapitalu
Soudni dvir poukazuje na to, Ze zdkon Volkswagen jakozto vyraz zdkonodarné statni moci predstavuje
vnitrostatni opatieni. Sporna ustanoveni zakona je tieba pficitat statu, nebot’ on je jedinym subjektem, ktery

muze jakozto zdkonodéarce ménit tato ustanoveni.

Soudni dvir pfipomina, ze Smlouva o ES zakazuje vSechna omezeni pohybu kapitalu mezi ¢lenskymi staty.
Takové vnitrostatni opatfeni predstavuje omezeni, jestlize mize odradit pfimé investory tim, Ze omezuje

' Zakon o privatizaci obchodnich podili Volkswagenwerk GmbH ze dne 21. &ervence 1960 (BGBL I, s. 585, a BGBI. III,
s. 641-1-1), novelizovany dne 6. zafi 1965 (BGBL. 1, s. 461) a dne 31. ¢ervence 1970 (BGBI. I, s. 1149).



moznost akcionaii G€astnit se na spolecnosti s cilem vytvofit nebo udrzet dlouhodobé a pfimé hospodaiské
vztahy s touto spole¢nosti umoziujici skute¢né se ucastnit jejiho fizeni nebo jeji kontroly.

Soudni dviir konstatuje, Ze dot€ena ustanoveni mohou mit takovy odrazujici ucinek.
Omezeni hlasovaciho prava na 20 % a stanoveni blokacni mensiny ve vysi 20 %

Soudni dvir nevylucuje, Ze tato dvé ustanoveni, posuzovana jednotlivé, mohou piisobit ve prospéch, ¢i
v neprospéch jakéhokoli akcionadfe spoleCnosti. Pfipomind nicméné, Zze v okamziku pfijeti zdkona
Volkswagen byly spolkovy stat aspolkova zemé& Dolni Sasko hlavnimi akcionafi nov€ privatizované
spole¢nosti, na niz kazdy z nich drzel 20 % kapitélu, a ze spolkova zemé Dolni Sasko stale drzi podil v tomto
fadu. Soudni dvir konstatuje, Ze dotCena ustanoveni posuzovana spole¢né¢ umoZziuji spolkovému statu
a spolkové zemi Dolni Sasko vykonévat ve spolecnosti Volkswagen podstatny vliv s niz$i investici, nez by
vyzadovalo obecné pravo. Tato situace mize odradit pfimé investory z jinych ¢lenskych stata.

Pravo vyslat dva zastupce do dozorci rady

Moznost spolkového statu a spolkové zemé Dolni Sasko vyslat potud, pokud jsou akcionafi spole¢nosti, po
dvou zastupcich do dozor¢i rady zvyhodiiuje tyto vetejné akciondife ve srovndni s obecnym pravem
spole¢nosti, podle néhoz by méli pravo na nejvyse tfi zastupce. Navic maji pravo vyslat zastupce, pokud
vlastni akcie spole¢nosti, nezavisle na velikosti jejich G€asti. Spolkovy stat a spolkova zemé Dolni Sasko maji
rovnéz moznost vykonavat vliv, ktery piesahuje jejich investice, a snizovat tedy vliv jinych akcionaiti pod
uroven odpovidajici jejich vlastnim investicim.

Omezeni volného pohybu kapitalu nejsou odiivodnéna

Soudni dvilir pfipomind, Ze volny pohyb kapitalu mize byt omezen vnitrostatnimi opatfenimi odiivodnénymi
divody obecného zdjmu. Spolkova republika nicméné v projednavaném piipadé¢ kromé obecnych tvah
o nezbytnosti ochrany proti velkému akciondii, ktery by sdm ovladal spolecnost, neprokdzala, v ¢em jsou
sporna ustanoveni nezbytna pro ochranu zajmd, kterych se dovolava.

Nejprve nedokazala vysvétlit diivod, pro¢ mé byt k dosaZeni cile ochrany zaméstnanci vhodné a nezbytné
zachovavat zesilenou a neménnou pozici ohledné kapitalu tohoto podniku ve prospéch veifejnopravnich
subjektt.

Neprokazala ani, z jakych divodi by mélo udrzovani takové pozice chranit obecné zadjmy mensSinovych
akcionaiu.

Kone¢né¢ Spolkova republika nevysvétlila divody, pro néz jsou ustanoveni zakona Volkswagen vhodna
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V diisledku toho Soudni dvir urcil, Ze Spolkova republika Némecko nesplnila povinnosti, které pro ni
vyplyvaji z volného pohybu kapitalu.



Neoficialni dokument pro potreby sdélovacich prostredki, ktery nezavazuje Soudni dvir.
Dostupné jazyky: BG ES CS DE EN FR HU NL PL PT RO SK SL

Uplny text rozsudku se nachdzi na internetové strance Soudniho dvora
http.//curia.europa.eu/jurisp/cgi-bin/form.pl?lang=CS&Submit=rechercher &numaff=C-112/05
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