Sudny dvor Eurdpskej unie
TLACOVE KOMUNIKE ¢&. 74/10
v Luxemburgu 8. jula 2010

Rozsudok vo veci C-171/08
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To, ze Portugalsko vlastni ,,golden shares“ v Portugal Telecom, predstavuje
neodovodnené obmedzenie vol'ného pohybu kapitalu

Tieto ,golden shares” totiz poskytuju Portugalsku vplyv pri prijimani rozhodnuti podniku, ktory
méZe odradit od investicii prevadzkovatelov z inych &lenskych Statov

Portugal Telecom (PT) vznikol v roku 1994 po reStrukturalizacii portugalského telekomunikacného
sektora. Od roku 1995 bola tato spolo¢nost sprivatizovana v piatich po sebe nasledujucich fazach.
Podla portugalskej pravnej upravy v oblasti privatizacii sa mohli stanovami spolo¢nosti, ktorych
privatizacia sa planovala, vynimo¢ne a ak si to vyzadovali dévody narodného zaujmu, zriadit
privilegované akcie, ktoré musia zostat’ vo vlastnictve Statu. Nezavisle od ich poctu je cielom tohto
typu akcii poskytnut Statu pravo veta, pokial ide o zmeny stanov a iné rozhodnutia tykajuce sa
urCenej oblasti.

Stanovy PT boli prijaté v roku 1995, ked Portugalsko vlastnilo podiel na zakladnom imani vo vyske
54,2 %. V stanovach sa uvadza, Zze zakladné imanie sa sklada priblizne z miliardy beznych akcii
a 500 privilegovanych akcii (,golden shares®). VacSina tychto poslednych uvedenych akcii musela
byt vo vlastnictve Statu alebo inych verejnych akcionarov a spgjali sa s nimi niektoré vysady vo
forme osobitnych prav. Na konci privatizacie boli predané vSetky akcie PT vlastnené statom alebo
verejnym organom, s vynimkou 500 privilegovanych akcii.

Komisia touto Zalobou napada osobitné prava, ktoré ma Portugalsko v spolo¢nosti Portugal
Telecom na zaklade ,golden shares®.

DneSnym rozsudkom Sudny dvor rozhodol, ze Portugalsko si tym, Ze si ponechalo v Portugal
Telecom osobitné prava vyplyvajuce z ,golden shares“, nesplnilo povinnosti, ktoré mu
vyplyvaju z poziadavky volného pohybu kapitalu.

V prvom rade sa Sudny dvor domnieva, Zze vykon osobitnych prav poskytnutych
Portugalsku v PT na zaklade ,,golden shares“ predstavuje obmedzenie vol'ného pohybu
kapitalu.

Sudny dvor konstatoval, Ze schvalenie velkého poétu vyznamnych rozhodnuti tykajucich sa PT
zavisi od suhlasu Portugalska, kedZe tieto rozhodnutia nemézu byt prijaté bez vacsiny hlasov
zodpovedajucich privilegovanym akciam. NavySe vaésina hlasov zodpovedajucich privilegovanym
akciam sa vyZaduje najma pri akomkolvek rozhodnuti o zmene stanov PT, takZe vplyv Portugalska
v PT mozno oslabit iba s jeho suhlasom.

Za tychto okolnosti vlastnictvo privilegovanych akcii poskytuje Portugalsku vplyv na riadenie PT,
ktory nezodpoveda poctu akcii, ktoré ma v tejto spolo¢nosti, o méze odradzat prevadzkovatelov
z inych €lenskych Statov, aby robili priame investicie do PT. Tito totizZ nebudu méct zasahovat do
riadenia a kontroly tejto spoloCnosti v miere zodpovedajucej hodnote ich akcii. NavySe pripadné
odmietnutie Statu schvalit vyznamné rozhodnutie spolo¢nosti mdze ovplyvnit hodnotu jej akcii,
a preto odradit’ akcionarov, aby do nej investovali.

! Napriklad nadobudnutie po¢tu beznych akcii presahujuceho 10 % zakladného imania spolo¢nosti, jej riadenie alebo
definovanie zakladnych cielov politiky nadobudania Uc€asti v spolo¢nostiach alebo skupinach, akvizicie a prevody
v pripade, ak sa vyzaduje predchadzajuci suhlas valného zhromazdenia.
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V druhom rade Sudny dvor vyhlasil, ze sporné obmedzenie nemozno uznat' na zaklade
oddévodneni uvadzanych Portugalskom.

V tejto suvislosti Sudny dvor pripomina, Ze vnutrodtatne opatrenia obmedzujiuce volny pohyb
kapitalu mozno odévodnit najma dévodmi uvedenymi v Zmluve ES (medzi ktoré patri bezpeénost
verejnosti) pod podmienkou, Ze si vhodné na zabezpecenie realizacie sledovaného ciela a su
k nemu proporcionalne.

Teda, pokial ide o uvadzany ciel zaistit bezpecnost’ disponibility siete telekomunikacii v pripade
krizy, vojny alebo terorizmu, Sudny dvor uznal, Ze mdze predstavovat dévod bezpeclnosti
verejnosti a odévodnit prekazku volného pohybu kapitadlu. Sudny dvor vSak pripomina, Zze na
bezpelnost verejnosti je mozné sa odvolavat len v pripade skutoCnej a dostatoCne zavaznej
hrozby, ktora sa tyka zakladného zaujmu spolo¢nosti. V tejto suvislosti vSak Sudny dvor
konstatuje, Ze Portugalsko sa obmedzilo len na odvolavanie sa na uvedeny ciel bez toho, aby
spresnilo ako to, Ze Stat vlastni ,golden shares®, umoziuje vyhnut sa zasahu do bezpec€nosti
verejnosti. Preto takéto odévodnenie nemozno uznat.

Napokon, pokial ide o proporcionalitu predmetného obmedzenia, Sudny dvor konstatuje, Ze vykon
osobitnych prav statom nepodlieha ziadnej podmienke alebo Specifickej a objektivnej okolnosti.
Hoci pravna uprava tykajuca sa privatizacie podriaduje vytvorenie privilegovanych akcii
podmienke, aby to vyzadovali dévody narodného zaujmu, ani tento zakon, ani stanovy PT
nestanovili kritéria, pokial ide o okolnosti, za ktorych uvedené osobitné pravomoci mozno
vykonavat. Takato neistota predstavuje teda zavazny zasah do vofného pohybu kapitalu. Zveruje
totiz vnutroStatnym organom taku diskreénu mieru volnej uvahy, Ze ju nemozZno povazovat za
proporcionalnu v porovnani so sledovanymi cielmi.

UPOZORNENIE: Zalobu o nesplnenie povinnosti smeruijtcu proti élenskému $tatu, ktory si nesplinil svoje
povinnosti vyplyvajlice z prava Unie, mdze podat Komisia alebo iny &lensky $tat. Ak Sudny dvor urgi, Zze
doslo k nesplneniu povinnosti, dotknuty ¢lensky Stat je povinny bezodkladne vykonat rozsudok.

Ak sa Komisia domnieva, Ze Clensky Stat nevykonal rozsudok, mdze podat novu zalobu s navrhom na
ulozenie peflaznych sankcii. AvSak v pripade neoznamenia opatreni na prebratie smernice Komisii moze
Sudny dvor na navrh tejto institucie ulozit sankcie v stadiu prvého rozsudku.

Neoficidlny dokument pre potreby médii, ktory nezavézuje Sudny dvor.
Uplné znenie rozsudku sa uverejfiuje na internetovej stranke CURIA v deri vyhlasenia rozsudku.
Kontaktna osoba pre tla¢: Balazs Leh6czki & (+352) 4303 5499
Fotografie z vyhlasenia rozsudku su k dispozicii na ,Europe by Satellite” & (+32) 2 2964106
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