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O Tribunal Geral anula o mecanismo de supervisdo do Eurosistema publicado pelo
BCE, que obriga as contrapartes centrais a estarem domiciliadas dentro da Zona
Euro

O BCE nao dispde da competéncia necessaria para impor uma exigéncia dessa natureza as
contrapartes centrais que intervém na compensacao de valores mobiliarios financeiros

O Eurosistema é composto pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos bancos centrais nacionais
dos Estados-Membros que adotaram o euro como moeda comum. Em 5 de julho de 2011, o BCE
publicou no seu sitio Internet o0 mecanismo de supervisdo do Eurosistema, que descreve o papel
deste ultimo na superviséo dos «sistemas de pagamento, compensacao e liquidagdo». Segundo o
BCE, a supervisdo da totalidade destes sistemas e infraestruturas decorre da missdo que lhe é
confiada pelo Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE) de promover o bom
funcionamento dos sistemas de pagamento, e do artigo 22.° dos Estatutos do Eurosistema e do
BCE, que prevé que «o BCE pode adotar regulamentos, a fim de assegurar a eficiéncia e a
solidez dos sistemas de compensacao e de pagamentos no interior da Unido e com paises
terceiros».

No mecanismo de supervisdo, o0 BCE precisou que os sistemas de pagamento de valores
mobiliarios e os organismos de compensacdo de contraparte central (a seguir «contrapartes
centrais») ' sdo componentes essenciais do sistema financeiro. Um problema financeiro, juridico
ou operacional que afete estes sistemas pode atingir de forma sistémica o sistema financeiro. E o
gue acontece, em particular, com as contrapartes centrais, na medida em que constituem um
ponto de convergéncia dos riscos quer de liquidez quer de crédito. No mecanismo de supervisao,
sublinha-se que um funcionamento deficiente das infraestruturas situadas fora da Zona Euro pode
ter repercussdes negativas nos sistemas de pagamento domiciliados dentro da Zona Euro,
embora o Eurosistema ndo tenha qualquer influéncia direta naquelas infraestruturas. O BCE
conclui que as infraestruturas que procedem a liquidacdo de transacfes expressas em euros
deveriam estar juridicamente registadas, bem como ser controladas e operadas em todas as
funcdes essenciais, dentro da Zona Euro.

O BCE precisou que esta politica de domiciliacao € aplicavel a todas as contrapartes centrais que
apresentem, em média, uma exposi¢cdo de crédito liquida diaria de mais de 5 000 milhdes de
euros numa das principais categorias de produtos expressos em euros.

O Reino Unido interpds um recurso para o Tribunal Geral da Unido Europeia, alegando,

nomeadamente, que o BCE é incompetente para impor uma exigéncia de domiciliagdo
relativamente as contrapartes centrais.

No seu acérddo de hoje, o Tribunal Geral anula 0 mecanismo de supervisdo do Eurosistema
publicado pelo BCE na medida em que impde uma exigéncia de domiciliacdo num
Estado-Membro do Eurosistema as contrapartes centrais que intervém na compensacgao de
valores mobiliarios financeiros.

' os organismos de compensacdo de contraparte central garantem a compensacdo de certas transagcbes sobre
derivados do mercado de balcdo mediante a assun¢éo e a gestéo do risco das partes na transagéo.



Tendo concluido que a criacdo de uma exigéncia desta natureza ultrapassa o ambito da simples
supervisdo das infraestruturas dos sistemas de compensacdo de valores mobilidrios, o Tribunal
considera que o BCE néo dispde da competéncia necessaria para regulamentar a atividade
dos sistemas de compensacao de valores mobiliarios, uma vez que a sua competéncia esta
limitada pelo artigo 127.°, n.°2, TFUE exclusivamente aos sistemas de pagamento.
Consequentemente, na inexisténcia de uma referéncia explicita a compensacdo de valores
mobiliarios no artigo 22.° dos Estatutos, a expressado «sistema de compensacdo e de
pagamentos» deve ser interpretada no sentido de que se destina a salientar que o BCE é
competente para adotar regulamentos a fim de garantir a eficacia e a seguranca dos sistemas de
pagamento, incluindo os que integram uma fase de compensacao, e ndo que o referido artigo Ihe
atribui uma competéncia regulamentar autonoma relativamente a todos os sistemas de
compensacao.

Seguidamente, o Tribunal rejeita a argumentacdo do BCE segundo a qual a missdo que lhe é
confiada pelo TFUE de promover o bom funcionamento dos sistemas de pagamento implica que
dispde necessariamente do poder de regulamentar a atividade das infraestruturas de
compensacao de valores mobilidrios. Na eventualidade de o BCE considerar que esse poder é
necessario ao bom exercicio da referida missdo, o Tribunal declara que compete ao BCE pedir ao
legislador da Unido, com base no artigo 129.°, n.° 3, do TFUE, que modifique o artigo 22.° dos
Estatutos, mediante o acrescento de uma referéncia explicita aos sistemas de compensacgéo de
valores mobiliarios.

NOTA: Da decisdo do Tribunal Geral pode ser interposto recurso, limitado as questées de direito, para o
Tribunal de Justi¢ca, no prazo de dois meses a contar da sua notificagao.

NOTA: O recurso de anulacd@o destina-se a obter a anulagdo dos atos das instituicbes da Unido contrarios
ao direito da Unido. Os Estados-Membros, as instituicdes e os particulares podem, sob certas condi¢fes,
interpor no Tribunal de Justica ou no Tribunal Geral um recurso de anulagdo. Se o recurso for julgado
procedente, o ato € anulado. A instituicdo em causa deve providenciar no sentido de colmatar o eventual
vazio juridico criado pela anulacéo do ato.
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