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Sad utrzymat w mocy decyzje Komisji zakazujgcag planowanej koncentracji miedzy
Deutsche Borse i NYSE Euronext

Deutsche Borse i NYSE Euronext sg spotkami prowadzgcymi dziatalnos¢ w sektorze rynkéw
finansowych. W dniu 29 czerwca 2011 r. zgtosity one Komisji projekt koncentracji majgcy na celu
utworzenie spodtki prawa niderlandzkiego pod firmg HoldCo. HoldCo miata naby¢é w ramach
publicznej oferty nabycia wszystkie pozostajgce w obiegu papiery wartosciowe wyemitowane przez
Deutsche Bdrse w zamian za jej papiery wartosciowe. Po zamknieciu oferty nowo utworzona
i nalezgca w catosci do HoldCo spoétka prawa amerykanhskiego miata potgczyé sie z NYSE
Euronext, ktéra miata stac sie spotkg zalezng nalezgcg w catosci do HoldCo.

Decyzjg zdnia 1lutego 2012r! Komisja uznata koncentracje za niezgodng z rynkiem
wewnetrznym?®. W decyzji tej Komisja zbadata wptyw projektu koncentracji na rynki niektérych
europejskich pochodnych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem obrotu gietdowego
(w szczegolnosci europejskich stép procentowych, instrumentéw pochodnych opartych na akcjach
oraz instrumentow pochodnych opartych na indeksach gietdowych). Komisja uznata, ze projekt
mogiby doprowadzi¢ do znacznego zakidcenia skutecznej konkurencji, skutkujgc powstaniem
pozycji dominujgcej lub sytuacji quasi-monopolu. Zdaniem Komisji koncentracja doprowadzitaby
bowiem do utworzenia jednej struktury pionowej, w ramach ktérej zawieranoby i rozliczanoby
ponad 90% sSwiatowych transakcji w zakresie europejskich gietdowych instrumentéw pochodnych.
Deutsche Borse wniosta do Sadu Unii Europejskiej o stwierdzenie niewaznosci tej decyzji.

W ogtoszonym dzisiaj wyroku Sad oddalit wszystkie zarzuty podniesione przez Deutsche
Borse.

Po pierwsze, Sad stwierdzit w szczegodlnosci, ze zaden z argumentow przedstawionych przez
Deutsche Borse nie pozwala na podwazenie wnioskow Komisji dotyczgcych okreslenia rynku
wiasciwego. Zdaniem Sgdu Komisja nie naruszyta prawa i nie popetnita btedu w ocenie, kiedy
uznata, ze gietldowe instrumenty pochodne (ETD® oraz pozagietdowe instrumenty pochodne
(OTC* nalezaty do odrebnych rynkéw.

Po drugie, Sad oddalit argumenty Deutsche Bérse dotyczgce wzrostu efektywnosci moggcego
wynikngé z koncentracji oraz odnoszgce sie do zobowigzan podjetych przez spoétki w celu
zrownowazenia znacznych ograniczen skutecznej konkurencji.

UWAGA: Odwotanie od orzeczenia Sgdu, ograniczone do kwestii prawnych, moze zosta¢ wniesione do
Trybunatu w terminie dwéch miesiecy od dnia zawiadomienia o tym orzeczeniu.

! Decyzja C (2012) 404 uznajgca koncentracje za niezgodng ze wspolnym rynkiem i z porozumieniem EOG (sprawa
COMP/M.6166 — Deutsche Borse/NYSE Euronext).
2 Na podstawie rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
Erzedsiebiorstw (Dz.U.L 24,s.1).
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UWAGA: Celem skargi o stwierdzenie niewazno$ci jest doprowadzenie do uznania za niewazne aktow
instytucji Unii, ktére sg sprzeczne z prawem Unii. Panstwa czlonkowskie, instytucje unijne oraz jednostki
moga, pod pewnymi warunkami, wnies¢ skarge o stwierdzenie niewaznosci do Trybunatu Sprawiedliwosci
lub Sadu. Jezeli skarga jest zasadna, stwierdza sie niewaznos$¢ aktu. Instytucja, ktérej to dotyczy, powinna
zaradzi¢ ewentualnej prézni prawnej spowodowanej niewaznoscig tego aktu.

Dokument nieoficjalny, sporzgdzony na uzytek mediéw, ktory nie wigze Sadu.

Z uwagi na konieczno$¢ zapoznania sie z opinig stron co do poufnego charakteru niektérych informacji
zawartych w wyroku publikacja petnego tekstu jawnej wersji wyroku na stronie internetowej CURIA nastgpi
W nieco poézniejszym terminie.

Osoba odpowiedzialna za kontakty z mediami: Ireneusz Kolowca @ (+352) 4303 2793
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