ROZSUDOK ZO 4. 5. 2006 — VEC C-169/04

ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (tretia komora)
zo 4. maja 2006 "

Vo veci C-169/04,

ktorej predmetom je navrh na zacatie prejudicidlneho konania podla ¢ldnku 234 ES,
podany rozhodnutim VAT and Duties Tribunal, London (Spojené kralovstvo)
z 2. aprila 2004 a doruceny Sidnemu dvoru 5. aprila 2004, ktory savisi s konanim:

Abbey National plc,

Inscape Investment Fund

proti

Commissioners of Customs & Excise,
¢ Jazyk konania: angli¢tina.
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SUDNY DVOR (tretia komora),

v zloZeni: predseda tretej komory A. Rosas, sudcovia J. Malenovsky, S. von Bahr
(spravodajca), A. Borg Barthet a U. Lohmus,

generalna advokitka: J. Kokott,
tajomnik: M. Ferreira, hlavna referentka,

so zretefom na pisomnu cast konania a po pojednavani z 10. marca 2005,

so zretefom na pripomienky, ktoré predlozili:

— Abbey National plc, v zastupeni: J. Woolf, barrister, ].-C. Bouchard, avocat,
ktorych splnomocnil R. Croker, solicitor,

— vldda Spojeného kralovstva, v zastipeni: K. Manji, ako aj E. O’Neill
a S. Nwaokolo, splnomocneni zastupcovia, za pravnej pomoci R. Hill, barrister,

— luxemburska vlada, v zastipeni: S. Schreiner, splnomocneny zéistupca,
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— Komisia Eurépskych spolocenstiev, v zastdpeni: R. Lyal, splnomocneny
zastupca,

po vypocuti ndvrhov generiinej advokatky na pojednavani 8. septembra 2005,

vyhlasil tento

Rozsudok

Navrh na zacatie prejudicialneho konania sa tyka vykladu ¢lanku 13 B pism. d) bodu
6 Siestej smernice Rady 77/388/EHS zo 17. méja 1977 o zosiladeni pravnych
predpisov ¢lenskych $titov tykajucich sa dani z obratu — spolo¢ny systém dane
z pridanej hodnoty: jednotny zaklad jej stanovenia (U. v. ES L 145, s. 1; Mim. vyd.
09/001, s. 23, dalej len ,Siesta smernica®).

Tento navrh bol podany v ramci dvoch sporov vedenych Abbey National plc (dalej
len ,Abbey National“) a Inscape Investment Fund proti Commissioners of Customs
& Excise (dalej len ,,Commissioners”), ktorych predmetom je zdanenie poskytovania
sluzieb depozitairmi niekolkych povolenych podnikov kolektivneho investovania
majucich formu poru¢nickeho fondu (,authorised unit trusts”) a otvorenej
investi¢nej spolo¢nosti (,Open-ended investment company”, dalej len ,OEICY)
a zdanenie poskytovania administrativnych a Wdétovnickych sluzieb externou
spolocnostou na ziklade poverenia spravcovskej spolo¢nosti OEIC.
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Pravny ramec

Prdvna vprava Spololenstva

Clanok 13 B pism. d) Siestej smernice znie takto:

»Bez toho, aby boli dotknuté ostatné ustanovenia spolocenstva, plati, Ze clenské Staty
oslobodia od dane nasledujice polozky za podmienok, ktoré stanovia na tcely
zabezpecdenia spravnej a jednoznaé¢nej aplikdcie oslobodeni od dane a na ucely
ochrany pred moznymi dafovymi unikmi, pred neplatenim dani a pred ich
zneuzivanim:

d) nasledujice plnenia:

1. poskytovanie a sprostredkovanie tiverov a sprava Gverov osobou, ktora ich

poskytla,

2. vyjednavanie Gverovych zaruk alebo akéhokolvek iného zabezpecenia penazi
alebo akakolvek ¢innost stvisiaca s nimi a sprava uverovych zaruk osobou,
ktora poskytla tver,
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plnenia vritane sprostredkovania tykajice sa vkladov a beznych uctov,
platieb, prevodov, dlhov, sekov a inych prevoditelnych dokumentov, ale nie
inkasovania a skupovania dlhov,

plnenia vritane sprostredkovania tykajice sa deviz, bankoviek a minci
pouzivanych ako zékonné platidlo, ale nie zberatelskych predmetov; pojem
;zberatelské predmety’ predstavuju zlaté, strieborné alebo iné kovové mince
alebo bankovky, ktoré sa beine nepouzivajii ako zikonné platidlo, alebo
mince na numizmatické ucely,

plnenia vratane sprostredkovania — s vynimkou spravovania a uschovy —
tykajuce sa ucastin, podielov v spolo¢nostiach a zdruzeniach, dlhopisov
a inych cennych papierov s vynimkou:

— dokumentov zakladajucich [cennych papierov predstavujicich — neofi-
cidlny preklad] pravny narok na tovar,

— prév alebo cennych papierov podla ¢lanku 5 (3);

riadenie [spréva — neoficidlny preklad)] zvlastnych investi¢nych fondov, ako
ich definovali ¢lenské Staty”.



ABBEY NATIONAL

Clanok 1 ods. 2 smernice Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinécii
zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. ES
L 375, s. 3; Mim. vyd. 06/001, s. 139) definuje podniky kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (dalej len ,PKIPCP) ako podniky:

»— ktorych jedinym ucelom je kolektivne investovanie do prevoditelnych cennych
papierov z kapitdlu ziskaného od verejnosti a ktoré riadia svoju cinnost na
zéklade rozlozenia rizik,

— ktorych podielové listy su na Zziadost drzitelov spdtne kipené alebo vyktpené
priamo alebo nepriamo z aktiv takychto podnikov. ...“

Podla toho istého ¢lanku 1 ods. 3 tieto podniky mézu byt zriadované ,bud podla
predpisov zmluvného prava (ako spolo¢né [podielové — neoficidlny preklad] fondy
spravované spravcovskou spolo¢nostou), alebo podla predpisov o podielovych
Jfondoch (ako podielové fondy) [o poruénickych fondoch (ako poruc¢nicke fondy) —
neoficidlny preklad), alebo podla predpisov o investi¢énych spolo¢nostiach [podla
stanov (ako investi¢né spoloc¢nosti) — neoficidlny preklad]“. Na tGcely smernice
85/611 sa vyrazom ,podielové fondy“ rozumeju aj ,porucnicke fondy".

V stlade s ¢lankom 4 ods. 1 tejto smernice je ¢innost PKIPCP povolovana organmi
toho ¢lenského $tatu, v ktorom sa nachadza. Takéto povolenie plati vo vsetkych
¢lenskych statoch.
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Z ¢ldnku 4 ods. 2 tej istej smernice vyplyva, 7e na ucely udelenia povolenia musi
podielovy fond urcit spravcovska spolo¢nost a depozitira, zatial ¢o investiéna
spolo¢nost, ktord ma rovnaku povinnost, pokial ide o depozitara, nie je povinna uréit
spravcovska spolo¢nost.

Podla ¢lanku 7 ods. 1 a ¢lanku 14 ods. 1 smernice 85/611 musi byt majetok
podielového fondu a majetok investi¢nej spoloénosti zvereny do uschovy
depozitirovi.

V pripade podielového fondu je depozitir podfa éldnku 7 ods. 3 tejto smernice
okrem iného povinny:

»a) dbat o to, aby predaj, emisia, spitnd kipa, vypldcanie a zrugenie podielovych
listov, ktoré sa uskutociiuje na ucet podielového fondu alebo spravcovskou
spolo¢nostou, boli vykonané v silade so zdkonom a zmluvnymi podmienkami
[Statitom — neoficidlny preklad] podielového fondu;

b) zabezpecovat, aby vypocet hodnoty podielovych listov bol v stlade so zakonom
a zmluvnymi podmienkami [Statitom — neoficidlny prekiad] podielového
fondu;

) plnit indtrukcie spravcovskej spolo¢nosti, ak nie st v rozpore so zékonom alebo
zmluvnymi podmienkami [$tatitom — neoficidlny preklad) podielového fondu;
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zabezpecovat, aby pri tkonoch, ktoré sa tykaji majetku fondu, boli tomuto
fondu predlozené vsetky dolezité podklady [bola fondu poskytovana proti-
hodnota — neoficidlny prekiad] v obvyklych lehotach;

zabezpecovat, aby sa vynosy fondu pouzivali v silade so zdkonom a zmluvnymi
podmienkami [$tatatom — neoficidlny preklad] podielového fondu.“

V pripade investi¢nych spoloc¢nosti ¢lanok 14 ods. 3 tej istej smernice upresnuje, Ze
okrem tschovy majetku depozitir must:

»a) zaistovat, ze predaj, emisia, spitnd kupa, vyplicanie a zruSenie podielovych

b)

c)

listov uskuto¢nené investi¢nou spolo¢nostou alebo na jej icet prebieha v stlade
so zdkonom a podla stanov spolocnosti;

zaistovat, aby jej pri transakcidch zahrnujicich majetok spolo¢nosti boli
predlozené vsetky dolezité podklady [bola poskytovana protihodnota —
neoficidlny preklad] v obvyklych lehotach;

zaistovat, aby sa vynosy spolo¢nosti pouzivali v silade so zdkonom a stanovami.”

V zmysle ¢ldnku 9, resp. ¢lanku 16 smernice 85/611 zodpoveda depozitir podla
prava §$titu, v ktorom sa nachidza sidlo sprivcovskej spolo¢nosti, resp. sidlo
investi¢nej spolo¢nosti, tejto spravcovskej spolo¢nosti, resp. investi¢nej spolo¢nosti
a podielnikom za vietky straty nimi utrpené v ddsledku nim zavineného neplnenia
alebo nespravneho plnenia jeho povinnosti.
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Podla ¢ldnku 10 ods. 1 a ¢lanku 17 ods. 1 tejto smernice nesmie Ziadna spoloénost
posobit ako spravcovskd spolo¢nost, resp. investi¢na spolo¢nost, a ziroven ako
depozitar.

Smernica 85/611 bola zmenend a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2001/107/ES z 21. januara 2002 s cielom upravit spravcovské spolo¢nosti
a zjednodusené prospekty (U. v. ES L 41, 5. 20; Mim. vyd. 06/004, s. 287) a smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/108/ES z 21. januara 2002, pokial ide
o investovanie PKIPCP (U. v. ES L 41, s. 35; Mim. vyd. 06/004, s. 302). Clanok 5
ods. 2 druhy pododsek smernice 85/611 v zneni zmien a doplneni odkazuje na
prilohu 2 tej istej smernice, ktord obsahuje demonitrativny vypocet Ginnosti
patriacich k Cinnostiam spravy podielovych fondov a investiénych spolo¢nosti.
Tento zoznam obsahuje tieto tlohy:

»— Spravovanie investicif

— Sprava [Administracia — neoficidlny preklad):

a) prévne sluzby a Gétovnictvo spravovania fondu,

b) informéacie zakaznikom,

c) ocefiovanie a stanovovanie cien [cien podielov — neoficidlny preklad]
(vratane danovych priznani [aspektov — neoficidiny prekiad)),
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d) monitoring dodrziavania pravnych predpisov,

e) udrziavanie zoznamu podielnikov,

f) rozdelenie vynosov,

g) vydavanie a vyplacanie podielovych listov,

h) vybavovanie zmluv (vratane odosielania osvedceni),

i) uchovivanie zdznamov.

—  Odbyt*

Clanok 5g ods. 1 smernice 85/611 v zneni zmien a doplneni, ktory sa podla ¢lanku
13b tej istej smernice uplatni aj na investicné spolo¢nosti, ktoré si nezvolili
spravcovsku spolo¢nost, ktorej bolo udelené povolenie, upravuje moznost spravcov-
skych spolo¢nosti za urcitych podmienok ,na tGcely ucinnejSiecho podnikania
spolo¢nosti poverit tretie osoby vykondvanim jednej alebo viacerych ich funkcii
v ich mene”.
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VniitroStdtna prdvna uprava

V zmysle tabulky 9 skupiny 5 bodov 9 a 10 zékona z roku 1994 o dani z pridane;
hodnoty (Value Added Tax Act 1994) sa za ,zvlditne investi¢né fondy“ v zmysle
¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice povazujii v Spojenom kralovstve
»authorised unit trusts“ (bod 9) a OEIC (bod 10).

Smernica 85/611 bola do vnitrostatneho pravneho poriadku Spojeného kralovstva
prebratd zdkonom z roku 2000 o finan¢nych sluzbach a trhoch (Financial Services
and Markets Act 2000, dalej len ,FSMA*), ktory m4 vsak $irsiu oblast pésobnosti ako
tato smernica.

V stlade s FSMA je ,authorised unit trust“ kolektivnou investi¢nou schémou, ktora
je schvalovand vo forme povolenia a v ktorej je poruénicky fond drzitelom majetku
na dcet podielnikov. Podla tejto schémy investori nakupujd a predavaji podiely. Ak
spravca spdtne neodkupi podiely investora alebo ak investor nepredd podiely
spravcovi, nové podiely st vytvorené alebo vyplatené vzdy, ked investor nakupuje
alebo predava podiely.

Podla ustanoveni, ktoré sa uplatnia na kolektivne investi¢né schémy, obsiahnutych
v ,Collective Investment Schemes Sourcebook” (dalej len ,CIS Sourcebook®) organu
zodpovedného za finan¢né sluzby (Financial Services Authority), je spravca
»authorised unit trust” povinny spravovat tento fond v silade s aktom, ktorym bol
zriadeny poruénicky fond, ustanoveniami CIS Sourcebook a najnovsim prospektom.

Podla rozhodnutia vniitrostitneho sidu, ktorym bol podany navrh na zacatie
prejudicidlneho konania, je OEIC druhom kolektivnej investi¢nej schémy podobnym
porucnickemu fondu, ktory viak ma skér $truktiru obchodnej spolo¢nosti a neriadi
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sa pravom, ktoré upravuje poru¢nicke fondy. Okrem ustanoveni FSMA sa OEIC
riadi najméi vyhlaSkami z roku 2001 o otvorenych investicnych spolo¢nostiach
(Open-Ended Investment Companies Regulations 2001, dalej len ,OEIC Regula-
tions“). Zakladné imanie OEIC sa meni tak, Ze ak chce investor investovat do
spolo¢nosti, vydaju sa nové akcie, a ak chce investor ukoncit svoju investiciu, jeho
akcie sa vyplatia.

OEIC Regulations vyzadujd, aby ¢innost OEIC spravoval asponi jeden povoleny
spravca spolo¢nosti (Authorised Corporate Director, dalej len ,ACD*). Tymto
spravcom musi byt schvilend pravnickd osoba, ktord mé povolenie konat ako
spravca.

Podla FSMA a CIS Sourcebook sa depozitir ,authorised unit trust oznacuje
vyrazom ,trustee”, zatial ¢o v OEIC Regulations sa depozitir OEIC nazyva
~depozitar”.

Spor vo veci samej a prejudicialne otazky

Abbey National Unit Trust Managers Limited a Scottish Mutual Investment
Managers Limited, ¢lenovia skupiny TVA Abbey National, st spravcami 15, resp. 11
»authorised unit trusts®.

Cinnost ,trustee“ pre nich vykonavaji bud Clydesdale Bank plc (dalej len
»Clydesdale“), Citicorp Trustee Company Limited (dalej len ,Citicorp”), alebo
HSBC Bank plc (dalej len ,HSBC®). Vnitrostitny sid zdoraznuje, Ze tieto
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spolocnosti Gctuji vSeobecny poplatok za svoju ¢innost ako ,trustee“. Hoci
Clydesdale a HSBC vykonavaju aj ischovu, vieobecné poplatky za éinnost ,trustee®,
ktoré uctuji, nezahfiaji vSeobecni tuschovu, za ktor je stanoveny osobitny
poplatok, zatial ¢o Citicorp, aj ked je ,trustee”, Gischovu nevykonava.

Inscape Investments Limited vykondva ¢innost ACD pre Inscape Investment Fund
a Abbey National Asset Managers Limited vykonava rovnaki &innost pre tri iné
OEIC. Inscape Investments Limited a Inscape Investment Fund st rovnako &lenmi
skupiny TVA Abbey National.

Citicorp bol vymenovany za depozitira tychto Styroch OEIC a za svoju ¢innost im
Gctuje vSeobecny poplatok. Nevykondva vsak pre nich aschovu.

Na konci roka 2000 uzavrel Inscape Investments Limited zmluvu o vedeni
uctovnictva s Bank of New York Europe Limited a neskér s Bank of New York
(dalej len ,Bank of New York“). Touto zmluvou sa Bank of New York zaviazala
poskytovat sluzby, ktorymi ju poveril Inscape Investments Limited, najmi vypodet
vysky vynosov a ceny podielov alebo akcii fondov, ocefiovanie majetku, vedenie
uctovnictva, priprava vykazov na rozdelenie vynosov, poskytovanie informécii
a dokladov na tcely pravidelnych w¢tovnych zévierok a na téely dafiovych priznani,
Statistickych hldseni a priznani k dani z pridanej hodnoty (dalej len ,DPH®), ako aj
priprava progndz vynosov.

Bank of New York sa zaviazala poskytovat aj iné sluzby ako napriklad spracovanie
idajov, potvrdzovanie uctovnych zostatkov penazinych prostriedkov, vypocet
a zauctovanie vydavkov a nakladov, zaznamendavanie udalosti tykajicich spolo¢nosti,
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distribticia dennych cien podielov tlaci, vypracovanie danovych priznani a priznani
pre DPH, ako aj vyhldseni pre Banku Anglicka, vypocet distribu¢ného poplatku
a vynosov a odpovede na otdzky Inscape Investments Limited a/alebo depozitara.

Abbey National podal opravny prostriedok z dévodu, Ze niekolko ,trustee”
»authorised unit trusts“ spravovanych jeho dcérskymi spolo¢nostami pozadovalo
zaplatenie DPH, a Inscape Investment Fund z d6vodu, zZe zaplatenie DPH od neho
ziadal jeho depozitar.

Okrem toho Abbey National napada skutocnost, ze Bank of New York Gctuje
Inscape Investments Limited DPH z administrativnych a u¢tovnickych sluzieb, ktoré
vykonéva ako administrativny spréavca fondov.

Abbey National dalej tvrdi, Ze sluiby, ktoré poskytuje Bank of New York, st
oslobodené od DPH, pretoze ide o ,riadenie [sprav[u] — neoficidlny preklad)
zvlastnych investi¢nych fondov” podla ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice.
V tomto ohlade zdodraziiuje, Zze administracia fondov je zjavne sucastou ich spravy
a ze so subdodédvkou vietkych alebo velkej ¢asti administrativnych aspektov, ktoré
tvoria charakteristickii a podstatnu ¢ast spriavy, nemozno zaobchadzat inak ako so
subdodédvkou niektorych rozhodnuti tykajucich sa vyberu investicii.

Abbey National a Inscape Investment Fund tvrdia, ze aj iné sluzby ako sluzby
uschovy poskytované ,trustee” pre ,authorised unit trust a depozitairmi pre OEIC
st oslobodené od dane podla ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice. Medzi
¢innostami spravy su totiz uvedené aj ¢innosti kontroly a prijimania rozhodnuti,
ktoré vykonava depozitar alebo ,trustee”.
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Z rozhodnutia vnutrostatneho sudu, ktorym bol podany navrh na zacatie
prejudicidlneho konania, vyplyva, ze podla Commissioners je charakteristickou
a podstatnou ¢innostou spravy investi¢nych fondov riadenie investicii, ktoré zahfna
vyber a prevody spravovaného majetku. Tvrdia, Ze tito skutoénost vyluéuje sluzby,
ktoré poskytuji ,trustee” a depozitari, z posobnosti oslobodenia od dane, pretoze
tieto sluzby nie si vo vieobecnosti bezprostredne stcastou kazdodennych
rozhodnuti tykajicich sa riadenia investicii a ich hlavnou tlohou je chranit
spotrebitela a investora. Rovnako to vyluéuje z pdsobnosti oslobodenia od dane
administrativne sluzby poskytované administrativnym spravcom fondu, pretoze
Ziadna z tychto sluzieb nezahtna vyber a prevody spravovaného majetku.

Vnutrostitny sid poznamendva, Ze rozsah oslobodenia stanoveného ¢lankom 13 B
pism. d) bodom 6 $iestej smernice nie je jednozna¢ny. V tomto ohlade zdoraznuje,
ze medzi jednotlivymi ¢lenskymi 3tdtmi existuji rozdiely pri zaobchadzani
s plneniami, ako su tie vo veci samej.

Za tychto okolnosti VAT and Duties Tribunal, London, rozhodol prerusit konanie
a polozit Sidnemu dvoru tieto prejudicidlne otazky:

»1. Znamend oslobodenie ,riadenila] [sprav[y] — neoficidlny preklad) zvlastnych
investi¢nych fondov, ako ich definovali ¢lenské $taty’ [‘the management of
special investment funds as defined by Member States’ v anglickej jazykovej
verzii] stanovené v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6 3iestej smernice o DPH, ze
¢lenské $tity maji pravomoc uréit ¢innosti zahrnuté do ,spravy’ investi¢nych
fondov, ako aj privomoc definovat investiéné fondy, ktoré moézu vyuzivat
oslobodenie?
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2. Ak je odpoved na prva otizku zdporna a vyraz ,riadenie [sprava — neoficidlny
preklad]’ uvedeny v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6 $iestej smernice o DPH sa ma
v prave SpolocCenstva vykladat samostatne s prihliadnutim na smernicu
85/611..., su sluzby uctované depozitirom alebo ,trustee“ v rdmci sluzieb
poskytovanych v stilade s ¢lankami 7 a 14 smernice [85/611] vnutrostatnymi
ustanoveniami a prislusnym §$tatitom fondu oslobodenymi sluzbami ,riadenifa]
[spravlyl] — neoficidlny preklad] zvia$tnych investicnych fondov’ v zmysle
¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice o DPH?

3. Ak je odpoved na prvi otdzku zipornid a vyraz ,sprdva’ sa ma v prave
Spoloc¢enstva vykladat samostatne, uplatni sa oslobodenie ,riadenila] [sprav[y]
— neoficidlny preklad) zvla$tnych investi¢nych fondov v ¢ldnku 13 B pism. d)
bode 6 Siestej smernice o DPH na sluzby poskytované externym spravcom
v ramci administrativnej spravy fondu?”

O prvej otazke

Svojou prvou otdzkou sa vnitro$titny sud v podstate pyta, ¢i je pojem ,riadenie
[sprava — neoficidlny preklad]” investi¢nych fondov uvedeny v ¢linku 13 B pism. d)
bode 6 Siestej smernice samostatnym pojmom priva Spolocenstva, ktorého obsah
nemoOzu c¢lenské $taty menit.

Pripomienky predloZené Sudnemu dvoru

Abbey National, luxemburskd vlida a Komisia Eurdépskych spolocenstiev sa
domnievaju, Ze oslobodenie stanovené ¢lankom 13 B pism. d) bodom 6 Siestej
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smernice pre ,riadenie [spriv[u] — neoficidlny prekiad] zvlastnych investi¢nych
fondov, ako ich definovali ¢lenské 3taty”, je potrebné vykladat tak, ze nepriznava
¢lenskym Stitom pravomoc definovat ¢innosti, na ktoré sa vztahuje vyraz sprava
fondov.

Vlada Spojeného kralovstva naopak tvrdi, Ze toto oslobodenie priznava ¢lenskym
Statom tito prédvomoc, ako aj prévomoc definovat investiéné fondy, ktoré mozu
vyuzit oslobodenie.

Posudenie Stidnym dvorom

Podla ustilenej judikatiry predstavuji oslobodenia upravené v ¢lanku 13 Siestej
smernice samostatné pojmy prava Spolocenstva s vlastnou definiciou v tomto prave,
ktorej ciefom je vyhnat sa rozdielom pri uplatiiovani rezimu DPH medzi
jednotlivymi clenskymi $titmi (pozri najmi rozsudky z 12. septembra 2000,
Komisia/frsko, C-358/97, Zb. s. 1-6301, bod 51, z 3. marca 2005, Fonden
Marselisborg Lystbddehavn, C-428/02, Zb. s. 1-1527, bod 27, a z 1. decembra
2005, Ygeia, C-394/04 a C-395/04, Zb. s. 1-10373, bod 15).

V dosledku toho ¢lenské $tity nemézu menit obsah oslobodeni, predovietkym ked
upravuji podmienky ich uplatnenia, ¢o viak nie je pripad, ked im Rada zverila tlohu
definovat niektoré vyrazy pouzité pri stanoveni oslobodenia (pozri rozsudok
z 28. marca 1996, Gemeente Emmen, C-468/93, Zb. s. 1-1721, bod 25).
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Je teda potrebné preskumat, ¢i ¢lanok 13 B pism. d) bod 6 Siestej smernice zveruje
¢lenskym §tadtom dlohu definovat tak pojem ,zvlastn[e] investi¢n[é] fond[y]“, ako aj
pojem ,riadenie [sprava — neoficidlny preklad]” tychto fondov alebo ¢i sa tito tiloha
tyka len prvého z tychto dvoch pojmov.

V tomto ohlade je potrebné uviest, ze ak je rozsah tohto ustanovenia v jeho anglickej
a holandskej verzii nejednoznadny, najmid z danskej, nemeckej, franctzskej
a talianskej verzie vyplyva, Ze ¢lanok 13 B pism. d) bod 6 Siestej smernice odkazuje
na definicie ¢lenskych $titov, len pokial ide o pojem ,zvlastnych investi¢nych
fondov*.

Obmedzeny rozsah tohto odkazu na vnitro$tatne privo, ktory vyplyva najmi
z danskej, nemeckej, francizskej a talianskej verzie, je podporovany kontextom,
v akom sa tento vyraz nachddza, Struktdrou $iestej smernice a ciefom vyhnit sa
rozdielom pri uplatiiovani rezimu DPH medzi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi.

Na prvu otazku treba teda odpovedat tak, Ze pojem ,riadenie [sprava — neoficidlny
preklad]” investicnych fondov uvedeny v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6 Siestej
smernice je samostatnym pojmom prava Spolocenstva, ktorého obsah nie si ¢lenské
$tity opravnené menit.

O druhej a tretej otazke

Svojou druhou a tretou otdzkou, ktoré je vhodné preskiimat spolo¢ne, sa
vnitro$titny sid v podstate pyta, ¢i sa ¢lanok 13 B pism. d) bod 6 Siestej smernice
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ma vykladat tak, Ze sa pojem ,riadenie [sprava — neoficidlny prekiad] zvlastnych
investi¢nych fondov” vztahuje alebo nevztahuje na:

— sluzby uétované depozitirom poskytované v sulade s ¢lankami 7 a 14 smernice
85/611, vnutrostatnymi ustanoveniami a prislusnym $tatiitom fondu a

— sluzby administrativnej a uctovnickej spravy fondov poskytované externymi
spravcami.

Pripomienky predlozené Siudnemu dvoru

Abbey National a luxemburska vidda tvrdia, Ze sluzby, ktoré uétuje depozitér alebo
»trustee” v ramci sluzieb poskytovanych v sdlade s ¢lankami 7 a 14 smernice 85/611,
vnutrodtadtnymi ustanoveniami a prislusnymi pravidlami fondu, st sluzbami
oslobodenymi od dane v zmysle ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 iestej smernice.

Toto ustanovenie sa vztahuje aj na sluzby poskytované externym spravcom v ramci
administrativnej spravy fondov.

Vlada Spojeného kralovstva tvrdi, Ze vyraz ,riadenie [sprava — neoficidglny preklad]*
investi¢nych fondov uvedeny v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6 $iestej smernice treba
chdpat ako vyraz, ktory odkazuje na hlavni ¢innost sprévy portfélia vykonavana
spravcom investicného fondu.
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Toto oslobodenie nemoino rozsirovat na sluzby, ktoré uctuje depozitir alebo
Jtrustee® v ramci dGschovy majetku investicného fondu alebo kontroly cinnosti
spravcu, ktord mé zabezpecit, Ze su tieto ¢innosti vykondvané v silade s pravnymi
predpismi a $tatitom fondu.

Z tych istych dovodov sa toto oslobodenie nevztahuje ani na vylu¢ne administrativne
sluzby, ktoré spriavcovi poskytuje administrativny sprdvca na zdklade zmluvy
o subdodéavke vedenia G¢tovnictva fondu.

Podla Komisie vyraz ,riadenie [spriva — neoficidlny preklad] zvlastnych inve-
sticnych fondov“ v zmysle ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 $iestej smernice zahfna
véetky sluzby, ktoré zko stvisia s vyuZivanim fondov, t. j. s ur¢enim investi¢nej
politiky, politiky ndkupu a predaja majetku.

Sluzby poskytované depozitirom v sulade s ¢lankami 7 a 14 smernice 85/611,
vnuatrotatnymi ustanoveniami a prislu§nym $tatitom fondu vsak nepredstavuju
spravu fondov v zmysle ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice.

Ani sluzby poskytované externym spravcom, ktoré sa tykaji administrativnej spravy
fondov, nepredstavuja spravu fondov v zmysle tohto ustanovenia.
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Posudenie Sudnym dvorom

Na uvod je potrebné uviest, ze ¢lanok 13 B pism. d) bod 6 Siestej smernice sa tyka
investicnych fondov bez ohladu na ich prévnu formu. Do posobnosti tohto
ustanovenia teda patria tak podniky kolektivneho investovania zaloZené podla
predpisov zmluvného prava alebo priva poruénickych fondov, ako aj podniky
zalozené podla stanov.

Ani z kontextu, ani zo znenia ¢ldnku 13 B pism. d) bodu 6 $iestej smernice totiz
nevyplyva umysel zdkonodarcu obmedzit pésobnost tohto ustanovenia iba na
podniky kolektivneho investovania zalozené podla predpisov zmluvného prava alebo
prava poruc¢nickych fondov.

V ¢ase prijatia Siestej smernice v skuto¢nosti e$te nebola terminolégia Spolo¢enstva
v tejto oblasti harmonizovana, kedZe smernica 85/611 obsahujtica vo svojom ¢lanku
1 ods. 3 definiciu PKIPCP v prave Spolo¢enstva bola prijata az v roku 1985. Okrem
toho, hoci franctzska a talianska verzia ¢lanku 1 ods. 3 smernice 85/611 pouzivaji
pri_oznaceni podnikov kolektivneho investovania zalozenych podla predpisov
zmluvného préva ten isty vyraz, ktory sa nachadza v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6
Siestej smernice, nie je tomu tak v pripade inych jazykovych verzii tohto ustanovenia,
najma anglickej, nemeckej, danskej a nérskej verzie.

Navyse, pokial ide o uplatnenie ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice na
plnenia uskuto¢iiované medzi podnikmi kolektivneho investovania a investormi
(podielnikmi), akykolvek iny vyklad tohto ustanovenia oslobodzujuci od DPH spravu
podnikov kolektivneho investovania, ktoré boli zalozené podfa predpisov zmluvného
préva alebo prava porucnickych fondov, a nie tych, ktoré st zalozené podla stanov,
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by bol v rozpore so zisadou danovej neutrality, na ktorej predovsetkym spociva
spolo¢ny systétm DPH zavedeny Siestou smernicou a ktorej odporuje, aby sa
s hospodérskymi subjektmi, ktoré uskuto¢iuju zdanitelné plnenia rovnakého druhu,
zaobchéadzalo pri vyberani DPH rozdielne (pozri rozsudky zo 16. septembra 2004,
Cimber Air, C-382/02, Zb. s. 1-8379, body 23 a 24, ako aj z 8. decembra 2005, Jyske
Finans, C-280/04, Zb. s. 1-10683, bod 39).

Dalej je potrebné preskiimat obsah pojmu ,riadenie [sprava — neoficidlny preklad]
investiénych fondov.

V tomto ohlade je potrebné uviest, Ze ¢lanok 13 B pism. d) bod 6 Siestej smernice
neobsahuje Ziadnu definiciu tohto pojmu.

Je teda namieste vykladat toto ustanovenie s prihliadnutim na kontext, v ktorom sa
nachédza, ucel a Struktiru tejto smernice s osobitnym zretelom na ratio legis
oslobodenia, ktoré stanovuje (pozri v tomto zmysle rozsudky z 18. novembra 2004,
Temco Europe, C-284/03, Zb. s. 1-11237, bod 18, a Fonden Marselisborg
Lystbadehavn, uz citovany, bod 28).

Na Gvod je vhodné pripomenut, ze kedze oslobodenia od dane uvedené v ¢lanku 13
Siestej smernice predstavuji vynimky zo vSeobecnej zasady, podla ktorej sa DPH
vybera z kazdého poskytnutia sluZieb uskuto¢neného za protihodnotu platitefom
dane, je potrebné vykladat ich doslovne (pozri najma rozsudky z 12. jana 2003,
Sinclair Collis, C-275/01, Zb. s. 1-5965, bod 23, a z 20. novembra 2003,
Taksatorringen, C-8/01, Zb. s. I-13711, bod 36).
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Z ¢lénku 1 ods. 2 smernice 85/611 dalej vyplyva, 7e plnenia PKIPCP spocivaju
v kolektivnom investovani penainych prostriedkov ziskanych od verejnosti do
prevoditelnych cennych papierov. S pomocou kapitilu, ktory upisovatelia ulozili
a nadobudli tak podiel, PKIPCP vytvara a na ich ti¢et a za odmenu spravuje portfélio
pozostévajice z prevoditelnych cennych papierov (pozri rozsudok z 21. oktébra
2004, BBL, C-8/03, Zb. s. 1-10157, bod 42).

Ako poznamendva generdlna advokitka v bode 68 navrhov, ciefom oslobodenia
plneni savisiacich so sprivou investi¢nych fondov stanoveného v ¢lanku 13 B
pism. d) bode 6 Siestej smernice je najmi ulah¢it malym investorom investovanie do
cennych papierov prostrednictvom investi¢nych podnikov. Bod 6 tohto ustanovenia
md zabezpecit dafiovii neutralitu spolo¢ného systému DPH, pokial ide o vyber medzi

priamym investovanim a investovanim prostrednictvom podniku kolektivneho
investovania.

Z toho vyplyva, Ze plnenia, na ktoré sa vztahuje toto oslobodenie, si plneniami
charakteristickymi pre ¢innost podnikov kolektivneho investovania.

Z tohto dovodu patria do pdsobnosti ¢ldnku 13 B pism. d) bodu 6 $iestej smernice
okrem ¢innosti spravy portfélia aj administrativne ¢innosti samotnych podnikov
kolektivneho investovania uvedené v prilohe II smernice 85/611 v zneni zmien
a doplneni pod ndzvom ,Sprava [Administracia — neoficidlny preklad]“, ktoré s
charakteristickymi ¢innostami podnikov kolektivneho investovania.
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Toto ustanovenie sa naopak nevztahuje na d¢innosti depozitira podnikov
kolektivneho investovania, ktoré st uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 a 3 a v ¢lanku 14
ods. 1 a 3 smernice 85/611. Tieto ¢innosti sa totiz netykaju spravy podnikov
kolektivnej spravy, ale kontroly a dohladu nad ich ¢innostou, kedze sledovanym
cielom je zabezpelit, aby bola spriava podnikov kolektivheho investovania
vykonavana v sulade so zakonom.

Pokial ide o sluzby administrativnej a uctovnickej spravy fondov poskytované
externym spravcom, je vhodné na tGvod uviest, Ze rovnako ako v pripade plneni
oslobodenych od dane podla ¢lanku 13 B pism. d) bodov 3 a 5 Siestej smernice (pozri
rozsudok z 5. juna 1997, SDC, C-2/95, Zb. s. 1-3017, bod 32), sprava investi¢nych
fondov uvedend v bode 6 tohto ¢lanku je definovana v zavislosti od povahy
poskytovanych sluZieb a nie v zévislosti od poskytovatela alebo prijemcu sluzby.

Znenie ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice potom v zdsade nevylucuje, aby
sprava investi¢nych fondov pozostdvala z réoznych samostatnych sluzieb, na ktoré sa
tak moze vztahovat pojem ,riadenie [spriva — neoficidlny preklad] zvlastnych
investi¢nych fondov* v zmysle tohto ustanovenia a ktoré méozu vyuzivat oslobodenie
upravené v tomto ustanoveni, aj ked su poskytované externym spridvcom [pozri
v tomto zmysle, pokial ide o ¢ldnok 13 B pism. d) bod 3 Siestej smernice, rozsudok
SDC, uz citovany, bod 64, a pokial ide o ¢lanok 13 B pism. d) bod 5 tejto smernice,
rozsudok z 13. decembra 2001, CSC Financial Services, C-235/00, Zb. s. 1-10237,
bod 23].

Za tychto okolnosti zo zdsady dafovej neutrality vyplyva, Ze subjekty musia mat
moznost zvolit si organiza¢ny model, ktory im z prisne ekonomického hladiska
najviac vyhovuje bez toho, aby podstupovali riziko, Ze ich plnenia buda vylicené
z oslobodenia od dane stanoveného v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6 Siestej smernice.
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Z toho vyplyva, Ze sluzby spravy poskytované externym spravcom v zésade patria do
posobnosti ¢ldnku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice.

Aby v3ak bolo mozné sluiby administrativnej a Gétovnickej spravy fondov
poskytované externym spravcom povazovat za plnenia oslobodené od dane
v zmysle ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice, musia tieto sluzby vytvarat
osobitny celok posudzovany celkovo, ktorého tcelom je vykonavat charakteristické
a podstatné ¢innosti sluzby opisanej v tomto bode 6 (pozri v tomto zmysle, pokial
ide o ¢lanok 13 B pism. d) bod 5 $iestej smernice, rozsudky SDC, uz citovany,
bod 66, a CSC Financial Services, uz citovany, bod 25).

Poskytované sluzby sa teda musia tykat charakteristickych a podstatnych znakov
spravy investi¢nych fondov. Na jednoduché materidlne alebo technické sluzby, ako
napriklad spristupfiovanie informa¢ného systému, sa nevztahuje ¢ldnok 13 B
pism. d) bod 6 Siestej smernice (pozri v tomto zmysle, pokial ide o ¢lanok 13 B
pism. d) bod 3, rozsudok SDC, u% citovany, bod 66).

Je teda potrebné uviest, Ze ¢lanok 13 B pism. d) bod 6 $iestej smernice sa ma vykladat
tak, Zze na sluzby administrativnej a Gétovnickej spravy fondov poskytované
externym sprdvcom sa vztahuje pojem ,riadenie [sprava — neoficidlny preklad)
zvladtnych investicnych fondov* v zmysle tohto ustanovenia, ak tieto sluzby
vytviraji osobitny celok posudzovany celkovo a su charakteristické a podstatné pre
spravu zvlastnych investi¢nych fondov.

Je na vnutrostitnom sude, aby preukézal, ¢éi sluzby, o ktoré ide vo veci samej,
zodpovedaju tymto kritériam.
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Z uvedeného vyplyva, Ze na druha a tretiu otdzku je potrebné odpovedat v tom
zmysle, ze ¢lanok 13 B pism. d) bod 6 Siestej smernice sa ma vykladat tak, Ze pojem
sriadenie [spriva — neoficidlny preklad] zvlastnych investicnych fondov* uvedeny
v tomto ustanoveni zahffa sluzby administrativnej a uctovnickej spravy fondov
poskytované externym spravcom, ak tieto sluzby vytvaraju osobitny celok
posudzovany celkovo a su charakteristické a podstatné pre spravu tychto fondov.
Tento pojem sa naopak nevztahuje na plnenia zodpovedajiice ¢innostiam
depozitara, ktoré si uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 a 3 a v ¢lanku 14 ods. 1 a 3
smernice 85/611.

O trovach

Vzhladom na to, Ze konanie pred Sudnym dvorom ma vo vztahu k tcastnikom
konania vo veci samej incidenény charakter a bolo zacaté v suvislosti s prekdzkou
postupu v konani pred vnutro$tatnym sidom, o trovich konania rozhodne tento
vnutro$tatny sud. Iné trovy konania, ktoré vznikli v savislosti s predloZenim
pripomienok Sidnemu dvoru a nie su trovami uvedenych ucastnikov konania,
nemozu byt nahradené.

Z tychto ddvodov Stdny dvor (tretia komora) rozhodol takto:

1. Pojem ,riadenie [sprava — neoficidlny preklad]“ zvlastnych investi¢nych
fondov uvedeny v ¢lanku 13 B pism. d) bode 6 Siestej smernice Rady
77/388/EHS zo 17. mdja 1977 o zosuladeni pravnych predpisov ¢lenskych
$tatov tykajacich sa dani z obratu — spolo¢ny systém dane z pridanej
hodnoty: jednotny ziklad jej stanovenia, je samostatnym pojmom prava
Spolocenstva, ktorého obsah nie si ¢lenské $tity opravnené menit.
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2. Clanok 13 B pism. d) bod 6 Siestej smernice 77/388 sa ma vykladat tak, ze
pojem ,riadenie [spriva — neoficidlny preklad] zvliaitnych investi¢nych
fondov* uvedeny v tomto ustanoveni sa vztahuje na sluzby administrativnej
a uctovnickej spravy fondov poskytované externym spravcom, ak tieto
sluzby vytvaraji osobitny celok posudzovany celkovo a st charakteristické
a podstatné pre spravu tychto fondov.

Tento pojem sa naopak nevztahuje na plnenia zodpovedajiice ¢innostiam
depozitira, ktoré sit uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 a 3 a v ¢ldnku 14 ods. 1 a 3
smernice Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinicii zdkonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP).

Podpisy
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