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ARBITRAZNA ODLOCBA

(Predlog za sprejetje predhodne odlo¢be — ¢len 267], prvi odstavek,] tocka
(a), PDEUV)

Predmet tega arbitraznega postopka je razjasniti, ali je z dolo¢bami Pogodbe o
delovanju Evropske unije (PDEU) zdruZzljiva nacionalna zakonodaja, ki na podlagi
Clena 22 [...] (ni prevedeno) EBF oprosti davka od dohodkov pravnih oseb
dividende, ki jih razdelijo subjekti, ustanovljeni na Portugalskem, in jih prejmejo
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kolektivni nalozbeni podjemi s sedezem v navedeni drzavi, ki so bili ustanovljeni
in poslujejo v skladu s portugalsko zakonodajo, medtem ko se v skladu s ¢leni
3(1)(d), 4 [...] (ni prevedeno) [(2)] in [...] (ni prevedeno) (3)(c), 87(4) in 94(1)(c),
(3)(b), (5) in (6) Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(zakonik o davku od dohodkov pravnih oseb) dividende, ki jih razdelijo rezidenti
kolektivnim nalozbenim podjemom s sedezem v drugi drzavi Clanici [...] (ni
prevedeno) Evropske unije ([...] (ni prevedeno) EU) — v obravnavani zadevi v
Nemciji — in torej niso ustanovljeni v skladu z nacionalno zakonodajo, dokon¢no
obdavc¢ijo s 25-odstotnim davkom, odtegnjenim pri viru.

Tozeca stranka, ALLIANZGI-FONDS AEVN, je kolektivni nalozbeni podjem,
ustanovljen v skladu z nems8ko zakonodajo, s portugalsko identifikaeijsko Stevilko
za DDV 712171860, s sedezem [...] (ni prevedeno) [v] Nem&yjiyki‘ga zastopa
druzba za upravljanje ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBHj, s statutarnim
sedezem na istem kraju, in je proti Autoridade Tributariawe Aduaneira,(davéna in
carinska uprava) vlozila [...] (ni prevedeno) zahtevo [za,arbitrazo],%s katero
predlaga, naj se ugotovi, da sta odlocbi o pri viru odtégnjenem, davkir iz naslova
davka od dohodkov pravnih oseb za davéni @bdobji, 2015%n 2016, nezakoniti, in
naj se ti odlocbi razveljavita, ker krSita)\zakon, ker Se po) njenem mnenju
nacionalne dolocbe, ki se uporabijo, [...|ni prevedeno)y[v bistvu] v nasprotju z
dolocbami ¢lena 63 [...] (ni prevédeno) "PDEU “in_kis§ijo nacelo prepovedi
diskriminacije glede na drzavljanstve, dolo€ene, va¢lenu 18 [...] (ni prevedeno)
PDEU.

Trditve strank:
Ce se povzame, toZe¢a stranka,zatgjuje:

Dividende se Stejejo zaydohedke iz dobickov v skladu z dolocbo ¢lena 20(1)(c)
zakonika o davkued dehodkovapravnih oseb.

V skladu, z naeionalne zakonodajo se vse dividende, ki jih druzba rezidentka
razdeli davénemu'zavezancu, ki je prav tako rezident Portugalske, obdavcijo s pri
viru odtegnjenim davkom v visini 25 % iz naslova dolgovanega davka.

Viendarysoybiliy v skladu s ¢lenom 22(3) EBF, kakor je bil spremenjen z
uredbo-zakonem st. 7/2015 z dne 13. januarja, ki velja za dohodke, prejete od
1. julija, 2015, kolektivni nalozbeni podjemi, ustanovljeni v skladu z nacionalno
zakonodajo, ob nastanku obdavc¢ljivih dogodkov za prejete dividende oprosceni
davka od dohodkov pravnih oseb.

Za ustanovitev investicijskega sklada v skladu z nacionalnim pravnim redom
(Regime Geral dos OIC (sploSna ureditev kolektivnih naloZbenih podjemov),
potrjena z zakonom §t. 16/2015, kakor je bil spremenjen z uredbo-zakonom st.
124/2015 z dne 7. julija), se zahteva, da ima investicijski sklad rezidentstvo na
Portugalskem, kar izkljucuje, da bi se kolektivni nalozbeni podjem, ki je rezident
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v drugi [...] (ni prevedeno) [drzavi ¢lanici] Unije, lahko ustanovil v skladu z
nacionalno zakonodajo in bil upravicen do oprostitve, doloCene v ¢lenu 22 EBF.

Za ustanovitev kolektivnega nalozbenega podjema na Portugalskem ni potrebno
predhodno dovoljenje Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (komisija za
trg vrednostnih papirjev; v nadaljevanju: CMVM), kakor je dolo¢eno v ¢lenu
19(1) splosne ureditve kolektivnih nalozbenih podjemov, mora pa izpolnjevati
vrsto zahtev, kar nadzira CMVM, kar pa se ne zgodi v primeru kolektivnih
nalozbenih podjemov, ustanovljenih na podlagi zakonodaje [...] (ni_prevedeno)
drugih [drzav ¢lanic] [...] (ni prevedeno) Unije, saj te podjeme v syojih drzavah
nadzorujejo ustrezni regulativni organi.

Za kolektivni nalozbeni podjem, ki je ustanovljen v skladu, s splesne, ureditvijo
kolektivnih nalozbenih podjemov in je prejel dividende, ki so jih izplagale druzbe
s sedezem na Portugalskem, je v davénih obdobjih 2015 (odjulija) in,20162veljal
ugodnejsi daveéni rezim kot za kolektivni nalozbeni podjem, ustanovljen v skladu z
zakonodajo katere koli druge [...] (ni prevedeno) |drzave,clanice] Unije, ki je
prejela dividende iz portugalskega vira.

To dejstvo postane Se pomembnejSe v zyezi s tozeCo stranko, ki v svoji drzavi
rezidentstva (Nemciji) ne more zahtevati vracila davka, kijje bil odtegnjen pri viru
(na Portugalskem), ker ima status subjekta,'ki je.oproscen davka.

Kakor je bilo odloceno v sodbi SodiscayEvropske unije, izdane v zadevi [...] (ni
prevedeno) C-35/98, Verkooijem,, je mogece. dividende, ki jih toze¢i stranki
plac¢ajo druzbe, ki so rezidentke Pertugalske, opredeliti kot pretok kapitala v
smislu ¢lena 63 PDEU, in Direktive 88/361/EGS z dne 24. junija.

V skladu s sodno praksonSodiS€éa Bvropske unije in glede na pravo Unije so za
presojo diskriminagije pomembnamaslednja merila: (1) primerljivih poloZajev se
ne sme obravnavati razlicno, razen Ce je to razlikovanje objektivno utemeljeno in
sorazmerno S, ciljemy, ki “mwu sledi nacionalna zakonodaja ([...] (ni prevedeno)
Ruckdesehel, [*.] (ni prevedeno) 16/77; [...] (ni prevedeno) Bachmann, [...] (ni
prévedeno)“204/90); (i) v dolocenih primerih, pri katerih se zdi, da gre za
diskriminacijosv formalnem smislu, dejansko ne gre za diskriminacijo v
materialnem smislu ([...] (ni prevedeno) 13/63, [Komisija/Italija] [...] (ni
prevedeno))nafsaka diskriminacija glede na drzavljanstvo je prepovedana, saj
omejuje temeljne svoboscine, dolo¢ene v PDEU, tako da taka prepoved zajema
vsakr$nefdiskriminacijo in katero koli drugo merilo razlikovanja, ki lahko pripelje
do enakega rezultata (sodba Commerzbank, [...] (ni prevedeno) C-330/91), in (iv)
da bi se ugotovilo, ali je nacionalna dolocba diskriminatorna, ni treba, da ta v
praksi vpliva na precej vec¢ji odstotek drzavljanov drugih drzav ¢lanic ([...] (ni
prevedeno) O’Flynn, [...] (ni prevedeno) C-237/94, 1996, [...] (ni prevedeno)).

Iz sodne prakse Unije izhaja, da splo$na prepoved, dolo¢ena v ¢lenu 63 PDEU,
zajema tako neposredne kot posredne prepovedi, vklju¢no z ukrepi in upravnimi
praksami v zvezi s kakr$no koli vrsto nalozbe.
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V konkretnem primeru bi se bilo mogoc¢e po mnenju tozeCe stranke nagibati k
temu, da ker ni subjekt, ustanovljen na Portugalskem, ni v polozaju, ki bi bil
primerljiv s polozajem nacionalnega kolektivnega naloZbenega podjema. ToZeca
stranka pa trdi, da gre tu za vpraSanje diskriminatornega obravnavanja v smislu
prostega pretoka kapitala in samega dostopa do kapitalskega trga, ki temelji na
merilu drzavljanstva, tako da so v tem smislu tozeCa stranka in kolektivni
nalozbeni podjemi, ustanovljeni na Portugalskem, v primerljivih polozajih.

Kljub temu da nacionalna zakonodaja ne poskusa dolo¢iti nobenega ukrepa za boj
proti zlorabam, tozeca stranka meni, da ji taka zakonodaja dejansko ptreprecuje, da
bi bila upravic¢ena do oprostitve davka od dohodkov pravnih oseb, kerzakonsko
ne more ustanoviti investicijskega sklada na Portugalskem, ker drugba za
upravljanje tega sklada nima sedeza v navedeni drzavi.

Posledica zgoraj navedenega je diskriminatorna obravnava, im jassa omejitev
prostega pretoka kapitala, ki je prepovedana s Clenom 63, PDEU in“€lenom 1
Direktive 88/361, Ce tozeca stranka v tem sporu placuje,davke ha Portigalskem za
dividende, ki jih prejme v tej drzavi, medtem_ ko soykolektivni,nalezbeni podjemi,
ustanovljeni v skladu s portugalskim zakonom, za te 1Ste dohodke davka oprosceni
(glej sodbi Sodis¢a, izdani v zadevah%ed C-338/11 do €-347/11 — [...] (ni
prevedeno) Santander Asset Management SGIIC, S:A., iin C-480/16 — [...] (ni
prevedeno) Fidelity Funds).

V tem smislu tozeca stranka meni, dajje dolocba Clena 22 EBF [...] (ni prevedeno)
v nasprotju s pravom Evropske unije, ketytréinob dolocbe PDEU v zvezi z natelom
prepovedi diskriminacijéyglede na dtzavljanstvo in prostim pretokom kapitala, in
sicer dolocbe Clena 63:

Na drugi strani davcna,in earinska uprava trdi naslednje:

TozeCa stranka je, spregledalaydva vidika, ki sta zelo pomembna za izCrpno
opredelitev davénegaokvirakolektivnih nalozbenih podjemov:

— @ prvi Jye powvezan z moznostjo zakonodajalca, da davcéne zavezance
srazbremeni® zadevnega davénega bremena iz naslova davka od dohodkov
pravnih oseb, tako da v skladu z dolo¢bami ¢lena 22(3) EBF od davcne
osnove, adbijejo dohodke, ki jih obi¢ajno prejmejo kolektivni nalozbeni
podjemi, torej dohodke iz kapitala (Clen 5 zakonika o davku od dohodkov
ptavnih oseb), dohodke iz nepremicnin (¢len 8 navedenega zakonika) in
kapitalske dobicke (Clen 10 istega zakonika), in tako da poleg tega predvidi
oprostitev obcinskega dela davka od dohodkov pravnih oseb in drzavnega
doplacila v skladu s ¢lenom 22(6) EBF, s ¢imer se obdavcitev preusmeri na
podrocje kolkovine (v splosno tarifo tega zadnjeomenjenega davka je bila
vkljucena postavka 29, ki dolo¢a obdavcitev vsako cCetrtletje po davcéni
stopnji  0,0025 % neto knjigovodske vrednosti kolektivnih nalozbenih
podjemov, ki upravljajo z instrumenti denarnega trga in vlogami, in davéno
stopnjo 0,0125% neto knjigovodske vrednosti ostalih kolektivnih
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nalozbenih podjemov, Ceprav lahko v tem primeru dav¢éna osnova zajema
razdeljene dividende in vpliva samo na kolektivne nalozbene podjeme, za
katere se uporablja ¢len 22 EBF, izkljuCeni pa so kolektivni naloZbeni
podjemi, ki so ustanovljeni in poslujejo v skladu s tujo zakonodajo);

— drugi spregledani vidik je povezan s tem, da se v skladu s ¢lenom 88 [...] (ni
prevedeno)(11) zakonika o davku od dohodkov pravnih oseb in ¢lenom 22
[...] (ni prevedeno)(8) EBF dividende, izplacane kolektivnim nalozbenim
podjemom s sedezem na Portugalskem, obdavcijo po posebni davéni stopnji
23 %, Ce enote premozenja, v zvezi s katerimi so se prejelitaki dohodki,
niso ostale v posesti istega davénega zavezanca neprekinjeno vse,leto pred
datumom, ko so bile dane na voljo, in se ne bodo hranile,v ¢asu, potsebnem
za dokoncanje tega obdobja.

V zvezi z davéno ureditvijo za investicijske sklade, ustanoyvljenes Nemciji, do 31.
decembra 2017, tozena dav¢éna uprava, ki se opira_na informacije s spletne strani
Deloitte tax@hand, Ki je na voljo na
www.taxathand.com/article/9698/Germany/2018/ Taxatien=ef-investment-fund-
income-revised, trdi naslednje:

(@) investicijski skladi, ustanovljeninv skladu z%nemsko zakonodajo, so se
obravnavali do omenjenega datuma kot inwesticijski instrumenti v sistemu
davéne preglednosti, take.,da “so bilijustyarjeni dobicki obdavceni pri
vlagateljih v investicijski sklad % Nemgiji 'ne glede na to, ali so bili
razdeljeni;

(b) razdeljeni dobigki inypripisani debicki (tako kot vmesni dobicki) so se na
splosno Steli za dohedke izykapitala in so bili obdavceni po fiksni stopnji
25 %, povecani‘za solidarnostni dodatek, in, ¢e je bilo treba, s cerkvenim

v

dnevna in letna porogila s'podatki, ki so bili pomembni z davénega vidika.

ZatosadavEéna uprava ‘meni, da davéne ureditve, ki so veljale za kolektivne
nalozbene pedjemey, ustanovljene v skladu s portugalsko zakonodajo, in davcne
ureditve,«ki soweljale za tiste podjeme, ki so bili ustanovljeni in so imeli sedez v
Nem¢éiji, na sploSno niso primerljive [...] (ni prevedeno), saj prvi placujejo davek
viekviruydavka od dohodkov pravnih oseb za obdavcljive dobicke, ki vkljucujejo
mejne donose, obdavceni pa so v glavnem v okviru kolkovine, medtem ko so
drugi oprosceni davka na dohodke in, kakor se zdi, tudi drugih davkov.

Prav tako [...] (ni prevedeno) se ni dokazalo, da Ceprav tozeca stranka v svoji
drzavi rezidentstva (Nemciji) ni dobila vrnjenega davka, odtegnjenega pri viru (na
Portugalskem) zaradi statusa subjekta, ki je oproScen obdavcitve, del davka, ki ni
bil vrnjen investicijskemu skladu, ne more biti vrnjen vlagateljem.

Namen c¢lena 63 [...] (ni prevedeno) PDEU [...] (ni prevedeno) je zagotavljati
prost pretok kapitala tako na evropskem notranjem trgu kot tudi med tem trgom in
tretjimi drzavami, pri ¢emer je prepovedana vsakrSna omejitev ali diskriminacija,
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ki je posledica razlicne davéne obravnave subjektov [drugih drzav ¢lanic] [...] (n1
prevedeno) ali tretjih drzav na podlagi dolo¢b nacionalne zakonodaje, ki ustvarja
ekonomske pogoje, ki so bolj v Skodo takih subjektov in jih lahko odvrne od
vlaganja na Portugalskem.

V tem primeru, nadaljuje davéna uprava, ni treba dokazati, da gre z objektivnega
vidika za primerljiva polozaja glede na to, da se dividende obdav¢ijo v skladu z
dvema razlicnima mehanizmoma, in ni¢ ne kaze na to, da je davéno breme, ki
bremeni dividende, ki jih prejmejo kolektivni nalozbeni podjemi, za katere se
uporablja ¢len 22 [...] (ni prevedeno) EBF [...] (ni prevedeno), nizjefod davénega
bremena, ki bremeni dividende, ki jih tozeca stranka prejema na Pertugalskem.

Obstaja samo dozdevna diskriminacija v obliki obdavditve  dividend, ki jih
razdelijo druzbe rezidentke kolektivnim nalozbenim podjémom netezidentom, pri
kateri pa ne gre za diskriminacijo v materialnem smislu.

Dav¢na uprava sklepa, da kljub temu da davéna ureditev, ki‘welja, zatkolektivne
nalozbene podjeme, ustanovljene v skladu z nacionalno “zakenodajo, doloca
oprostitev dividend, ki jih razdelijo druzbe, rezidentke, taka“*davcna ureditev ne
izkljucuje, da se ti dohodki obdavc¢ijo bodisi‘posebej (daveked dohodkov pravnih
oseb) bodisi v okviru kolkovine, 4saj se, 'ti istiydohodki vkljucijo v neto
knjigovodsko vrednost navedenih kelektivmihinalezbenih™ podjemov, tako da ni
treba dokazati, da sta polozajs,v kateremWso“navedeni kolektivni nalozbeni
podjemi, in polozaj investicijskih “skladov, wustanovljenih v drugih [drzavah
Clanicah] [...] (ni prevedeno), kjer imajo ‘tudi sedez, ki prejmejo dividende iz
portugalskega vira, v bistvu primerljiva z abjektivnega vidika.

Dejansko stanje

Po analizi listinskih dekazov, predlozenih v spisu, se s soglasjem strank Stejejo za
dokazana naslednja dejstva:

ToZeca stranka jeskolektivni nalozbeni podjem, ustanovljen s pogodbo na podlagi
nemske zakonedaje in's sedezem v Nemciji, upravlja pa ga druzba za upravljanje
investicljskih skladov, ki ima sedez tudi v Nemciji. Po drugi strani je zavezanka
za davek od dehodkov pravnih oseb na Portugalskem kot nerezidentka, ki v tej
drzayi nima stalne poslovne enote.

Gre za avtonomen odprti investicijski sklad, ki temelji na pogodbi med druzbo za
upravljanje, vlagatelji in banko, ki skrbi za deponiranje vrednostnih papirjev,
izkljuéni predmet te pogodbe pa je administracija, upravljanje in vlaganje
njegovega premozenja.

Ker nima oblike druZbe, toZeci investicijski sklad nima nobene obveznosti vpisa v
nemski trgovinski register, tako da ne more biti imetnik pravic in obveznosti.
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V skladu z dolo¢bami nemskega prava, ki to urejajo, so sredstva investicijskega
sklada v solastniStvu vlagateljev; druzba za upravljanje v svojem imenu vlaga

kapital sklada.

Enote premozenja, ki jih pridobijo vlagatelji, jim ne dajejo glasovalnih pravic ali
pravic razpolaganja s sredstvu tozeCega kolektivnega naloZbenega podjema, saj je
to pravica, ki jo ima izklju¢no druzba za upravljanje, vlagatelji pa imajo samo
pravico, da prejmejo ustrezne dividende ali da kadar koli zahtevajo vracilo
vrednosti enot premozenja.

Toze¢i investicijski sklad in druzbo za upravljanje tega .Sklada nadzira
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

TozZeca stranka je kolektivni nalozbeni podjem, ki je za da¥cne namcne, rezidentka
Nemcije in je v tej drzavi zavezanka za davek od doho@kov'pravnihteseb, €eprav
je oproscena tega davka v skladu s ¢lenom 1(1) nemsSkega zakona o“davku od
dohodkov pravnih oseb (,,German Corporate Income Fax“)in‘¢lenemdbl (1) in (2)
nemskega zakona o davku na investicije (,,German Investment,Tax Act®), kar
preprecuje, da bi se davki, placani v tujini, venili wobliki ‘davénega dobropisa
zaradi dvojne mednarodne obdavcitve ali da bi‘se zahtevalo vracilo navedenih
zneskov.

V dav¢nih obdobjih 2015 in 2016 je bila tozeéa strankasimetnik enot premoZzenja v
razli¢nih druzbah rezidentkah Portugalske, ki se bile deponirane pri druzbi BNP
Paribas Securities Services, Ki je‘edgovarnaza hrambo vrednostnih papirjev, ki so
v posesti na Portugalskem.

Dividende, ki jih je toze€a stranka prejela v davénih obdobjih 2015 in 2016, so
bile v skladu s clenomy 875 [%.] (ni prevedeno)(4)(c) zakonika o davku od
dohodkov pravnihwesebidokencnoebdavéene pri viru po davéni stopnji 25 %, kar
je zneslo skupaj 39.374,29 EUR, ki so bili placani drzavi na podlagi obracunov Sst.
80447153102(decembra 2015) in st. 80460582763 (maja 2016).

V @vezi zh\davcnim obdobjem 2015 je toZeca stranka prejela vracilo zneska
5065,98 EURyv skladu s sporazumom o izogibanju dvojnega obdavcevanja,
sklenjenega medwPortugalsko in Nemcijo, v katerem je za obdav¢itev dividend
delocena davcna stopnja 15 %.

TozeCaystranka je 29. decembra 2017 vlozila upravno pritozbo zoper odlocbi, S
katerimaje bil odtegnjen davek pri viru iz naslova davka od dohodkov pravnih
oseb za daveni obdobji 2015 in 2016; s to pritozbo je predlagala, naj se ti odlocbi
razveljavita, ker naj bi neposredno krsili pravo Unije, ter naj se ji prizna pravica
do vracila neupraviceno placanega davka na Portugalskem.

Odlocba, s katero je bila zavrnjena upravna pritozba, je bila tozeci stranki vrocena
13. novembra 2018.

Zahtevo [...] (ni prevedeno) [za arbitrazo] je CAAD prejel 12. februarja 2019.
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14. Tozeca stranka predlaga razveljavitev odlo¢b v zvezi s pri viru odtegnjenim
davkom za preostali znesek, in sicer za 34.305,31 EUR.

Portugalska davéna zakonodaja, ki je pomembna za odlocitev v sporu in Ki je
veljala v ¢asu nastanka dejanskega stanja:

— Zakon o dav¢énih ugodnostih
., Clen 22 — Kolektivni nalozbeni podjemi

1 — Za davek od dohodkov pravnih oseb so pod pogoji, dolocenimi v tem clenu,
zavezani skladi za vlaganja v vrednostne papirje, skladi, zasvlaganja v
nepremicnine, druzbe za vlaganje v vrednostne papirje in' druzbe za viaganja v
nepremicnine, ki se ustanovijo in poslujejo v skladu z nacionalno zakenodajo.

[...]

3 — Za ugotavljanje obdavcljivih dobickov seaie upastevajondohodki, na katere se
nanasajo cleni 5, 8 in 10 zakonika o davku ‘od dehodkey pravnih oseb, razen ce ti
dohodki izvirajo iz subjektov, ki so rezidenti‘ali imajo sedez v drzavi, na ozemlju
ali v regiji, kjer velja precej ugoduejSa, davéna ureditev in ki je na seznamu,
potrjenem z odlokom clana vlade, ki'je pristejen zawpodrocje financ, niti odhodki,
povezani s temi dohodki ali doloceni, v clemu 23 — A zakonika o davku od
dohodkov pravnih oseb, prav tako pa ne dehodki— vkljucno s popusti — in odhodki
v zvezi s provizijami zd\upravljanje “ali “deugimi vrstami provizij, placanih
subjektom, navedenim v odstavku 1.

[...]

6 — Subjektigomenjeni Wodstavku T, so oprosceni placila obcinskega dela [davka
od dohodkov pravnih oseb}.in drzavnega dodatka iz naslova tega davka.

7 —Zua zdruzitve, delitve ali vpise s stvarnim viozkom, Kjer posredujejo subjekti,
navedeni v edstavkugd, vkljucno s tistimi, ki nimajo pravne osebnosti, veljajo
mutatisymutandis cleni 73, 74, 76 in 78 zakonika o davku od dohodkov pravnih
oseb, pri‘éemer je treba za vpise s stvarnim vlozkom uporabiti ureditev v zvezi s
prenosom, sredstev, doloceno v ¢lenu 73(3) istega zakonika.

8 — Posebne davcne stopnje, dolocene v clenu 88 zakonika o davku od dohodkov
pravnih oseb, se mutatis mutandis uporabijo v okviru te ureditve.

[...]

10 — Od dobickov, ki jih prejmejo davcni zavezanci, navedeni v odstavku 1, se
davka od dohodkov pravnih oseb ne odtegne pri viru.

[...]
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14 — Dolocbe odstavka 7 se uporabljajo za posle, ki so omenjeni v navedenem
odstavku in v katerih posredujejo subjekti, katerih sedez, dejanska uprava ali
statutarni sedez je na portugalskem ozemlju ali v drugi drzavi clanici Evropske
unije ali pa v Evropskem gospodarskem prostoru, ce v tem zadnjem primeru
obstaja obveznost upravnega sodelovanja na podrocju izmenjave informacij in
pomoci pri izterjavi, ki je enakovredna tej, ki obstaja v Evropski uniji,

15 — Subjekti, ki upravijajo investicijske druzbe ali sklade, omenjene v odstavku 1,
solidarno odgovarjajo za davcne dolgove investicijskih druzb ali skladov, katerih
upravljanje jim je bilo zaupano.

[...].°
Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb
., Clen 3 — Davcna osnova

1 - Z davkom od dohodkov pravnih oseb se obdavéijo:
[...]

(d) dohodki razlicnih kategorij, kit senupostevajoza mamene dohodnine ter
povecanja premozenja, ki jih subjektiy, navedeniy tocki (c) odstavka 1 prejsnjega
Clena, prejmejo brezplacno, Cedi"subjekti nimajo stalne poslovne enote ali, ce jo
imajo, jih ni mogoce pripisati tejenoti.

[...]

., Clen 4 — Obseg davcne,obyeznosti

[...]

2 — Pravne osebe in‘drugivsubjekti, ki nimajo svojega sedeza niti sedeza dejanske
uprave na portugalskem ozemlju, so zavezanci za davek od dohodkov pravnih
osel.samo wzvezi zidohodki, ki jih prejmejo na tem ozemlju.

3 —WZa,namené dolochb prejsnjega odstavka se za dohodke, prejete na
portugalskem _ozemlju, Stejejo dohodki, ki jih je mogoce pripisati stalni poslovni
enoti, na ‘navedenem ozemlju, in dohodki, ki ne izpolnjujejo tega pogoja in so
navedeni«v nadaljevanju:

[...]

(c) dohodki, ki so navedeni v nadaljevanju in katerih placnik ima prebivalisce,
sedez ali sedez dejanske uprave na portugalskem ozemlju ali katerih placilo je
mogoce pripisati stalni poslovni enoti na navedenem ozemlju:

[...]
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(3) drugi dohodki iz kapitala;
[...]

., Clen 87 — Davcne stopnje

[...]

4 — Za dohodke subjektov, ki nimajo niti svojega sedeza niti sedeza dejanske
uprave na portugalskem ozemlju ali ki na tem ozemlju nimajo stalne poslovne
enote, ki se ji ti dobicki lahko pripisejo, se uporabi 25-odstotna davéna stopnja
davka od dohodkov pravnih oseb [...].*

., Clen 88 — Posebne davéne stopnje

[...]

11 — Po posebni davéni stopnji 23 % se obdaycijondohedki, kigih razdelijo
subjekti, ki so zavezanci za davek od dohodkov\prayvnih “eseb, davcnim
zavezancem, ki so upraviceni do celotne ali, delue oprostitve, ‘kar v tem primeru
vkljucuje dohodke iz kapitala, ce enote premozenjayy zvezi s katerimi so se prejeli
taki dohodki, niso ostale v posesti iStega. davénega zavezanca neprekinjeno vse
leto pred datumom, ko so bile dane na veljo, thnse ne bodo hranile v casu,
potrebnem za dokoncanje tega obdabja.

[.]¢
Clen 94 — Pri viru odtegnjeni davek

1 — Iz naslovagdavka, odydohodkowpravnih oseb se davek odtegne pri viru v
primeru naslednjifvdohadkow, ustvarjenih na portugalskem ozemlju:

[...]

(c)Cdohodki, iz kapitala, ki niso zajeti s prejsnjimi tockami, in dohodki iz
nepremicnin, kakor so opredeljeni v okviru dohodnine, ce je dolznik teh dohodkov
davcni zavezanecza davek od dohodkov pravnih oseb ali ce pomenijo odhodek v
zvezi z gespeddrsko ali poklicno dejavnostjo davcnih zavezancev za dohodnino, ki
vodijo aliimorajo voditi knjige;

[...]

3 — Pri viru odtegnjeni davek se placuje v obliki akontacije davka, razen v
primerih, nastetih v nadaljevanju, v katerih je obdavcitev cedularna:

[...]
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(b) ce ne gre za dohodke iz nepremicnin in je prejemnik dohodkov subjekt, ki ni
rezident in nima stalne poslovne enote na portugalskem ozemlju oziroma ki ima
stalno poslovno enoto, vendar ji ni mogoce pripisati zadevnih dohodkov.

[...]

5 — Iz zgornjega odstavka so izkljuceni odtegljaji, ki so v skladu z odstavkom 3
cedularni in za katere se uporabijo davcne stopnje, dolocene v clenu 87.

6 — Obveznost odtegniti davek od dohodkov pravnih oseb pri virufnastane na
datum, ko je enaka obveznost predvidena v zakoniku o dohodnini ali, ce ni, na
datum, ko so dohodki dani na voljo upravicencu, pri cemer je trebaydrzavi,placati
odtegljaj pred 20 dnem meseca, ki sledi mesecu, v katerem je bil odtegljaj izveden,
pod pogoji, dolocenimi v zakoniku o dohodnini ali v izvedbeni zakonodaji:

[...]
— Zakonik o kolkovini — Splosna tarifa

»29 — Neto knjigovodska vrednost kolektivnih nalozbenih podjemov, za katere se
uporablja ¢len 22 EBF:

29.1 — kolektivni nalozbeni podjemi, ki viagajoizkljucno v instrumente denarnega
trga in vloge: 0,0025 % od netodknjigovedske viednosti za vsako Cetrtletje,

29.2 — drugi kolektivni wmalozbeni podjemiagd0,0125 % od neto knjigovodske
vrednosti za vsako cetrtletje .

Glede na vse zgoraj navedeno to, enoosebno [...] (ni prevedeno) [arbitrazno]
razsodiSce prosiy[...](n1 prevedeno) Sodis¢e Evropske unije, naj se v skladu s
Clenom 2670 [w.] (@i prevedeno) [prvi odstavek], tocka (a), PDEU izrece o
naslednjih vprasanjih zaypredhodno odlocanje:

1. AAli€len 56,[ES] (zdaj clen 63 PDEU) o prostem pretoku kapitala ali ¢len 49
[ES] (zdaj Clen,86 PDEU) o svobodnem opravljanju storitev nasprotujeta
daveni ureditvi, kakrsna je sporna v postopku v glavni stvari in ki izhaja iz
¢lena, 22 Estatuto dos Benéficios Fiscais (zakon o davénih ugodnostih), ki
dolecanda se davek dokoncno odtegne pri viru od dividend, ki jih razdelijo
portugalske druzbe in jih prejmejo kolektivni nalozbeni podjemi, ki niso
rezidenti na Portugalskem in so ustanovljeni v drugih [drzavah ¢lanicah]
[...] (ni prevedeno) Unije, medtem ko so kolektivni nalozbeni podjemi,
ustanovljeni v skladu s portugalsko davéno zakonodajo in rezidenti za
davéne namene na Portugalskem, upraviceni do oprostitve pri viru
odtegnjenega davka od navedenih dohodkov?

2. Ali nacionalna zakonodaja, ki je sporna v postopku v glavni stvari, s tem, ko
doloca pri viru odtegnjeni davek za dividende, ki se izplacajo kolektivnim
nalozbenim podjemom nerezidentom, kolektivnim nalozbenim podjemom

11



PREDLOG ZA SPREJETJE PREDHODNE ODLOCBE Z DNE 9. 7. 2019 — ZADEVA C-545/19

rezidentom pa pridrzi moznost, da dosezejo oprostitev tega pri viru
odtegnjenega davka, doloa neugodno obravnavanje dividend, placane
kolektivnim nalozbenim podjemom nerezidentom, ¢e ti nimajo nobene
moznosti postati upraviceni do te oprostitve?

Ali je za presojo diskriminatornosti portugalske zakonodaje, ki doloca
posebno in razlicno davéno obravnavo kolektivnih nalozbenih podjemov
(rezidentov) na eni strani ter zadevnih vlagateljev v kolektivne nalozbene
podjeme na drugi strani, pomembna davéna ureditev, ki velja za vlagatelje v
kolektivne nalozbene podjeme? Ali je treba, ¢e se upoSteva, da na davéno
ureditev za kolektivne nalozbene podjeme rezidente ne vpliva in%je nikakor
ne spremeni dejstvo, ali so zadevni vlagatelji rezidenti na Portugalskem ali
ne, upoStevati samo obdav€enje na ravni investicijskega mstsumenta, da se
ugotovi primerljivost polozajev z namenom presgje diskriminatornosti
navedene zakonodaje?

Ali je dopustno razlicno obravnavanje kelektivnih ‘nalezbenih »podjemov
rezidentov in nerezidentov Portugalske, ¢e se upoSteva, da so fizicne ali
pravne osebe, ki so rezidentke Portugalske,in sotimetnice enot premozenja v
kolektivnih nalozbenih podjemih “(rezidentih aliy nerezidentih), v obeh
primerih enako obdavéene (in mamsplo§no ne oproscenc) za dohodke, ki jih
razdelijo kolektivni nalozbeni. podjemi,, “€eprav so vlagatelji, ki niso
rezidenti, obdavceni visje?

Ali je za presojo primerljivesti obdavéitve dohodkov dopustno upostevati
druge davke ali dajatve, ki seidolgujejo v okviru nalozb, ki jih realizirajo
kolektivni nalozbeni“podjemi, ceyse uposteva, da je diskriminacija, ki je
predmet tega Spora,‘povezana z razlicno obdavcitvijo dohodkov, ki izhajajo
iz dividend, ki jih razdeljo, kolektivni nalozbeni podjemi rezidenti svojim
vlagateljem? “ln sicerwali je zakonito in dopustno, da se pri analizi
primetljivostiyupostéva uéinek, ki ga povzrocijo davki na premozenje, na
odhodkeyali druge vrste davki, ne pa nujno davek na dohodke kolektivnih
nalozbenihypodjemov, vklju¢no z morebitnimi posebnimi davki?

Glede na ta predlog za sprejetje predhodne odlocbe, kateremu je treba priloziti
kopijenzahteve [.. ] (ni prevedeno) [za arbitrazo] in odgovora dav¢ne uprave, se ta
postopekyprekine v skladu z dolo¢bami ¢lenov 269(1)(c) in 272(1) Cddigo de
Processo Civil (portugalski zakonik o civilnem postopku).

Lizbona, 9. julij 2019
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