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NUTARTIS
<...> 2020 m. rugséjo 17 d.

SOFIYSKICRAYONEN SAD, BAUDZIAMUJU BYLU SKYRIUS, 106-0ji
kalegijap<.s>

<...> atsizvelges | toliau pateiktus motyvus nutaré:

Byla Sofiyski rayonen sad (Sofijos pirmosios instancijos teismas, toliau — SRS)
iSkelta pagal [perleidZziamy vertybiniy popieriy] valdymo jmonés ,,Invest Fund
Management* AD, kuri yra Bulgarijos Respublikos prekybos registre ir ne pelno
juridiniy asmeny registre jregistruota bendrové ir Kuriai bendrai atstovauja
vykdomasis direktorius DA ir valdybos narys KU, ieskinj dél 2020 m. balandzio
15d. Komisiya za finansov nadzor (Finansy priezitiros komisija) pirmininko
pavaduotojo MG sprendimo dél baudos skyrimo, kuriuo pagal Zakon za deynostta
na kolektivnite investitsionni shemi i na drugi predpriyatiya za kolektivno
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inverstirane (Kolektyvinio investavimo subjekty ir kity kolektyvinio investavimo
jmoniy veiklos jstatymas, toliau — ZDKISDPKI) 273 straipsnio 5 dalies 10 punkta,
siejamg su 1 dalies 10 punktu, juridiniam asmeniui nustatyta 10 000 (deSimt
tokstanéiy) levy dydzio ,(finansiné sankcija® uz ZDKISDPKI 56 straipsnio
1 dalyje nustatytos teisinés pareigos nejvykdyma.

Nagrinédamas byla SRS ex officio konstatavo, kad pagal Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo 267 straipsnio antrg pastraipg Europos Sgjungos Teisingumo
Teismui turi buti pateikiamas praSymas priimti prejudicinj sprendimg dél
Sajungos teisés nuostaty, susijusiy su bylos dalyku, iSaiskinimo (@apibudinama
praSyma priimti prejudicin} sprendimg teikiancio teismo nagrin¢jama, pagrindiné
byla, kurioje teikiamas prasymas priimti prejudicinj sprendimag].

. Pagrindinés bylos Salys ir dalykas

Valdymo jmoné (toliau— VI]) ,,Invest FundManagement>AD, buveiné ir
pagrindiné verslo vieta: Sofija <...>.

Advokaty kontora ,,Tokushev i sadruzhnitsi, registruota, (orig. p. 2) Bulgarijos
Respublikoje, — VI ,Invest Fund Management® AD, atstové procese, adresas:
Sofija <...>.

Komisia za finansov nadzor (Einansy prieziuros komisija), adresas: Sofija <...>.

Pagrindinés bylos dalykaSyyrajadministracinio, nusizengimo, kurj galimai padaré
VI ,Invest Fund Management™ AD%nejvykdydama pareigos kaskart pakeitus
pagrindines kolektyvinio ivestavimo Subjekto prospekto dalis jj per 14 dieny
atnaujinti ir per $j laikotarpi, pateiktt Komisia za finansov nadzor (Finansy
priezitiros komiisija) (KFN); patikrinimas.

Pagrindiné byla nagringjama pirmojoje instancijoje, Sio teismo Sprendima galés
perziiiréti aukstesnés,instancijos Administrativen sad Sofia-Grad (Sofijos miesto
administracinis teismas); taigi jis nebus galutinis.

. EKaktiniy aplinkybiy santrauka

Uz valdymo jmoniy veiklos reguliavimg ir prieziiira Bulgarijos Respublikoje yra
atsakinga Komisia za finansov nadzor (Finansy priezitiros komisija, KFN).

VI ,,Invest Fund Management* AD jregistruota Bulgarijos Respublikos prekybos
registre ir ne pelno juridiniy asmeny registre (TRRYULNTS), jai bendrai
atstovauja vykdomasis direktorius DA ir valdybos narys KU. Imoné turi V]
veiklos licencijg ir yra jregistruota <...> KFN tvarkomame registre.

VI ,Invest Fund Management“AD organizuoja ir valdo penkis atskirus
bendruosius investicinius fondus — ,,Invest Aktive, ,Invest Klassik®, ,,Global
Opportunities®, ,,Invest Konservativen Fond“ ir ,,Invest Obligatsii‘.
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KFN atstovai atliko nuotolinj V] ,Invest Fund Management“ AD veiklos
patikrinimg ir konstatavo, jog 2019 m. rugpjicio 28 d. TRRYULNTS buvo
padarytas jrasas apie jmonés valdybos sudéties pasikeitimg. Konkreciai, buvo
paskirti du nauji nariai— SR ir ND, kurie néra vykdomieji nariai ir kuriems
nepavesta jokiy valdymo uzduociy.

KFN atstovai konstatavo, kad $iuo atveju V] ,,Invest Fund Management“ AD
turéjo per teisés aktuose nustatyta 14 dieny laikotarpj, t.y. iki 2019 m. rugséjo
11d., atnaujinti kiekvieno i§ penkiy atskiry bendryjy investiciniy fondy
prospektus. Taciau tai buvo padaryta tik 2019 m. spalio 17 d. (orig. p.3)

Remiantis nustatytu VI ,,Invest Fund Management“ AD veiksmy neatlikimo*faktu,
buvo priimti penki atskiri sprendimai dél kiekvieno i, valdomy, bendryjy
investiciniy fondy administracinio nusiZzengimo konstatavimo, “paskui, ‘KFEN
pirmininko pavaduotojas priémé penkis atskirus sprendimus délibaudos skyrimo ir
kiekvienu i§ jy nustaté 10000 (desimt tukstanCiy) levun,dydzie, ,.finansine
sankcijg®.

Pagrindingje byloje skundziamas 2020 m. balandzio 15,d. sprendimas dél baudos

skyrimo <...> susijes su bendrojo investi€inio fondo ,,Invest Obligatsii* prospekto
neatnaujinimu laiku.

I1l.  Nurodytos teisés nuostatos
Nacionalinés teisés nuostatos

Zakon za deynostta nankolektivnite investitsionni shemi i na drugi predpriyatiya za
kolektivno investirane “(Kelektyvinio “investavimo subjekty ir kity kolektyvinio
investavimo jmoniy veiklos jstatymas, DV, Nr. 77, 2011 m. spalio 4 d., toliau —
ZDKISDPKI)

1 straipsnisy, Siuo jstatymureguliuojama:
1)  kelcktyvinio investavimo subjekty ir valdymo jmoniy veikla;
2) kity kolektyvinio investavimo jmoniy veikla;

3) “(naujas — DV, Nr. 109, 2013 m., galioja nuo 2013 m. gruodzio 20 d.)
asmeny,kurie valdo alternatyvius bendruosius investicinius fondus, veikla;

4)  (ankstesnis 3 punktas, i§ dalies pakeistas — DV, Nr. 109, 2013 m., galioja
nuo 2013 m. gruodzio 20 d.) reikalavimai asmenims, kurie valdo asmenis, kaip jie
suprantami pagal 1-3 punktus, ir vykdo jy kontrolg, bei asmenims, kurie turi
kvalifikuotgja valdymo jmoniy akcijy paketo dalj arba valdo alternatyvius
bendruosius investicinius fondus;

5)  (ankstesnis 4 punktas — DV, Nr. 109, 2013 m., galioja nuo 2013 m. gruodzio
20 d.) valstybés vykdoma $io jstatymo laikymosi kontrolé.
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3 straipsnis. Uz asmeny, kaip jie suprantami pagal 1 straipsnj, reguliavimg ir
priezilirg yra atsakinga Komisia za finansov nadzor (Finansy priezitiros komisija,
toliau — Komisija), konkreciai — Komisijos pirmininko pavaduotojas ir skyriaus
»Nadzor na investitsionnata deynost (Investavimo veiklos prieziiira) vadovas
(toliau — pirmininko pavaduotojas).

56 straipsnis. 1. (is dalies pakeista— DV, Nr.15, 2018 m., galioja nuo
2018 m. vasario 16 d.) Kaskart pakeitus pagrindines kolektyvinio investavimo
subjekto prospekto dalis, per 14 dieny nuo pakeitimo (orig.p.4) ji reikia
atnaujinti ir per §j laikotarpj pateikti Komisijai.

273 straipsnis (ankstesnis 204 straipsnis — DV, Nr. 109, 2013 m., galiojaynuo
2013 m. gruodzio 20 d.) 1. (i§ dalies pakeista— DV, Nr. 209, 2013ym., galigja
nuo 2013 m. gruodzio 20 d.) Asmuo, pazeides arba leidegs pazeisti Sias nuostatas:

<..>

10) (naujas — DV, Nr. 76, 2016 m., galioja nuo2016 m. rugsé&je 307d., ankstesnis
9 punktas, i§ dalies pakeistas ir papildytas < DV4 Nr. 202, 2019 m.) 56 straipsnio
1 dalj <...> — baudziamas nuo 4 000 iki 5000000 levy bauda;

<..>

5. 1ldalyje nurodytus pazeidimuswpadariusiems > juridiniams asmenims arba
atskiroms jmonéms Skiriama'tokio dydzio*finansiné sankcija:

<.>

10) (naujas — DVA4,Nr765,2046 m;, galioja nuo 2016 m. rugséjo 30 d., ankstesnis
9 punktas, i$ dalies pakeistas —Nr, 102, 2019 m.) Uz 1 dalies 10 punkte nurodytus
pazeidimus skiriama nwo 40 000 iki 5000 000 levy bauda, uz pakartotinj
pazeidimg—nuo 20 000,ikir10 000 000 levy bauda.

PAPILDOMOS NUOSTATOS
1 straipsnis. Pagal'§j jstatyma:
<2

21) ,pakartotinis pazeidimas“ yra tuomet, kai per vienus metus padaromi trys ar
daugiau administraciniy nusizengimy, susijusiy su $iuo jstatymu arba atitinkamais
administracinés teises aktais.

2 straipsnis. (i$ dalies pakeistas — DV, Nr. 21, 2012 m.) Jstatymu ] nacionaling
teise perkeliami reikalavimai, nustatyti:

1) 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2009/65/EB
del jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo |
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16.
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perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302,
2009, p. 32).

Sajungos teise:

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél
Istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo | perleidZziamus
vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009, p.32)
(orig. p. 5)

69 straipsnio 2 dalis. Prospekte pateikiama bent informacija, numatyta | priedo
A lenteléje, jeigu $i informacija dar nepateikta fondo taisyklése ar@steigimo
dokumentuose, pridedamuose prie prospekto vadovaujantis 71 straipsnio 1 dalimi.

72 straipsnis. Pagrindinés prospekto dalys nuolat atnaujinamos.

99a straipsnis. Valstybés narés uztikrina, kad jy istatymuesenit, kituose teisés
aktuose, kuriais §i direktyva perkeliama ] na€ionaling ‘teis[g], buty numatytos
sankcijos, visy pirma kai:

<..>

r)  investiciné bendrové ar kiekyienojos valdomosbendrojo investicinio fondo
atveju— valdymo jmoné pakartetinai, nesilaiko pareigy, susijusiy su
investuotojams teiktina informacija, ‘hustatyty® nacionalinémis nuostatomis,
kuriomis perkeliami j nacionaling teise 68—82 Straipsniai <...>.

IV. Pagrindinés bylos:§aliy argumentai
Advokaty kontora ;T okusheyv i sadruzhnitsi*:

VI ,,Invest Fund Management“ AD atstové procese nepareiské aiSkios nuomonés
ir nepasinaudojo,suteiktu terminu papildomiems klausimams, kurie, perzitréjus
SRS, galéjo buti,jtraukti 1 praSyma priimti prejudicinj sprendima, pateikti.

2020'm. liepos 30 d. jvykusiame vieSame teismo posédyje advokatas SM rémési
ie8kinyje), pateikta nuomone, kad VI valdybos sudéties pasikeitimai néra
»pagtindinés [prospekto] dalys®, deél kuriy reikéty laiku atnaujinti valdomy
bendryjyfinvesticiniy fondy prospektus. Taip pat jis laikési nuomonés, jog KFN
neteisétai VI nustaté penkias atskiras ,,finansines sankcijas* po 10 000 levy, nes
pazeidimas tebuvo vienas.

Komisia za finansov nadzor (Finansy prieziiiros komisija):

Sankcijas nustaciusi institucija aiSkios nuomonés nepareiské ir nepasinaudojo
suteiktu terminu papildomiems klausimams, kurie, perziiir¢jus SRS, galéjo buti
itraukti ] praSyma priimti prejudicinj sprendima, pateikti.
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16.2.2020 m. liepos 30 d. jvykusiame vieSame teismo posédyje KFN atstovas procese

17.

18.

19.

20.

21.

juristas NZ pateiké raSytines pastabas. Pagal jas bet koks V] valdybos sudéties
pasikeitimas yra ,,pagrindinés [prospekto] dalys“, nes §i aplinkybé priskiriama
(orig. p. 6) prie prospekte pateiktinos butinosios informacijos, taigi prospektas
turi bati atnaujinamas. Siuo klausimu juristas remiasi KFN pirmininko
pavaduotojo <...> raStu Nr. RG-08-00-12/21/03/2018, kuriuo reguliavimo
dalimis laikomi duomenys, pagal kuriuos identifikuojami kolektyvinio
investavimo subjektai ir juos valdantys asmenys. Juristas prieStarauja advokato
neteisétai, ir prieStaravimg grindzia argumentu, jog veiksmy aeatlikimo faktas
buvo konstatuotas dél kiekvieno 1§ penkiy atskiry valdomy bendryyy investiciniy
fondy.

IV.  PraSymo priimti prejudicinj sprendima metyyvu santrauka

Pagrindingje byloje atliekamo patikrinimo™ dalykas™, yra, administracinis
nusizengimas, kurj galimai padaré VI ,Iavest “\Fund%, Management* AD
nejvykdydama pareigos kaskart pakeitu$’ pagrindines kolektyvinio investavimo
subjekto prospekto dalis ji per 14 dieny atnaujintiir pensj laikotarpj pateikti KFN.

Svarbiausia yra i$siaisSkinti 2009 mw,liepes 13,d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2009/65/EB  72straipsnyje, ‘wartojamos sgvokos ,,pagrindinés
[prospekto] dalys* reik§meg, mes jos teisinéapibréztis nepateikta nei nurodytame
Sajungos antrinés teiséssaktey neiBulgarijos Respublikos teises aktuose.

Atsizvelgiant ] tai, kas, iSdéstyta, reikalingas Europos Sajungos Teisingumo
Teismo sprendimas klausimugkokigweikSme Europos Sgjungos teisés akty leidéjas
sické suteikti  2009n. liepesy 13d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvosi2009/65/EB. %72 straipsnyje ~ vartojamai  sgvokai ,,pagrindinés
[prospekto] dalys™

Priezitires, institucija laikosi nuomonés, jog kaskart pakeitus prospektuose
pateikting butindjg informacijg jie turi biiti laiku atnaujinami. Todél Europos
Sajunges TFeisingumo Teismas turi iSaiskinti, ar 2009 m. liepos 13 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB 69 straipsnio 2 dalies nuostata turi
bitiaiskinama taip, kad direktyvos 72 straipsnyje vartojama sgvoka ,,pagrindinés
[prospekto] dalys® bet kuriuo atveju apima bet kokj prospektuose pateiktinos
butinosios informacijos, numatytos Ipriedo A lenteléje, pakeitimg, taigi
prospektai turi buti laiku atnaujinami.

VI ,Invest Fund Management“ AD atstové procese laikosi nuomonés, jog
nagrinéjamu atveju prospekty atnaujinti nereikéjo, nes naujai iSrinkti valdybos
nariai néra vykdomieji nariai ir nevykdo jokios valdymo funkcijos. Dél Sios
aplinkybés tokiu atveju, jeigu j antrgjj klausimg buty atsakyta neigiamai,
reikalingas Europos Sajungos Teisingumo Teismo sprendimas klausimu,
(orig.p.7) ar 2009 m. liepos 13d. Europos Parlamento ir Tarybos
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direktyvos 2009/65/EB 72 straipsnyje vartojama sgvoka ,,pagrindinés [prospekto]
dalys* apima informacija, susijusig su tam tikros valdymo imonés valdybos
sudéties pasikeitimu, kai atitinkami valdybos nariai néra vykdomieji nariai ir
jiems nepavesta jokiy valdymo uzduociy.

Pagal Bulgarijos Respublikos teisés aktus uZ kiekvieng pareigos atnaujinti
pagrindines [prospekto] dalis nejvykdyma VI turi bati nustatoma atskira sankcija.
2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB
99a straipsnio r punkte nustatyta, jog valstybés narés uztikrina, kad jy jstatymuose
ir kituose teisés aktuose, kuriais $i direktyva perkeliama j nacionaling teisg, biity
numatytos sankcijos, visy pirma kai valdymo jmoné — kiekvieno ‘Jes valdomo
bendrojo investicinio fondo atveju — pakartotinai nesilaiko pareigy, susijusiy su
investuotojams teiktina informacija ir nustatyty nacionalinémis, nuostatomis,
kuriomis j nacionaling teis¢ perkeliami 68—82 straipsniai. Todél"Europos Sgjungos
Teisingumo Teismas turi iSaiskinti, ar nurodyta nuostata ‘turi buiti ‘aiskinama taip,
kad VI gali buti patraukiama atsakomybén tik uzdpakartotiniypateigos atnaujinti
pagrindines prospekto dalis nejvykdyma ir jai@iz,tai tugi buti paskiriama viena
sankcija.

Dél $iy priezasciy Sofiyski rayonghsad <...>
NUTARE:

pagal Sutarties d¢l EuroposmSajungos, veikimo 267 straipsnio antrg pastraipa
PATEIKTI EUROPOS, SAJUNGOS “TEISINGUMO TEISMUI SIUOS
PREJUDICINIUS KLAUSIMUS:

1.  Kokig reikSme¢ Europos, Sqjungos teises akty leid¢jas sieke suteikti sgvokai
»pagrindinés prospektoy, dalyst, wartojamai 2009 m. liepos 13 d. Europos
Parlamento if Tarybos,direktyves 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty,
susijusiy «su, kolektywinio, investavimo  perleidziamus vertybinius popierius
subjektais,<...3; derinimo,(OL L 302, 2009, p. 32) 72 straipsnyje?

2. Ary, 2009 ma, liepos 13d. Europos Parlamento ir  Tarybos
direktyves 2009/65/EB 69 straipsnio 2 dalies nuostata turi buti aiSkinama taip,
(orig."p. 8)¢ kadh, direktyvos 72 straipsnyje vartojama sgvoka ,,pagrindinés
[prospekto] “dalys* visada apima bet kokj prospektuose pateiktinos biitinosios
informacijos, numatytos | priedo A lenteléje, pakeitima, taigi jie turi buti laiku
atnaujinami?

3. Ar tokiu atveju, jeigu j antrgjj klausimg buty atsakyta neigiamai, turi bati
preziumuojama, kad 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2009/65/EB 72 straipsnyje vartojama savoka ,,pagrindinés [prospekto]
dalys® apima informacija, susijusig su tam tikros valdymo jmonés valdybos
sudéties pasikeitimu, kai atitinkami valdybos nariai néra vykdomieji nariai ir
jiems nepavesta jokiy valdymo uzduociy?
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4. Ar 2009m. liepos 13d. Europos Parlamento ir  Tarybos
direktyvos 2009/65/EB 99a straipsnio r punkto nuostata turi buti aiSkinama taip,
kad nustatyti sankcijg valdymo jmonei — Kiekvienam jos valdomam bendrajam
investiciniam fondui — leidziama tik tuomet, kai ji pakartotinai nejvykdo pareigy,
susijusiy su investuotojams teiktina informacija ir nustatyty nacionalinémis
nuostatomis, kuriomis j nacionaling teis¢ perkeliami 2009 m. liepos 13 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB 68—82 straipsniai?

Nutartis yra galutiné ir neskundZiama.

[formalumai, susij¢ su bylos dokumenty kopijy pateikimu Teisingume Teismui ir

nutarties kopijy pateikimu bylos Salims] \



