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Zadeva C-480/19
Predlog za sprejetje predhodne odlocbe
Datum vlozitve:
24. junij 2019
Predlozitveno sodisce:
Korkein hallinto-oikeus (Finska)

Datum predloZitvene odlocbe:

19. junij 2019

Pritoznik:
E
VMESNI SKLEP KORKEIN'HALL INTO-OIKEUS Datum sklepa
(VRHOVNO SODISCE) 19. junij 2019
[...] (ni
prevedeno)
Predmet Predlog za sprejetje predhodne odlocbe, vlozen pri
Sodis¢u Evropske unije v skladu s ¢lenom 267 Pogodbe o
delovanju Evropske unije (PDEU)
Pritoznik E

Izpadbijanisklep

Keskusverolautakunta (glavni davéni urad) z dne 10. novembra
2017 st. 58/2017

Predmet/postopka

V skladu z Laki Verohallinnosta (503/2010, zakon o davéni upravi §t. 503/2010)
in Laki verotusmenettelystda (1558/1995, zakon o davénem postopku St.
1558/1995) lahko Keskusverolautakunta (glavni davéni urad) na predlog davénega
zavezanca izda zavezujoce predhodne odloc¢be. V prosnji za predhodno odlocbo
prosilec posreduje informacije, ki so pomembne za odlocitev o zadevi.

Pravnomocno predhodno odlocbo Keskusverolautakunta (glavni daveéni urad) je
treba na zahtevo prosilca upostevati pri obdav¢itvi, za katero je bila izdana, kot
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zavezujoco. Zoper sklep Keskusverolautakunta (glavni davéni urad) o predhodni
odlocbi je mogoce pri Korkein hallinto-oikeus (vrhovno upravno sodisce) vloziti
pritozbo. Pritozbo lahko vlozita prosilec in Veronsaajien
oikeudenvalvontayksikko (sluzba za varstvo pravic davénih upravicencev), ki ji je
treba priznati moZnost, da odgovori na pritozbo, ki jo je vlozil prosilec.

V tem postopku je oseba E, kot bo opisano v nadaljevanju, Keskusverolautakunta
(glavni davéni urad) zaprosila za predhodno odlocbo. Oseba E je pri Korkein
hallinto-oikeus (vrhovno upravno sodis¢e) vlozila pritozbo zoper predhodno
odlocbo Keskusverolautakunta (glavni davéni urad).

V tej zadevi gre za razlago ¢lenov 63 in 65 Pogodbe o delovanju Eyvropske unije
(PDEU).

ProsSnja za predhodno odlo¢bo Keskusverolautakunta(glavai davéni urad) in
njegova odlocba

Prosnja za izdajo predhodne odlocbe Keskusverolautakunta (glavnidavcni urad)

Oseba E je fizi€na oseba, ki je neomejeno ‘davCne zavezana na Finskem in je
vlagala v podsklad S luksemburskegansklada SICAV. Nalozbe osebe E se
nana$ajo na razred delnic D podsklada S, ki, jestake,imenovana delnica, ki daje
pravico do izplacila dividend® m%pritkateri ‘se ustvarjeni dobicki vsako leto
razdelijo vlagateljem.

Sklad SICAYV je kolektivai nalozbeni‘podjem za vlaganja v prenosljive vrednostne
papirje, ki je predmet, nadzora luksemburskega organa za finan¢ni nadzor
(Commission de Surveillanee du Secteur Financier) in ki je v skladu z Direktivo o
investicijskih skladih (Direktiva:2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 13. julija 2009%, usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih
naloZbenih ‘podjemih zayvlaganja v prenosljive vrednostne papirje, Direktiva
KNPVP). Za jkolektivni nalozbeni podjem za vlaganja v prenosljive vrednostne
papirje“ se, v skladu /s Clenom 2(1), tocka 10, Sijoitusrahastolaki (zakon o
investicijskih'skladih) Steje druzba, ki je pridobila dovoljenje v drugi drzavi EGP,
Ki nikEinska, kateré dejavnosti so skupna vlaganja (v praksi investicijski sklad) in
W, skladu s, predpisi svoje drzave sedeza izpolnjuje zahteve Direktive o
investicijskihskladih.

Sklad SICAV je glede na svojo pravno obliko SICAV (Société d’Investissement a
Capital Variable), torej investicijski sklad v obliki druzbe s spremenljivim
kapitalom. Sklad SICAV opravlja dejavnost investicijskega sklada v skladu z
Direktivo KNPVP. V skladu z direktivo se lahko tovrstni sklad ustanovi bodisi po
pogodbenem pravu (kot splosni skladi, ki jih upravljajo druzbe za upravljanje) ali
po investicijskem pravu (kot vzajemni skladi) ali po statutu (kot investicijske
druzbe). Dolocbe Direktive se popolnoma ujemajo v zvezi z razli¢nimi oblikami
skladov.
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Sklad SICAV torej opravlja enako dejavnost investicijskega sklada kot finski
investicijski skladi-KNPVP. Dejavnost, ki jo opravlja sklad SICAV, naj bi bila
kljub njegovi pravni obliki enaka dejavnosti, ki jo opravlja luksemburski sklad, po
pogodbenem pravu ustanovljen investicijski sklad FCP (Fonds Commun de
Placement). Vendar se dejavnost, ki jo opravlja sklad SICAV, razlikuje od
dejavnosti, ki jo opravljajo finske in luksemburske delniske druzbe.

Sklad SICAV je odprt investicijski sklad (open-end investment fund), katerega
delnice se ponudijo javnosti za vplacilo in katerega Stevilo delnic je odvisno od
dosezenih vplacil in izplacil. Sklad SICAV torej ni namenjen sam0 ze vnaprej
dolocenim vlagateljem, ampak lahko delnice vsak prosto vplaca. SkladisSICAYV so
dolzni vlagatelja na njegovo zahtevo vpisati in izplacati. Sklady,SICAV ima
delnice, ki dajejo pravico do dividende in pri katerih se ustwarjeni dobicki
izplacajo na vsake pol leta ali vsako leto, in delnice, pri katerih se'dobicek zadrzi
in pri katerih med trajanjem nalozbe v skladu ne pride dosfiobenih izplacil,
ustvarjeni dobicki pa se dodajajo kapitalu skladag Visanjesvrednosti delnic, pri
katerih se dobicek zadrzi, je v korist vlagateljemypritizplacilu delnics'saj je sklad
SICAV dolzan delnice izplacati po ceni, ki temelji ha viednesti enote premozenja
(NAV) razreda delnic.

Upravljanje sklada SICAV je organizirano, tako ket pri finskih investicijskih
skladih. Sklad SICAV je svoje upravljanje prenesel na posebno investicijsko
druzbo C S.A., ki je po svoji pravni obliki luksemburska delniska druzba (Société
Anonyme). Tako kot finski myvesticijski, sklad, mora tudi sklad SICAV imeti
posebnega skrbnika, ki gapredpisujejo predpisic0 KNPVP. Skrbnik sklada SICAV
je druzba B S.A., ki je tudi luksemburska'delniska druzba. Naloga druzbe B S.A.
je hramba sredstev,@mnadzor. dejavnostidin spremljanje denarnih tokov sklada
SICAV, to pomeni, da Je,njenawdejavnost enaka dejavnosti finskega skrbnika.

Sklad SICAVuje kroynitsklad, ki ima lastne podsklade, ki so tako reko¢ posebni
skladi znotraj skladaWSICAVe Krovna struktura nudi vlagateljem razli¢ne
nalozbene moznosti Ziazliénim profilom tveganja. Podskladi nimajo lastne pravne
osebnostiyniti niso davéni zavezanci, temveC so samo posebno premozenje.
Razdelitev na podsklade pomeni samo razporeditev sredstev na razlicne razrede
delnic znotraj sklada SICAV. Vsak podsklad ima lahko enega ali ve¢ razredov
delnicyki dajejo. pravico do imetnistva v zadevnem podskladu. Vsak podsklad ima
svojo nalezbeno politiko, ki na primer doloca, na katere nalozbene instrumente,
kateroypanogo ali katero geografsko obmocje se nalozbe podsklada nanasajo. Za
vsak razred delnic se izracuna posebna NAV, ki dolofa vrednost zadevnega
razreda delnic. Izplacilo dobickov iz delnic, ki dajejo pravico do dividend, zniZa
NAV zadevnega razreda delnic, ki dajejo pravico do dividend.

Sklad SICAV ima lastno pravno osebnost in je davéni zavezanec v Luksemburgu,
vendar je tam oproScen davka od dohodkov. Sklad SICAV mora naceloma tudi
vsako leto v Luksemburgu na podlagi zneska NAV placati tako imenovani davek
na vpis kapitala (subscription tax). Davéna stopnja davka na vpis kapitala je v
primeru sklada SICAV naceloma 0,05 %, za nekatere razrede delnic je davcna
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stopnja lahko tudi 0,01 %, nekateri razredi delnic pa so lahko tudi v celoti
oprosceni davka na vpis kapitala.

Podsklad S je podsklad sklada SICAV. Ker podsklad S nima niti lastne pravne
osebnosti niti ni davéni zavezanec, pripada premozenje podsklada S v skladu z
luksemburskimi pravnimi predpisi skladu SICAV, to pomeni naloZbe, ki jih je
sklad SICAV dolzan upravljati zgolj v interesu vlagateljev v podsklad S. Sklad
SICAV je, kot je bilo Ze opisano, prenesel upravljanje sklada in s tem tudi nalozbe
na posebno investicijsko druzbo. Ta polozaj v praksi v tem smislu ustreza v celoti
nalozbenemu premozenju finskega investicijskega sklada. Nalozbe sklada
formalnopravno pripadajo imetnikom enot premozenja finskega, investicijskega
sklada, dejansko pa ti ne uresniCujejo svoje razpolagalne jpraviee v ‘zvezi z
nalozbenim premozenjem sklada, temvec¢ nalozbe sklada za viagatelje upravlja
investicijska druzba.

Razred delnic D podsklada S je delnica, ki daje pravico do'dividend, priykateri se
ustvarjeni dobicki vsako leto razdelijo vlagateljem. Vsakoletna' razdelitev
dobickov je v zvezi z zadevnim razredom delnic vnaprejdoloéenayo tem, ali se bo
dobicek razdelil ali ne, se na skupscini (delnicarjev, skladaitorej ne sprejme
posebnega sklepa. Razdelitev letnega ‘dobicka “se lahko “epusti samo, ce bi
povzrocCila, da NAV sklada SICAV pade,pody1.250.000 EUR.

Razdelitev dobicka sklada SICAV. temelji naypodlagah za razdelitev v skladu s
prospektom sklada. Podlage. za “azdelitew, sklada SICAV in finskega
investicijskega sklada soqdolocene vnaprejy razdelitev dobicka pa ne zahteva
nobenega sklepa skups$¢ine, delnifarjeviisklada. Razdelitev dividende finske
delniSke druzbe pa zahteva,sklep in disktecijsko odlocitev generalne skupsScine.
Razdelitve dobicka skladaySIEA Vipri obdavcitvi ni mogoce Steti za dividendo v
smislu ¢lena 33e, tretji odstaveky, Tuloverolaki (zakon o dohodnini), temve¢ kot
razdelitev debicka tnvesticijskega sklada.

Uporaba clena 33c, tretji odstavek, zakona o dohodnini za dobicke, razdeljene iz
sklada SICAV,"bi pripeljala do strozje obdavcitve, kot ¢e bi oseba E vlozila v
finski investicijski“sklad, ker se izplacilo dobickov finskega sklada obdavc¢i kot
dohodkidz kapitala,v smislu ¢lena 32 zakona o dohodnini. Strozja obdavcitev
razdelitvendobickov sklada SICAV v primerjavi z razdelitvijo dobickov finskega
investicijskega sklada krsi prosti pretok kapitala v smislu ¢lena 63 PDEU, ker
sklady, SICAV in finski investicijski sklad opravljata enako dejavnost
investicijskega sklada v smislu Direktive KNPVP.

Vprasanje, postavijeno v predlogu za sprejetje predhodne odlocbe

Ali se razdeljeni dobicki luksemburskega sklada SICAV pri obdavcitvi osebe E,
do katere pride na Finskem, obdav¢ijo kot dohodki iz kapitala v smislu ¢lena 32
zakona o dohodnini ali kot dohodki iz zaposlitve v skladu s ¢lenom 33c, tretji
odstavek, zakona o dohodnini?
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Predhodna odlocba Keskusverolautakunta (glavni davcni urad) z dne 10.
novembra 2017 za davcni obdobji 2017 in 2018

Keskusverolautakunta (glavni davéni urad) je v svoji predhodni odlocbi, ki jo je
izdal osebi E, ugotovil, da je treba dohodke, ki jih izplaca luksemburski sklad
SICAYV, na Finskem obravnavati kot dividende in da se ti dohodki pri obdav¢itvi
osebe E na Finskem obdav¢ijo kot dohodki iz zaposlitve v skladu s ¢lenom 33c,
tretji odstavek, zakona o dohodnini.

Keskusverolautakunta (glavni davéni urad) se je v svoji odlocbigskliceval na
dolocbe ¢lenov 3, toc¢ka 4, in 33¢ zakona o dohodnini in na ¢lena 631 65 PDEU.

Keskusverolautakunta (glavni davéni urad) je v svoji odlo€bi ugotovil, da
investicijski sklad v zakonu o dohodnini ni opredeljen. \/ sodni“praksi*naj bise
zastopalo staliS¢e, da je pri odloCanju o obdav¢itvi dohodka tujega, aktetja, do
katere pride na Finskem, osrednjega pomena, da se), upoStevajo pravne in
funkcionalne znacilnosti akterja glede na ustrezne finske)akterje. Qbravnavani
SICAV naj bi bil po funkcionalnih zna€ilnostih, “podeben finskemu
investicijskemu skladu. Njuna dejavnost naj bi, vendarletbilasskupna vlaganja in
ustrezne splosne funkcionalne znacilnostiynaj\bi bila na“primer skupna vlaganja v
obliki delniskih druZzb.

Ker je Keskusverolautakunta (glavni, davcni, urad) “uposteval sodno prakso in
izhajal iz tega, da Direktiva KNPVPwemore vplivati na obdavcitev, je menil, da
je treba SICAV zlasti zaradi njene,pravne oblike objektivno najverjetneje izenaciti
s kolektivnim nalozbenim pedjemom,za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje
v obliki finske delniske druzbe. Keskusverolautakunta (glavni davéni urad) je
poleg tega menil, da se tujega, sklada SICAV v primerjavi z domacimi akterji ne
obravnava drugace, ker boyobdavceni(pravzaprav dobicek, ki ga je izplacal) enako
kot finski kelektivmi nalozbeni pedjem za vlaganja v prenosljive vrednostne
papirje v obliki finske,delniske druzbe (pravzaprav dobicek, ki ga je izplacal
finski kolektivni nalozbeni'podjem za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje v
oblikirfinske delniske druzbe).

Povzetek.bistvenih trditev strank

Oseba E'w svoji pritozbi pri Korkein hallinto-oikeus (vrhovno upravno sodisce)
predlaga,/ naj predhodno odlocbo Keskusverolautakunta (glavni davéni urad)
razveljavi in v novi predhodni odlo¢bi ugotovi, da se razdelitev dobickov sklada
SICAV pri obdav¢itvi na Finskem obdav¢i kot dohodke iz kapitala osebe E v
smislu ¢lena 32 zakona o dohodnini, na pa kot dohodke iz zaposlitve v skladu s
¢lenom 33c, tretji odstavek, zakona o dohodnini.

Oseba E je v obrazlozitev navedla, da ¢e je treba glede obdavcitve preveriti
podobnost tujega sklada s finskim investicijskim skladom, je ujemanje z Direktivo
KNPVP nesporno in [objektivni] izraz podobnosti skladov (ne glede na to, da
Direktiva KNPVP ne usklajuje obdavcitve). Direktiva doloca omejitve v zvezi z
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opravljano dejavnostjo in kapitalsko strukturo sklada, zaradi Cesar se skladi
KNPVP lahko pri obdav¢itvi izenacijo le z oblikami dejavnosti, ki opravljajo
dejavnost v skladu z Direktivo KNPVP. Objavljena nacionalna sodna praksa v
zvezi s skladi v obliki druzbe se nanasa na druge sklade, in ne na sklade KNPVP.

Oseba E meni, da razdelitve dobicka sklada SICAV pri obdav¢itvi ni mogoce Steti
za dividendo v smislu ¢lena 33c, tretji odstavek, zakona o dohodnini, temvec za
razdelitev dobicka (udelezbe na dobicku) investicijskega sklada, ker se na to
navezujejo znacilnosti, ki so tipi¢ne za razdelitev dobicka investicijskega sklada in
so zato podobne razdelitvi dobicka finskega investicijskega sklada.

Oseba E poleg tega meni, da bi vi§ja obdavcitev razdelitve dobickow, sklada
SICAV kot dohodkov osebe E iz zaposlitve na podlagi ¢lena 33¢ntretji odstavek,
zakona o dohodnini pomenila strozjo obdavcitev kott obdavCiteva,razdelitve
dobickov finskega investicijskega sklada kot dohodkow, izWkapitalayv skladu s
¢lenom 32 zakona o dohodnini. Obdav¢itev v skladu s ¢lenom 33c, tretjitedstavek,
zakona o dohodnini zato pomeni krSitev prostega pretoka kapitaladv skladu s
¢lenom 63 PDEU.

Veronsaajien oikeudenvalvontayksikké s(sluzbas,za “varstvo pravic davcnih
upravicencev) je pred Korkein hallintosoikeus “(vrhovno upravno sodisce)
uveljavljala, da je luksemburski sklad SICAV zaradi funkcionalnih znacilnosti
podoben finskemu investicijskemu skladu. Pri dejavrosti sklada SICAV gre za
skupna vlaganja in ustrezne “skupne, znacilnosti obstajajo na primer tudi pri
skupnih vlaganjih v oblikidelniskih druzb fmykemanditnih druzb. Sklad SICAV je
treba kljub njegovim znacilnestim, ki so tipicne za investicijski sklad, gledano v
celoti najverjetneje izenaciti s“finsko ‘delnisko druzbo, ki opravlja investicijsko
dejavnost.

Veronsaajiengpoikeudenvalvontayksikké (sluzba za varstvo pravic davénih
upravicencey) zastopasstaliscenda je treba polozaj, opisan v prosnji za izdajo
predhodne odlocbe, 1n sicer razdeljene dividende luksemburSkega sklada SICAV,
Ki jetw skladu z'Direktivo o investicijskih skladih, tudi pri obdav¢itvi na Finskem
obraynavati®kot divideénde, prejeta dividenda pa v skladu s ¢lenom 33c, tretji
odstaveks zakona o«dohodnini pomeni v celoti obdavcljive dohodke iz zaposlitve.

Nacionalna zakonodaja

V skladu's ¢lenom 2(1), tocka 1, v poglavju 1 Sijoitusrahastolaki (48/1999, zakon
o investicijskih skladih §t. 48/1999, ki je bil razveljavljen z novim
Sijoitusrahastolaki 213/2019, zakon o investicijskih skladih §t. 213/2019) je
investicijska dejavnost v smislu tega zakona zbiranje sredstev pri javnosti za
skupno vlaganje sredstev ter vlaganje teh sredstev predvsem v financne
instrumente ali zemljisca in zemljiske vrednostne papirje ali druge investicijske
objekte ter upravljanje investicijskih skladov in posebnih skladov ter trzenje enot
premozenja skladov.
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V skladu s ¢lenom 2(1), tocka 2, v poglavju 1 zakona o investicijskih skladih $t.
48/1999, ki je bil razveljavljen z novim zakonom o investicijskih skladih St.
213/2019, so investicijski skladi v smislu tega zakona sredstva, vlozena v okviru
dejavnosti investicijskega sklada v skladu s pravili, dolo¢enimi na Finskem in v
skladu s poglavjem 11, ter 1z njih izhajajo¢e obveznosti.

V skladu s ¢lenom 3, tocka 4, Tuloverolaki (1736/2009, zakon o dohodnini, kakor
je bil spremenjen z zakonom §t. 1736/2009) so pravne osebe zasebnega prava v
smislu tega zakona delniske druzbe, zadruge, hranilnice, investicijski skladi,
univerze, vzajemne zavarovalnice, kasce, druStva ali gospodarSka drustva,
ustanove in zavodi.

V skladu s ¢lenom 32 zakona o dohodnini, kakor je bil spremenjén, z zakonom St.
716/2004, so obdav¢ljivi dohodki iz kapitala v skladu z spodnjimiypodcobnejSimi
dolocbami dohodki iz premozZenja, dobicek iz odtujitve premozenja moostali
tovrstni dohodki, o katerih je mogoce sklepati, .da soynastali iz premozenja.
Dohodki iz kapitala so med drugim obresti, dividende w, skladu, z*dolocbami
¢lenov od 33a do 33d, dohodki iz najemnine, udelezba ha ‘dobicku, dohodki iz
zivljenjskega zavarovanja, dohodki iz kapitala iz gozdnega,gospodarstva, dohodki
iz zemlji$ca in kapitalski dobicki. Dohodki iz kapitala se tudi razdeljeni dobicki
podjetja, delez na dohodku imetnikasdeleza, v konzerciju in dohodek iz vzreje
severnih jelenov.

V skladu s ¢lenom 33c, prvi odstavek, zakona® o dohodnini, kakor je bil
spremenjen z zakonom Stg 530/2016, sopdividende, prejete od tuje pravne osebe
zasebnega prava, v skladu s'¢lenomay33a in 33b tega zakona obdav¢ljivi dohodki,
¢e je pravna oseba zasebnegayprava druzba v smislu ¢lena 2 Direktive Sveta
2011/96/EU o skupnem,sistemau obdavcitve mati¢nih druzb in odvisnih druzb iz
razli¢nih drzav €lanic;\kaker jewbila spremenjena z direktivama Sveta 2013/13/EU
in 2014/86/EW:

V skladu s “€lenomy33c,mdrugi odstavek, zakona o dohodnini, kakor je bil
spremienjen z zakonom S§t. 1237/2013, so dividende, prejete od drugih tujih
pravinih oseh, zasebnega prava, Ki niso tiste, navedene v odstavku 1, v skladu s
pravilivClenihy33ain 33b obdavcljivi dohodki, ¢e pravna oseba zasebnega prava
nima moznosti izbire in oprostitve in je dolzna od svojih dohodkov, iz katerih se
izplaca dividenda, placati vsaj 10 % davka in:

1. imd pravna oseba zasebnega prava v skladu z davéno zakonodajo drzave
Evropskega gospodarskega prostora sedez v tej drzavi in pravna oseba zasebnega
prava nima svojega sedeza v skladu s sporazumom o izogibanju dvojnega
obdavcevanja v drzavi zunaj Evropskega gospodarskega prostora; ali

2.  veljamed drzavo sedeza pravne osebe zasebnega prava in Finsko v davénem
obdobju sporazum o izogibanju dvojnega obdavcéevanja, ki se uporabi za
dividende, ki jih je izplacala pravna oseba zasebnega prava.
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V skladu s ¢lenom 33c, tretji odstavek, zakona o dohodnini, kakor je bil
spremenjen z zakonom $§t. 1237/2013, so dividende, prejete od drugih tujih
pravnih oseb zasebnega prava, ki niso tiste, navedene v odstavkih 1 in 2, v celoti
obdav¢ljivi dohodki iz zaposlitve.

Upostevni predpisi in sodna praksa prava Unije
Pogodba o delovanju Evropske unije

V skladu s ¢lenom 63(1) PDEU so v okviru dolocb tega poglavja prepovedane vse
omejitve pretoka kapitala med drzavami ¢lanicami ter med drzavami ¢lahicami in
tretjimi drzavami.

V skladu s ¢lenom 65(1)(a) PDEU dolocbe ¢lena 63 PDEUe posegajo™: pravice
drzav ¢lanic, da uporabljajo ustrezne predpise svojega davcnega prava, v Katerih
so razlino obravnavani davcni zavezanci, ki nisé v, enakem polozaju glede na
prebivaliSce ali kraj, v katerem je naloZen njihov kapital.

V ¢lenu 65(3) PDEU je doloc¢eno, da nacionalniypredpisi, navedeni v odstavku 1
tega Clena, ne smejo biti sredstvo samovoljnendiskriminacije ali prikritega
omejevanja prostega pretoka kapitala'in placihvasmisltin€lena 63.

Sodna praksa Sodisca

V sodbi Sodisc¢a, izdani w,zadevinC-632/13pHirvonen, je Slo za prosto gibanje
drzavljanov Unije na podlagi,clena 21 PDEU. Predlozitveno sodisce je zelelo s
svojimi vpraSanji razjasniti, ali, ¢len ‘45 PDEU nasprotuje predpisom drzave
¢lanice, v skladu s katerimiyoseba, ki ima sedez v drugi drzavi ¢lanici — ki vse ali
skoraj vse dohodke ustvarja veprvonavedeni drzavi ¢lanici —, lahko izbira med
dvema popolnoma razlicnimayoblikama obdavcitve, in sicer bodisi izbere pri viru
odtegnjeni davek zwmizjondaveno stopnjo, vendar brez pravice do davcnih olajSav,
ki veljajo v primeru obicajne ureditve dohodnine, bodisi obdav¢itev dohodkov v
skladu s towreditwijo in torej moznost uveljavljanja spornih davénih olajsav.

Sodisceje v tockin28 navedene sodbe ugotovilo, da je treba v zvezi s tem
opozotiti, da ceprav neposredni davki spadajo v pristojnost drzav ¢lanic, morajo te
SVOjO pristojnost izvrSevati ob spostovanju prava Unije (glej med drugim sodbo
Gielen, C-440/08, ECLI:EU:2010:148, tocka 36 in tam navedena sodna praksa).

V tocki 29 sodbe je sodisce ugotovilo, da pravila enakega obravnavanja poleg tega
ne prepovedujejo le ocitne diskriminacije na podlagi drzavljanstva, ampak tudi
vse prikrite oblike diskriminacije, ki z uporabo drugih razlikovalnih meril
dejansko povzro€ijo enak rezultat (glej med drugim sodbo Gielen, C-440/08,
ECLI:EU:2010:148, toc¢ka 37 in tam navedena sodna praksa).

V tocki 30 sodbe je Sodis¢e ugotovilo, da do diskriminacije lahko pride le z
uporabo razli€nih pravil v primerljivih polozajih ali z uporabo istega pravila v
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razliénih  polozajih (glej med drugim sodbo Schumacker, C-279/93,
ECLI:EU:C:1995:31, tocka 30, in sodbo Gschwind, C-391/97, ECLI:EU:C:
1999:409, tocka 21).

V sodbi Sodisc¢a, izdani v zadevi C-303/07, Aberdeen Property Fininvest Alpha, je
Slo za svobodo ustanavljanja na podlagi ¢lena 43 ES (zdaj ¢len 4[9 PDEU]).
Predlozitveno sodisce je Zelelo s svojim vprasanjem pojasniti, ali je treba ¢lene 43
ES in 48 ES ter 56 ES in 58 ES razlagati tako, da je za namene uresnicitve
temeljnih svobosc¢in, ki jih zagotavljajo, delniSko druzbo ali nalozbeni sklad
finskega prava in druzbo vrste SICAV (investicijska druzba s spremenljivim
kapitalom) luksemburskega prava treba Steti kot primerljiva, ¢epgav finsko pravo
ne pozna oblike druzbe, ki bi bila popolnoma primerljiva z dmuzbowrste SICAV,
in druzbe luksemburskega prava SICAV ni na seznamuadruzbyiz¢lenas2(a)
Direktive §t. 90/435, s katero je usklajen finski davek, odtegnjenipri®witu, ki'se
uporablja v obravnavanem primeru, ter je druzba vrste SICAV, po notranji davcni
zakonodaji Velikega vojvodstva Luksemburg opros€ena davka na dohodek. Ali je
v teh okolis¢inah v nasprotju z zgoraj navedenimi clenisPogedbe ES,&e SICAV s
sedezem v Luksemburgu, prejemnica dividend, na®Finskem ni oproscena placila
davka od prejetih dividend, ki je odtegnjen pxi viru?*

Sodis¢e je v tocki 50 navedene sodbe, ugetovilo,“da, prvi¢, okolis¢ina, da v
finskem pravu ne obstaja vrsta druzbe, ki biimela‘enako pravno obliko kot druzba
vrste SICAV luksembur§kega prava, ne,more upraviciti drugacnega obravnavanja,
¢e bi to — ker pravo druzb drzay, ¢lanie ni,bilo v celoti usklajeno — odvzelo polni
ucinek svobodi ustanavljanja.

V tocki 55 sodbe je Sodisée ugotovilojda v teh okolis¢inah razlike med druzbo
vrste SICAV luksemburSkega, prava in delnisko druzbo finskega prava, ki jih
navajata finskadn italijanska vlada, ne zadoscajo za objektivno razlikovanje glede
oprostitve plagila pri vitu odtegnjenega davka od prejetih dividend. Zato ni vec
treba preizkusiti, kolike, 8o razlike med druzbo vrste SICAV luksemburSkega
prava in, finskim nalozbenimiskladom, ki jih navajata navedeni vladi, upostevne za
nastanek take objektivne razlike v polozaju.

Vatocki 56 sodbe je Sodisce poleg tega ugotovilo, da iz tega sledi, da razli¢no
obravhavanje druzb vrste SICAV nerezidentk in delniskih druzb rezidentk glede
oprostitve pla¢ila pri viru odtegnjenega davka od dividend, ki so jih prejele od
druzb,, rezidentk, pomeni omejitev svobode ustanavljanja, ki je nacelno
prepovedana s ¢lenoma 43 in 48 ES.

[...] (ni prevedeno) Nujnost predloga za sprejetje predhodne odlo¢be

Korkein hallinto-oikeus (vrhovno upravno sodis¢e) mora odlociti o vpraSanju, ali
dobicki, ki jih osebi E izplaca sklad SICAV, ki opravlja dejavnost v skladu z
Direktivo KNPVP, v skladu z zakonom o dohodnini pomenijo dohodke iz
zaposlitve ali dohodke iz kapitala.
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Direktiva o investicijskih skladih je bila na Finskem prenesena z zakonom o
investicijskih skladih $t. 48/1999 (ki je bil razveljavljen z novim zakonom o
investicijskih skladih §t. 213/2019). Na Finskem je bila kot oblika opravljanja
dejavnosti investicijskega sklada izbrana pogodbena oblika v smislu ¢lena 1(3)
Direktive, medtem ko je sklad SICAV ustanovljen na podlagi statuta v smislu
istega odstavka tega Clena.

Odlocitev Keskusverolautakunta (glavni davéni urad) pomeni, da se dohodki, ki
jih prejme fizicna oseba, ki prebiva na Finskem, od kolektivnega nalozbenega
podjema za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje, ki je bil ustanovljen na
podlagi statuta in ki ima sedez v drugi drzavi ¢lanici Unije, v smislu Direktive o
investicijskih skladih 2009/65/ES, v skladu z zakonom o dohodnini obdaycijo v
celoti kot dohodki iz zaposlitve. Dohodnina za dohodke iz zaposlitve lahko znaSa
vec kot 50 %.

Dohodki, ki jih fizicna oseba, ki prebiva na FEinskem,yprejme odyfinskega
investicijskega sklada, ki je ustanovljen v skladuz deloe¢bami pogodbenega prava,
se obdavc¢ijo v skladu z zakonom o dohodnini v eeloti ket ‘dohedki iz kapitala.
Dohodnina za dohodke iz kapitala znasa 30 %. Ce ‘znesek dohodkov davénega
zavezanca iz kapitala, ki ga je treba ©bdavcitiy, presega 30.000 EUR, se za
dohodke iz kapitala placa 34-odstotnasdehodnina.

Da bi se lahko dolocila dohodnina,na ‘obravnayane dohodke v primeru obdavcitve
osebe E na Finskem, je trebd najprej, wybistvuyodloditi, s katero finsko pravno
osebo zasebnega prava, ki izplaGuje debitkes je treba izenaliti sklad SICAV.
Korkein hallinto-oikeust(vrhovno udpravne sodis¢e) se v zvezi s tem sooca z
vprasanjem, ali nacienalnayrazlaga, ki‘torej pripelje do opisanega rezultata, ker
pravna oblika kolektivinega ‘nalozbenega podjema za vlaganja v prenosljive
vrednostne papigje, kitimassedez v drugi drzavi Clanici, ne ustreza pravni strukturi
domacega investicijskega sklada, krSi ¢lena 63 in 65 PDEU.

V zadewi je treba pray; tako razloziti, ali je treba kolektivne nalozbene podjeme za
vlaganja“v. prengsljive, vrednostne papirje, ki so bili ustanovljeni v skladu z
Direktivo o imvesti¢ijskih skladih in imajo druga¢no obliko, obravnavati enako pri
obdavéityi nalozb mjihovih vlagateljev. V skladu z uvodno izjavo 83 Direktive o
investicijskin skladih ta direktiva ne sme vplivati na nacionalne predpise o
obdavcenju, vkljucno z ureditvijo, ki so jo drzave Clanice uvedle, da bi zagotovile
spostevanje teh predpisov na svojem ozemlju. Po mnenju Korkein hallinto-oikeus
(vrhovn@ upravno sodis¢e) Sodisce v svoji sodni praksi ni izrecno zavzelo staliSca
o ucinku Direktive o investicijskih skladih na obdavcitev.

Korkein hallinto-oikeus (vrhovno upravno sodi$¢e) ni znana nobena predhodna
odlocba Sodis¢a o razlagi clenov 63 in 65 PDEU glede zgoraj opisanega
vprasanja. Poleg tega bo na Finskem zacel s 1. januarjem 2020 veljati predpis (ki
se v tej zadevi ne uporabi), na podlagi katerega bo izklju¢no tuji odprt investicijski
sklad, ki je bil ustanovljen po pogodbenem pravu, pri obdav¢itvi dohodka
izenaCen s finskim investicijskim skladom. Ker je za odlocitev v postopku v
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glavni stvari potrebna razlaga omenjenih predpisov prava Unije, je v zadevi treba
Sodiscu predlagati sprejetje predhodne odlocbe.

[...] (ni prevedeno)

Vmesni sklep Korkein hallinto-oikeus (vrhovno upravno sodis¢e) o
predlozZitvi predloga za sprejetje predhodne odloc¢be Sodis¢u Evropske unije

[...] (ni prevedeno)

Vprasanje za predhodno odlocanje

1. Al je treba ¢lena 63 in 65 PDEU razlagati tako, da'nasprotujeta'nacionalni
razlagi, na podlagi katere dohodki, ki jih fizi¢na oseba,wki prebiva na Finskem,
prejme od kolektivnega nalozbenega podjemag,za vlaganja, v prenosljive
vrednostne papirje, ki je ustanovljen po statutu imyima,Sedezw drugindtzavi Clanici
Unije, v smislu Direktive o investicijskih skladin“2009/65/ES (Sklad KNPVP v
obliki investicijske druzbe), pri obdavcitvitdohedkoviynise, izenaceni z dohodki,
prejetimi od finskega investicijskega sklada, ustanovljenega po pogodbenem
pravu, v smislu iste Direktive (sklad KNRVPyustanovljen/po pogodbenem pravu),
ker pravna oblika KNPVP, ustanovljenega, vidrugi drzavi ¢lanici, ne ustreza
pravni strukturi domacega investicijskega sklada?

[...] (ni prevedeno) [...] (miprevedeno)
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