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Az alapeljaras, illetve “az elézetes dontéshozatal iranti kérelem targya és
jogalapja

A befektetésivalapok 2006/112/EK iranyelv 135. cikke (1) bekezdésének g) pontja
szerinti kezelésevel dsszefuggesben Kiszervezett szolgéltatas (bizonyos adougyi
feladatok ellatasa),héamentessége

Az elézetes,donteshozatalra eloterjesztett kérdések

Ugy Kell-e értelmezni a 2006/112/EK iranyelv 135. cikke (1) bekezdésének
g) pontjat, hogy a ,befektetési alapok kezelésének” fogalma az alapkezel
tarsasdg altal egy harmadik személyre bizott olyan adoiigyi feladatokat is
magaban foglalja, amelyek targyat a befektetk alapbdl szarmazo jévedelme
jogszabalyokkal 6sszhangban all6 addztatdsanak biztositasa képezi?
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A hivatkozott unios jogi rendelkezések

A koz6s hozzaadottértékadd-rendszerrdl szo616, 2006. november 28-i 2006/112/EK
tanacsi iranyelv 135. cikke (1) bekezdésének g) pontja

Az étruhazhato értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
dsszehangolasarél szold, 1985. december 20-i 85/611/EGK tanécsi iranyelv
1. cikkének (2) bekezdése, 5g. cikke és I1. melléklete (jelenleg a 2009. jalius 13-i
2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti valtozatban)

A hivatkozott nemzeti rendelkezések

Az Umsatzsteuergesetz 1994 (a forgalmi adérol szol6¢1994. evi torvény,, UStG
1994 [1994. évi UStG], BGBI. 663/1994. sz. a BGBI. \24/2007. sz. és 'a BGBI. |
112/2012. sz. szerinti valtozatokban) 6. §-a (1) bekezdése 8, pontjanak'i)alpontja

Investmentfondsgesetz 1993 (a befektetési @lapokrdl szol6%21993. évi torvény,
InvFG 1993 [1993. évi InvFG], BGBI 532/1993, sz. a BGBI'|\,69/2008. sz. szerinti
valtozatban), kulonosen a 40. §, és Investmentfondsgesetz, 2011 (a befektetési
alapokrdl szOlo 2011. évi torvénys, InvRG “20414 [2011 eévi InvFG], BGBI. |
77/2011.sz.), kulondsen a 289, (1)hekezdésének 1.pontja, a 3.8
(2) bekezdésének 1. és 2. pontja, ‘@z 54,8 (1) bekezdése eés (2) bekezdésének
1. pontja, a 28. §, a 30. § (4)bekezdése;.a 42x¢s 186. §

A Birdsag hivatkozott ftélkezési'gyakaorlata

2006. majus 4-i“Abbey ‘Natiopal plc itélet (C-169/04); 2013. marcius 7-i GfBk
GesellschaftfiirBaorsenkommunikation mbH itélet (C-275/11); 2014. marcius 13-i
ATP PensionService:A/S itélet (C-464/12); 2015. december 9-i Fiscale Eenheid X
NV cs“itélet (C-595/13);%1997. janius 5-i SDC itélet (C-2/95); 2001. december
13-i"CSCitélet, (C=285/00); 2016. majus 26-i Bookit Ltd itélet (C-607/14); 2018.
julius 25-i DRAS, Ltd“itélet (C-5/17); 2019. oktober 3-i Cardpoint GmbH itélet
(C-42/18)32011, jukius 28-i Nordea itélet (C-350/10); 1982. oktober 6-i CILFIT
itélet (283/81)

A tényallas és az eljaras rovid bemutatasa

2008 es 2014 kozott kiilonbozo befektetési alapkezeld tarsasagok (a befektetesi
alapokrol sz6lo 2011. évi torvény szohasznalata szerint: ,,alapkezeld tarsasag”)
bizonyos, addligyi szempontbol relevans értékeknek a befektetdk szintjén torténd
megallapitasara irdnyulé szolgaltatasokat szerveztek ki a felperes K-hoz. A K
forgalmi ado nélkil sz&mitotta fel az altala a jovedelemadodra és a befektetési
alapokra vonatkozo kilonds jogszabalyi rendelkezések alapjan nydjtott
szolgéltatasokat, amelyek végeredményben nem a portfolidkezelési 06



tevekenységet, hanem a Dbefektetok alapokbol szarmazd jovedelmének
jogszabalyokkal ¢sszhangban all6 adoztatasat szolgaltdk, mivel a K veleménye
szerint e szolgéltatasok a forgalmi adordl szold 1994. évi torveny 6. 8-a
(1) bekezdése 8. pontjanak i) alpontja (a 2006/112/EK iranyelv 135. cikke
(1) bekezdésének g) pontja) szerinti, a befektetési alapok kezelésével kapcsolatos
adomentesség hatalya ala tartoznak. Az addhatésdg véleménye szerint ez az
adomentesség nem alkalmazhatd, mivel a szolgaltatasokat sem a Birdsag altal
megkdvetelt, az addmentes kezelési szolgaltatasok szempontjabdl fennallo
jellegzetesség és lényegesség, sem a sziikséges 6nalldsag nem jellemzi.

A befektetési alapkezeld tarsasag koteles a befektetok rendelkezésére\becsatani
minden ahhoz szikséges informaciét, hogy eleget tudjanak “tenni “adgjogi
bejelentési és bizonyitasi kotelezettségeiknek. A befektetési, alapkezelo™tatsasag
jogszabdly alapjan koteles volt kiilonosen a befektetok jovedelemadoztatasa
szempontjabdl relevans addugyi értékeket bejelentenifvamiért e tarsasag, tartozott
felelosséggel. A befektetési alapkezeld tarsasagnakie, celbol kiilonbézo adotigyi
szamitasokat kellett végeznie. Az ezen eljérdsokra“wywonatkozd jogszabalyi
rendelkezések célja végsd soron az alapokb®l szarmazé, jovedelmek megfeleld
megadoztatasa a befektetoknél.

A K-t tobb befektetési alapkezelé tarsasag, is, meghizta az addkimutatas
elkészitésével és a szabvanyositotty bejelentéssel, Az alapok konyvelésének
relevans ertékeit a letétkezeld bankibocsatotta,a K rendelkezésére, amelyhez az
alapok konyvelését szervezték, kin, Minden esetben a befektetési alapkezeld
tarsasag maradt azonban farmalisan\az.adotigyi képviseld, aki megkildte a
bejelentést az adatgyiijté Szervnek. Aymegbizd befektetési alapkezeld tarsasagok
valtozatlan formaban vették at a, K altal készitett adokimutatasokat, illetve az
adoigyi szemponthol, relevans, értekekrol készitett bejelentéseket, majd
tovabbitottak az adatokat'az adatgyiijt6 szervhez.

A K-t megbizé, befektetési alapkezeld tarsasdgok a sajat maguk ellatott szdmos
kezelésiy, feladat “mellettakiilonb6zé harmadik személyekhez is kiszerveztek
kilonféle feladatokat. Evkiszervezett tevékenysegek egyike az addkimutatas és az
adaigyi, szempontbol® relevans adatokra vonatkozd bejelentés K-ra bizott
elkeszitese, a fent™ismertetett folyamat keretében a befektetési alapkezeld
tarsasagok altalrendelkezésre bocsatott adatok alapjan.

A befektetési alapokbol szarmazo jovedelem adoztatdsa adougyi vonatkozasainak
Osszetettsége és a jogalkotd altal szabalyozott felelosségek miatt e feladatot
gyakran harmadik személy szolgaltatokhoz szervezték ki. Ez a jogszabaly altal
kifejezetten lehetdvé tett kiszervezés azonban nem érinti a befektetési alapkezelo
tarsasag felel0sségét, ¢ tarsasag a kiilsd jogviszonyokban kotelezéen felel a
megbizott harmadik személy magatartasaért. A belsd jogviszonyokban a K az
altalanos polgéri jogi szabalyok szerint tartozott feleldsséggel a befektetési
alapkezeld tarsasag felé¢ az adotligyi szempontbol relevans értékekre vonatkozod
bejelentés vétkesen eléidézett pontatlansagaval okozott karért. A K nem tartozott
felelosséggel a befektetési alapkezeld tarsasag befektetési dontéseiért. A K-hoz
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Kiszervezett tevékenység a befektetési alapok befektetési jegyei értékének
megéllapitasat sem foglalta magaban.

A K Kkeresetet inditott a Bundesfinanzgericht (szOvetségi pénziigyi birosag,
Ausztria) —a kérdést eldterjesztd birosag — elétt a Finanzamt (addhivatal,
Ausztria) 2008-2014-es évekre vonatkoz6 adomegallapitd hatarozatai ellen,
amelyek forgalmi adot allapitottak meg vele szemben az emlitett szolgaltatasok
tekintetében.

Az alapeljarasban részt vevo felek alapveto érvei

Az adohatdsag Aallaspontja szerint a Birosag befektetési alapok, ‘adomentes
kezelésére vonatkozo itéleteibdl az kovetkezik, hogy® az, AEKBV/-iranyelv
I1. mellékletében felsorolt szolgaltatdsok mindenképpen‘@démentesek lehetnek, ha
azokat maga a befektetési alapkezeld tarsasag nyujtja. Fbben™az esetben e
szolgaltatasok mindenképpen jellemzoek a befektetesi, alapokra. Ha azonban e
szolgaltatdsokat egy harmadik személy alapkezelé nydjtja; ‘meg kell vizsgalni,
hogy a szolgaltatasok ellatjak-e a befektetési alap kezelésének jellemz6 és annak
Iényegéhez tartozod funkciokat, és atfogoan, értekelve ‘©nallo egységet alkotnak-e.
Ehhez példaul a Birésag GfBK itélete “szerintwaz ‘sztikséges, hogy a kiszervezett
kezelési szolgaltatds szoros kapcsolatbansalljonwaz alap sziik értelemben vett
vagyonkezelésével (a portfoliokezeléssel). A, befektetési alapkezeld tarsasagra
specialisan jellemz0 tevékenys€g ugyanis az emlitett itélet szerint a befektetoktol
nyilvanosan bevont téke atruhdzhato €rtékpapirekba torténd befektetésébdl all. Az
adougyi szempontbol relevansiértékeknek a‘befektetok adojogi kotelezettségeinek
teljesitése céljabol torténd megallapitasa onmagaban nem jellemz6 egy befektetési
alap kezelésére. E “tekintetben sekkal ink&bb addtandcsadok és kdnyvvizsgalok,
valamint ezekhez 'hasenlos, szakmai csoportok adott szakméra jellemzd
szolgéltatasairol,van szo

Az adougyitszempontbol relevans értekeknek az adokimutatas és az adatgyiijté
szerynek “megkiildenddy bejelentés elkészitése érdekében torténd megallapitasa
eseteben csupama bejelentési kotelezettségnek a befektetési alapkezeld tarsasag
adougyi “képvisel6je altali teljesitéséhez sziikséges addzési célu elbzetes
szolgaltatasrél van sz6. Az ilyen jellegli szolgaltataisok nem jellemzbek a
befektetésivalapok kezelésére, és az AEKBV-iranyelv 1. mellékletében felsorolt
szolgéltatasok lényeges részét sem képezik. Ezenfellil az adougyi szempontbdl
relevans, értékek bejelentéséhez sziikséges eldzetes szolgaltatasok harmadik
személy altali nyljtasa atfogoan értékelve 0nallo kezelési tevékenységnek sem
mindsiil. A sziikséges Onallossag csak akkor all fenn, ha —a Il. mellékletben
felsorolt — Iényeges alapveté kezelési feladatokat szerveznek ki, és e
szolgaltatdsok Osszességukben oOnalléak és a befektetési alap kezelése
szempontjabol jellemzéek és lényegesek. Az AEKBV-iranyelv 1. mellékletében
felsorolt tevékenységek egyikének megjeldlése dnmagaban nem elegendd. A K
szolgéaltatasaiért fizetett dijazas csekély 6sszege is amellett szol, hogy pusztan
alarendelt szolgéaltatasokrdl van szé.
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A K véleménye szerint ezzel szemben az kdvetkezik a GfBK itélet 22. pontjabol és
a Fiscale Eenheid itelet 77. pontjabdl, hogy az alapvet6 portfoliokezelés mellett az
ahhoz tartoz6 kezelési szolgaltatdsok (kiilénosen az AEKBV-iranyelv
I. mellékletében felsoroltak) szintén a befektetési alap kezelésére jellemzd
szolgaltatdsok. Semmiképpen nem kell minden esetben a kezelési szolgaltatasok
Osszességét kiszervezni. Ellenkezoleg, egyes szolgaltatasok is kiszervezhetok az
adomentesség igénybevétele mellett, amennyiben e szolgaltatdsok szoros
kapcsolatban allnak a befektetési alapkezel6 tarsasag egyik sajat jellemzd
tevékenységével. Mivel a Il. mellékletben felsorolt szolgéltatasok a Birdsag
itélkezési gyakorlata szerint jellemzdek a befektetési alapok kezelésére, az ilyen
tevekenységekkel szoros kapcsolatban allo szolgaltatasoknak isémentesithetének
kell lennilk az ado aldl.

Olyan tevékenység kiszervezése esetén, amelyet ad befektetésiy, alapkezeld
tarsasagnak egyébként a hatdlyos jogi szabalyozéstalapjan maganak Kkellene
elvégeznie, szoros kapcsolat all fenn egy, a befektetési alapok kezelésére jellemz6
szolgéltatassal. A jelen ligyben szoban forgo, az adougyi, Sszempentbol relevans
értékek befektetok adoztatasa céljabol tortén6, kilonos megallapitasara iranyulo
szolgaltatdsokra emellett csak a befektetési alapekkal kapcsolatban van sziikség,
mire tekintettel mindenképpen a befektetési alapoksa jellemzd és 1ényeges
szolgéltatasokrol van szd. A befektetési, alapkezelontarsasag tevékenységének
ellendrzését és feliigyeletét szolgdld és kotelezéenegy letétkezelore (letétkezeld
bank) bizandé szolgéltatasokhoz hasenlovszolgaltatasokat a befektetési alapkezeld
tarsasdg egyéltalan nem nyUjthatjaysajat maga, és azok ezért egyaltalan nem
lehetnek jellemzdek annak “tevékenysegére. A Birosag ezért Abbey National
itéletében megallapitotta, “hogy az \ilyen jellegii szolgaltatasok esetében a
2006/112/EK irdnyelvy, 135, cikke |\ (1) bekezdésenek @) pontja  szerinti
adomentesség sem alkalmazhato.

Azzal az adéhat0sag altal® altalanosan képviselt allasponttal szemben, hogy az
adotligyi szempentbolrelevans crtékek adotigyi képviseld altali megallapitasa €s
bejelentése “egy, adotanacsado, illetve konyvvizsgald adott szakmdéra jellemzo
szolgaltatasanak mandstl, a K arra hivatkozik, hogy egyrészt szdmos olyan
befektetési alapkezelo tarsasag létezik, amely sajat felel6sségére maga latja el az
adougyi, képviseld feladatait. Masrészt tobb olyan hitelintézet is 1étezik, amely
adéiigyi képviseloi funkciot 1at el nem sajat maga altal kezelt befektetési alapok
vonatkezésaban.

Az ,atfogdan értékelve onalld egység alkotasanak™ kritériumat illetden sem kell a
kezelési tevékenység csaknem egészét kiszervezni, hanem elegendd, ha a
kiszervezett tevékenység esetében egy koriilhatarolhatd kezelési tevékenységrol
van sz6. E kritérium mindenképpen teljesil az addlgyi banasmod befektetési
jegyenként torténd meghatdrozasa ¢€s az adoiigyi szempontbdl relevans,
bejelentendé értékek megallapitasa Gtjan. Ennek sordn az alapok szintjén
elkészitendd eredménykimutatasbol, illetve az alapok konyvelésébol veszik at
ugyan az ertékeket, ezeket azonban kilonleges szaktudas alkalmazésaval
tObbszorosen at kell alakitani jovedelemadozasi szempontbol. A GfBk itéletbdl az
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kovetkezik, hogy az adatgylijtd szervnek torténd bejelentésnek a befektetési
alapkezel$ tarsasdg altali formalis elvégzése nem zarja ki az adomentesseget,
mivel a GfBk ligyben a befektetési alapkezeld tarsasag szintén megérizte végsd
dontési jogkorét.

Lényeges kezelési szolgaltatds fennallasdhoz elegend6, ha a szolgaltatas
meghatarozd ¢és jellemz6 a kollektiv befektetések megfeleld kezelése
szempontjabdl, valamint némi jelentéséggel bir e tekintetben. Az addmentesség
vegeredmenyben alkalmazando a kiszervezett tevékenységre, ha az egy f6szabaly
szerint a befektetési alapkezel6 tarsasag altal nytjtand0 szolgaltatassal szoros
kapcsolatban allé kezelési tevékenységet helyettesit, és ha a nyujtott szolgaltatas
korilhatarolhat6, nem csupan lényegtelen kezelési tevékenységet képez.

Mivel a befektetési alapkezeld tarsasag a befektetési alapokrdl szoloy torveny
rendelkezései alapjan koteles a befektetd rendelkezésére “bocsatani az addjogi
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges mindenyinformacict, éswe célbol az
adokimutatast és az adolgyi szempontbol frelevans, “értekekre vonatkozo
bejelentést is el kell készitenie, és gondoskodmia kell, czek, kozzétételérdl, e
tekintetben mindenképpen a befektetési alap wkezeléséreyspecidlisan jellemzd
tevékenységrél van sz6. Ezt az is alatamasztja, hegy .az» AEKBV-iranyelv
Il. melléklete az ,,igazgatas [helyesen: ‘adminisztracio]”korében sorolja fel az
adobevallasok elkészitését. Az ¢addbevallasek™s fogalma nemcsak formalis
adobevallasok elkészitését jelentiy, hanemyaz adgjogi kotelezettsegek teljesitéséhez
sziikséges minden egyéb tewékenyseget iSNA K-hoz kiszervezett szolgéltatasert
fizetett dijazasnak az adohatdsagweleménye Szerint csekély Osszege a K és a
megbizd befektetési @lapkezelé tatsasag kozotti egyéb szolgaltatasnyujtasi
viszonyokkal kialakitott kiilonbozé, szinergiakon alapul.

Az elozetes dontéshozatalra,utalds indokainak rovid bemutatasa

A Birgsag wman, tébbszory, foglalkozott a 2006/112/EK iranyelv 135. cikke
(1) bekezdéséneks, 'g) pentjaban foglalt, a tagdllamok altal meghatarozott
befektetési alapok kezelésére vonatkozd adomentességgel kapcsolatos rendelkezés
értelmezeésével\és megallapitotta, hogy egy harmadik személy alapkezel6re bizott
kezelésinszolgaltatasokra is kiterjedhet az adomentesség, ha e szolgaltatasok
ellatjak ‘a befektetési alapok kezelésének jellemzd és annak lényegéhez tartozo
funkeiokat, és atfogdan értékelve 6nallo egységet alkotnak (lasd a fent hivatkozott
iteleteket). A kérdést elGterjesztd birosag véleménye szerint azonban e
kritériumoknak a folyamatban 1évé kozigazgatdsi birdosagi eljards felei altal
képviselt eltér6 értelmezésére és az ellentmondasos célkitiizésekre — a cél egyrészt
a tadg alkalmazési kor, hogy a kisbefektetok is széles korben tudjak pénziiket
befektetési alapokon keresztul forgalmiadd-mentesen értékpapirba fektetni,
masrészt az emlitett adomentesség leirasara hasznalt kifejezéseket szigortan kell
értelmezni, mivel az kivételt jelent — tekintettel tovabbra is megalapozott kétségek
allnak fenn a ,,befektetési alapok kezelése” fogalmanak unids joggal 6sszhangban
allo értelmezését illetden. A szoban forgd kérdések kiléndsen azért merilnek fel,
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mert a Kiszervezett szolgaltatisok nem allnak szoros kapcsolatban a
portfolidkezelési 6 tevékenységgel, amely a befektetoktl nyilvanosan bevont
toke kozvetlen befektetésébdl all. A jelen tigyben sokkal inkabb a befektetd
jogszabalyokkal 6sszhangban allé jovedelemaddztatasat szolgald, az addra és a
befektetési alapokra vonatkozd kilénds jogszabalyi rendelkezéseken alapulo,
tisztdn adminisztrativ tevékenységekrél van szo, amelyek adott esetben az
adomentesség alkalmazhatosdgahoz kelléen szoros kapcsolatban allnak az
AEKBV-iranyelv 11. mellékletében felsorolt adminisztrativ tevékenységekkel.
Ezenfeliil kérdésesnek tinik, hogy a K altal nyujtott szolgaltatasi elem
rendelkezik-e a sziikséges 6nalldsaggal.

Az adémentességgel kapcsolatos rendelkezés értelmezés soran figyelembe,veendo
célja, hogy befektetési szervezetek segitsegével megkonnyitse ‘a, kisbefekteték
szamara az értékpapirok vésarlasat. A befektetési alapban fennalld részesedésnek
és a vagyonfelhalmozasi eszkdzokbe torténd kozvetleén, befektetésnek a, forgalmi
ado szempontjabdl semlegesnek kell lennie (a Bif@sag “Abbey. Natienal itélete,
62. pont). A befektetési alapok kezelésére spéeialisanwjellemz6y, szolgaltatdsok
esetében ezért az akaratlan dragulasok elkeriilése érdekebenyfoszabaly szerint
lehetségesnek Kkell lennie az adémentes Kiszervezésneky, Igy a Birdsag is
megéllapitja a GfBK iteletben (31. pont), hogy az'a véllalkozo, aki az adomentes, a
kezeléshez kozel allo szolgaltatast sajat. személyzettel “nydjtja, nem kerulhet
elonyosebb helyzetbe azon vallalkozohoz “kepest, “aki e szolgaltatdsokat
kiszervezte. Kérdések merilnekhazonban, fel “amiatt, hogy a Birdsag itélkezési
gyakorlata szerint az adomentesseggel kapesolatos rendelkezéseket kivételként
foszabaly szerint szigortan kell értelmezni, ¢s a Birosagnak az adomentesseget
alkalmasint korlatozo Kriteriumai (a Szolgéltatas jellegzetessége, 1ényegessége €és
szikseges Onallosdga) ezért ellentétben allhatnak az adomentesség figyelembe
veendo célkitiizésével.

A Birdsag fent hivatkozott SBCitélete, CSC itélete, Bookit itélete, DPAS itélete
és Cardpoint ftéletemaz adott Ugyekben alkalmazandd, a héarendszerrdl szo6ld
iranyelvhenskonkretan, felsorolt, adomentes pénzigyi szolgaltatdsokra, példaul
fizetésre es\atutalasra, vonatkozo Ulgyletekre vagy bizonyos értékpapiriigyletekre
vonatkoztak. %A “jelen™ eljardsban viszont a lényegesen tagabban korilirt ,,a
tagallamoky, altal meghatarozott befektetési alapok kezelése” szolgaltatasra
vonatkezé,adémentesség alkalmazhatdsaga vitatott. A Birdsag ezzel kapcsolatban
megallapitjaspéldaul (lasd: SDC itélet, 66. pont), hogy az atutalasra vonatkozo
ugyletre jellemz6 szolgaltatas esetében kovetelmény, hogy a szolgéltatas
pénzmozgassal jarjon, és valtozast eredményezzen a jogi €s pénzigyi helyzetben.
A Birosagnak a konkrét pénzugyi szolgaltatasok jellegzetességével kapcsolatos
megallapitasai ezért nem vonatkoztathatok minden tovabbi nélkiil a ,,befektetési
alapok kezelésének” tdgabb fogalméara olyan értelemben, hogy ebben az esetben
csak egy olyan szolgaltatas lehet jellemzd, amely kozvetleniil az alap pénzugyi
helyzetére (sziik értelemben vett portfoliokezelés) gyakorol hatast. A Fiscale
Eenheid itélet (72., 73. és 77.pont) szerint a portfoliokezelési (gyleteken
talmenden specialisan a kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBYV) jellemz6
feladatok a kollektiv befektetési vallalkozasoknak az adminisztralasara vonatkozo,
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az AEKBV-iranyelv I1. mellékletében (nem kimeritéen) felsoroltakhoz hasonlo
tevékenységek. Mivel Abbey National itéletében a Birdsag kifejezetten nem eértett
egyet a Bizottsag és az Egyesilt Kiralysdg azon allaspontjaval, hogy a
,befektetési alap kezelésének™ fogalmat szigortian kell értelmezni, egy befektetési
alap kezelése fOszabaly szerint nem korlatozodik a sziik értelemben vett
portféliokezelésre. A Birdsag altal a konkrétan felsorolt, adomentes pénziigyi
szolgéaltatasok jellegzetességével kapcsolatban e tekintetben tett megallapitasok
ezért nem vonatkoztathatok a befektetési alapok kezelésére. Ebben az esetben
éppen nemcsak ,a befektetéktdl nyilvanosan bevont tOke befektetése” élvez
adomentességet, hanem fészabaly szerint egy ,befektetési alap kezelése”. A
kérdést elbterjeszté birdsag véleménye szerint azonban a kKiszervezett szolgaltatas
adomentességével kapcsolatos altalanos megallapitasokat illetoen “figyelembe
lehet venni a hivatkozott itéleteket. Kérdéses marad, hogy,jellemzé, ésilenyeges=e
a befektetési alap kezelése szempontjabol az adokdtelesgovedelemnekya befekteto
megfelelé adoztatasat szolgald befektetd- és “\befektetesialap-specifikus
megallapitésa, és hogy e tevekenység rendelkezik-e ‘asziikséges'énalléssaggal.

Ertékelés a célkitiizés alapjan

Az Abbey National gy targyat egyrészt egy “etétkezeldnek a jogszabalyi
rendelkezések és az alap szabalyzata ‘hetartasanak “(biztositasara iranyuld
szolgaltatasai, masrészt pedig egy “harmadiky, személy alapkezeld kiilonb6zo
adminisztrativ és szamviteli szolgaltatasai képezték (az utdbbival kapcsolatban
lasd lent a szoros kapcsolat alapjan totténod éxtékelést).

Az alappal kapcsolates®jegszabalyiy esy szerzodéses rendelkezések betartasara
irdnyuld szolgaltatasokat illetoen a Birdsag megallapitotta, hogy ezek nem
jellemzdek egy befektetésivalap kezelésére. A Birdsag ezt azzal indokolta, hogy a
szoban forg6 szolgaltatasek célja nem portfolidknak a jegyzOk altal a befektetési
jegyek vasarlasaval biztesitott\(toke felhasznaldsaval torténd kialakitasa és
kezelése.qE szolgaltatasok céljasokkal inkabb annak biztositasa, hogy a kollektiv
befektetési vallalkozasokukezelése a jogszabalyoknak megfeleléen torténjen. E
szolgéltatasoktehaty nem e vallalkozasok kezelésének korébe, hanem azok
tevékenységeinekiellenérzése és feliigyelete korébe tartoznak.

Ankérdest, elétegeszté birdsag véleménye szerint a Birdsag nem azt veszi alapul,
hogy™.egy s kezelési szolgaltatas jogszabalyon vagy szerz6désen alapuld
kiszetyvez€sérdl van-e sz, hanem kizardlag a tevékenység célkitlizésébdl indul ki.
Mig a letétkezel6 bank befektetok védelmét szolgald ellendrzési tevékenységeinek
célja a jogszabalyokkal 6sszhangban &ll6 kezelés, addig a befektetési alapkezeld
tarsasagra specialisan jellemz6 tevékenység célja, hogy megkdnnyitse a
kisbefektetok szamara tokéjiik értékpapirokba torténd befektetését és a kialakitott
portfoliok kezelését. E tevékenység addmentességének célja, hogy a befektetok
altal ezért fizetett ellenértéket ugyanugy ne terhelje héa, mint az értékpapirok
kozvetlen vasarlasat és kezelését.
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A Birosag a Fiscale Eenheid itéletben (77. és 78. pont) is a célt veszi alapul. A
jelen Ugyre alkalmazva ez az alabbi kovetkezménnyel jarhat: a befektetok
jovedelmenek  jogszabalyokkal Osszhangban all6 adoztatdsadt szolgald
adminisztracios és szamviteli feladatok nem jellemzéek a befektetési alap
kezelésére, hanem kiilonb6z6 jovedelemszerzések esetében kiilonbozd jogszabalyi
keretfeltételekkel merilnek fel. Legfeljebb azt kell figyelembe venni, hogy a jelen
helyzetben a befektetési alapokra vonatkozd rendkivil kilonleges jogszabalyi
rendelkezések alkalmazanddk az alapokbdl szarmazé jovedelem addztatasara.

Az, hogy a Birdsag a befektetési alap kezelésére vonatkoz6 jogszabalyok
betartasanak ellenérzését annak nem specialisan jellemzd célkitiizése “miatt a
befektetési alap kezelésére nem jellemzonek tekinti, olyan teyckenyscgekse is
vonatkozhat, amelyek célja jogalapjuk szerint a befektetok jogszabalyokkal
Osszhangban 4ll6 adoztatdsa. Ezért felmeriill a kérdés, hogy jellemzo-e a
befektetési alap kezelésére a befektetok jovedelmenek jogszabalyokkal
dsszhangban all6 addztatasara iranyuld tevékenységs

Ertékelés a szoros kapcsolat alapjan

Az Abbey National itélet targyat emellett egy “harmadik ‘személy alapkezeld
kiilonb6z6 adminisztrativ és szamviteh, szolgaltatasai “k€pezték. Az Egyesiilt
Kirdlysag kormanya és a Bizottsag, amellett,érveltihogysa rendelkezést szigortan
kell értelmezni olyan formaban,, hogy csaksa “portféliokezeléssel szoros
kapcsolatban all6 és ezértqa, befektetésiy alapok ™~ eszkozeinek és forrasainak
alloményédra kozvetlen kihatassal “ Jév0 “kezelési szolgaltatdsok Ilehetnek
adomentesek (a kezelésisszolgaltatas fogalmanak megszorit6 értelmezése).

A Bir6sag nem “@értett Negyety ezzel az allasponttal: az AEKBV-iranyelv
I. melléklete szerinti “wadminisztrativ szolgaltatdsok az ©nmagaban vett
portfoliokezelesen tulmenoen, szintén adomentesek lehetnek, mivel jellemzdek az
AEKBYV tevékenységére (Abbey National itélet, 64. pont). E tevékenység ugyanis
a befektetoktd]l ‘nyilvanesan bevont toke atruhazhatd értékpapirokba torténd
befektetésébohallnAykerdést eldterjesztd birdsag véleménye szerint mindazonaltal
aztha kovetkeztetest kell levonni a Birdsag altal a 70. pontban megfogalmazott
korlatezashol, hegysaz AEKBV-iranyelv I1. mellékletében felsorolt szolgaltatasok
mindenképpen, jellemzéek a befektetési alap kezelésére, és adomentesek is
egyben, ha‘azokat maga a befektetési alapkezel$ tarsasag nyujtja. Ha azonban e
szolgaltatasokat harmadik személy alapkezel6 nyujtja, azok a 70. pont alapjan
csak akkor mindsiilhetnek adomentes szolgaltatasnak, ha altaldban véve 6nallo
egységet alkotnak, és a befektetési alap kezelésére jellemz6 €és annak 1ényegéhez
tartozd funkciokat latnak el (igy a GfBK itélet 21. pontja is). A nemzeti birdsagnak
kell megallapitania, hogy teljesul-e ez a feltétel (73. pont). A Bir6sag ezt nem
zarja ki, de nem is allapitja meg, ezért az Abbey National itélet alapjan nem
valaszolhaté meg a kérdés, hogy a jelen esetben nyujtott széles korli kezelési
szolgaltatasok jellemzbek-e a befektetési alapok kezelésere.
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Ezzel kapcsolatban adott esetben tovabbi kovetkeztetések vonhatdk le a GfBk
itéletbol. Az itélet 23. pontjaban a Birdsdg megallapitotta, hogy addémentes
tevékenységr6l van szo, ha az szoros kapcsolatban &ll magéval a befektetési
alapkezeld tarsasag tevékenységével, oly modon, hogy ellatja a befektetési alap
jellemzd és annak lényegéhez tartozd funkciokat. Ha e megallapitasokat kovetden
még mindig elképzelhet, hogy a befektetési jegy tulajdonosa jovedelmének
megallapitasa szintén a befektetési alapra eredendden jellemzd szolgaltatdsnak
mindsiil, ezen elképzelést adott esetben Gjra kell értékelni a kovetkez6 24. pont
alapjan. A Birésag e pontban megallapitotta, hogy a befektetési alapkezeld
tarsasdgnak nyujtott, értékpapirok vételére és eladasara vonatkozd ‘javaslatok
adasara irdnyuld  szolgaltatasok  szoros  kapcsolatban @allnak, %, annak
tevékenységével, amely a befektetéktdl nyilvanosan bevont “toke “atruhazhato6
értékpapirokba torténd befektetésebdl all.

A 22.pontban szintén jellemzOként emlitettS, —az, AEKBV-iranyelv
I1. mellékletében felsorolt — adminisztrativ tevekenységeket a Birdsaguitt mar nem
emliti. Ennek az lehet az oka, hogy a GfBk Ugy targyat'éppen a sziik értelemben
vett portfdliokezeléssel szoros kapcsolatban allo tanacsadasi‘szelgaltatas képezte,
és a Birdsag ezért csak ezzel kapcsolatban fejtette ki allaspentjat. Mindazonaltal
kiilonosen a fétanacsnoknak a Birosag altal kifejezettenthivatkozott megallapitésai
amellett szolnak, hogy foszabaly szerint esakvazednmagaban vett portfoliokezelés,
valamint az azzal szoros kapcsdlathan alld, “a befektetési alapok kezelésere
jellemz6é, ezt mas gazdasagi®, tevékenységekt6l megkiilonboztetd kezelesi
szolgéltatasok jellemzoek. ((Az, ABKBV=iranyelv II. mellékletében felsorolt
kezelési szolgaltatasok nem mindegyike eleve jellemzd tehat, hanem a harmadik
személy alapkezel6hoz torténd, kiszervezes esetén a kezelési szolgaltatdsnak
emellett szoros Kapcselatban s kell allnia a szik értelemben vett
portfdliokezeléssel (moédositett megszorité megkozelités).

Ez a mddositottymegszorito ‘megkozelités a Birdsag azon tobbszor megismételt
megallapitésaval IS 8sszhangban all, hogy az AEKBV-iranyelv 11. mellékletében
felsorolty, tevekenysegek “mindenképpen jellemzéek a befektetési alapkezeld
tarsasag kezeldsérepha azokat maga a befektetési alapkezeld tarsasdg nyujtja. Ha
azonbany, ¢ Szolgaltatasokat harmadik személy alapkezeld nyujtja, azoknak
atfogoan ertékelve onallé egységet kell alkotniuk, és a befektetési alapok kezelése
jellemzg és anmak 1ényegéhez tartozo6 tényezdknek kell mindsiilniiik ahhoz, hogy
adomentesekilegyenek.

A Bir6sag azon megallapitasabdl, hogy az AEKBV-iranyelv Il. mellékletében
felsorolt és kiszervezett szolgaltatas jellegzetességének megallapitasahoz meg kell
vizsgalni a feleldsséget és az értékelendd szolgaltatas célkitizését, adott esetben
az a kovetkeztetés vonhat6 le, hogy nem fogadhatd el az olyan korkords érvelés,
amely szerint az AEKBV-iranyelv 1l. mellékletében felsorolt szolgaltatasok
kiszervezésiik esetén is mindenképpen jellemzdek a befektetési alapok kezelésére,
¢és e szolgaltatasok ezért jellemz6 célt szolgalnak, és a felel6sség is fennall egy
jellemz6 tevékenységet illetden. E korkords erveles elfogadasa esetén értelmét
veszitené a Birdsag azon megallapitasa, hogy egy ilyen jellegli szolgaltatas
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harmadik személyhez torténd kiszervezése esetén csak akkor alkalmazhaté az
adomentesség, ha e szolgaltatas jellemz6, Iényeges és kellden 6nalld. Mas mércek
alapjan kell tehat értékelni, hogy az AEKBV-iranyelv 11. mellékletében felsorolt
szolgaltatas jellemz6-e a befektetési alap kezelésére, ha e szolgaltatast harmadik
személy alapkezeld nyljtja. A Birosag altal a GfBk itéletben tett megallapitasok
alapjan nyilvanvald, hogy ez a portfoliokezelési f6 tevékenységgel vald szoros
kapcsolat fennallasa lehet.

E megkozelités azonban adott esetben Ujfent ellentétes a fent ismertetett tag
megkozelitéssel. A fenti megallapitasok, amelyek szerint a Birdsag wmem értett
egyet a Bizottsag és az Egyesult Kiralysag ezen allaspontjavaly, valamint ezen
allaspont hatarozott elutasitisa (ATP PensionService itélet, 69%pont) “azon
megszoritd megkozelités ellen szol, hogy valamely tevékenység “esak, ‘akker
jellemzd a befektetési alapok kezelésére, ha a befektetési alapkezel6, tarsasag f6
tevékenységét érinti, és ezaltal hatdssal van az alap pénzugyihelyzetérejMar csak
a modositott megszoritd megkozelités marad, amelyaszerint a2z AEKBV=iranyelv
I. mellékletében felsorolt kezelési szolgaltatas' akkor Yjellemzo,,ha —bar nem
maodositja az alap pénzigyi helyzetét — szoras, kapcsolathan“alhaz alap pénziigyi
helyzetét meghatarozd portfoliokezeléssel. Hawez¥ utébbin,—a~ GfBk itéletben
kifejezésre juté — allaspont helytallg, akkor “a “jelen Ugyben szdéban forgo
szolgaltatasok nem lehetnek adomentesek a, befektctesi ‘alapkezeld tarsasag 0
tevékenységevel fennallo szoros kapcselat hianyaban.

A felelosseg kérdeése

A feleldsség relevans yoltaval\kapcselatbana Birdsag a kovetkezdket fejtette ki
Bookit itéletének 40."pontjdban, (masodik és harmadik mondat) és DPAS
itéletének 36. pontjdban: e tekintetben a héairanyelv szerinti addmentes
szolgéltatast meg kell “killonboztetni a puszta dologi vagy technikai jellegii
szolgaltatasnyujtastol. & «célbol kilondsen a szolgéltatast nyujtd személy
feleldsségét, pontosabban pedig azt a kérdést kell tisztazni, hogy e feleldsség csak
technikai, szempontokat érint-e, vagy Kiterjed az tigyleteket meghatarozo jellemzo
és lényegifunkciokra,is.

Ha az'adéigyi szempontbol relevans értékeknek a befektetési alapokra vonatkozé
jogszabalyi rendelkezések alapjan torténd, a befektetok addztatasdnak biztositasat
szolgaloy, megallapitasa jellemz6 ¢és lényeges a befektetési alap kezelése
szempontjabol, a K feleldssége is fennall e jellemzd és 1ényegi funkciokat illetoen.

Ha a szoban forgo értékek téves megallapitasa hatranyos kovetkezményekkel jar a
befektetére nézve, a befektetdvel szemben elsdsorban a befektetési alapkezeld
tarsasag tartozik kartéritési felelosséggel. E tarsasag viszont az altalanos polgari
jogi elvek alapjan megtéritést kdvetelhet a K-tdl. Ez azonban nem tisztazza azt a
kérdést, hogy ez a felel6sség Kiterjed-¢ a befektetési alapkezeld tarsasag Ugyleteit
meghatarozo jellemzd és lényegi funkciokra is. Ha csak a sziik értelemben vett
portféliokezelési szolgéltatasok vagy csak az 6nmagaban és sziik értelemben vett
portfolidkezeléssel szoros kapcsolatban allo kezelési szolgaltatasok jellemzdek,
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akkor a K-t nem terheli ezzel kapcsolatos felelésség a jelen tigyben értékelendd
tevekenységgel 6sszefliggésben.

A sziikséges onéallosagrol

A GfBk itélet 27. és azt kovetd pontja alapjdn nem bir jelentséggel, hogy a
portféliokezeléssel szoros kapcsolatban alld, kiszervezett kezelési szolgaltatas
csupan a befektetési alapkezeld tarsasag végso dontésének alapjat képezi-e. A
Birdsag azt a kijelentést is megismételte, hogy a befektetési alapok kezelése tobb
kilonallo olyan szolgaltatasra bonthatd fel, amely adomentes lehet. Tlyen jellegii
szolgéltatasok harmadik személy alapkezel6hoz torténd kiszeryezésewesetén ez
akkor van igy, ha mindegyik emlitett szolgaltatds ellatja a, befektetésiyalap
kezelésének jellemzo €s annak Iényegéhez tartozo funkcidkat.

A K ezért Ggy Véli, hogy a sziukséges oOnallgsaghoz nem ‘kells teljes
szolgaltatascsomagnak fennallnia, hanem elegendd, haya kiszervezett kezelési
szolgaltatas kelléen koriilhatarolhatd. Ez @ “helyzet, mivel a K a
jovedelemmegallapitds egésze keretében Kkorulhatarelhatoan minden olyan
szolgaltatast nyajt, amelynek esetében a letctkezeléfbanktol atvett értékeket az
adojogi kovetelményeknek megfeleloennatalakitjakn, A Kb ezenkiviil azt a
kovetkeztetést vonja le abbol a koriilménybolnhogy ‘a GfBk itélet nem emliti az
onallosag kritériumat, hogy a Bir0sag alkalmasint,feladta e kritériumot, vagy
annak legalabbis mar nem tulajdonit, akkera“jelentdséget, mint a korabbi
itéletekben.

A kérdést eloterjesztogbirosdg veleményewszerint a Birdsagnak a pénziigyi
szolgaltatasok kiszervezésével “kapcsalatos, a GfBk itéletet kovetden hozott
itéletekben (Bookit'itélet, DPAS\télet, Fiscale Eenheid itélet, Cardpoint itélet) tett
altalanos kijelentéseibolvegyértelmiien az kovetkezik, hogy a Birdsag tovabbra is
fenntartja az ,,atfogdam, értékelve 6nallo egység” kritériumat az adomentesseg
kiszervezett pénzligyi szolgaltatasra valo alkalmazasat illetden. A Birdsag Bookit
iteletének 38=41 pontjanDPAS itéletének 34. pontja és Fiscale Eenheid itéletének
71. pontjasszerint, a, szelgaltatas funkcionalis szempontjait kell alapul venni:
ahhoz, s hogy,, asbefektetési alap kezelésével kapcsolatos (gyletnek legyen
min@sithetd, a ‘szolgaltatdsnak atfogoan értékelve 6nallo egységnek kell lennie,
amelyiellatjava befektetési alap kezelésének jellemzd és annak 1ényegéhez tartozo
funkeigkat.

A kérdést eldterjesztd birdsag szdmdra mindazonaltal nem egyértelmii, hogy
mekkora 6nalldsagnak kell jellemeznie a kiszervezett kezelési szolgéltatast, illetve
milyen széles kortinek kell lennie e szolgéltatasnak ahhoz, hogy atfogdan
értékelve 6nallo egységrol legyen szo. Ezért felmeriil a kérdés, hogy a K altal
nyujtott és a tényallas keretében ismertetett, a letétkezelé banktol, illetve a
befektetési alapkezeld tarsasagtol atvett értékeknek az adora és a befektetési
alapokra vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleld - ismertetett —
atalakitdsa utjan ,,a befektetok adoztatasanak biztositasara iranyuld adoiigyi
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feladatok atvétele” szolgaltatasi elem megfelel-e az atfogoan értékelve 6nallo
egység fennallasa Birosag altal megkdvetelt feltételének.

A 2006/112/EK iranyelv 135. cikke (1) bekezdése g) pontjanak értelmezésére
vonatkozd kérdések, kiilonosen a ,befektetési alap kezelése” fogalmanak
terjedelmével kapcsolatos kérdés megvalaszolasa jelentoséggel bir a jelen peres
eljarasban az adougyi szempontbol relevans értékek kiszervezett megallapitasanak
adomentes vagy adokoteles kezelésével kapcsolatban hozandd dontés
szempontjabdl. A Bundesfinanzgericht (szovetségi pénzlgyi birdsag) kuléndsen
az eddig elbiralt tigyekben szereploktol eltérd és fent ismertetett tényallas miatt
nem Véli Ugy, hogy az uniés jog értelmezése nem vet fel ketségeketha jelen
iigyben. Ezenfeliil az Europai Union beliili semleges verseny miatti€rdek ftizodik
a szoban forg6 irdnyelvi rendelkezés értelmezésének mieldbbi tisztazasahoz.
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