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Mal C-410/20

Sammanfattning av begaran om forhandsavgdrande enligt artikel 98.1 i
domstolens rattegangsregler

Datum for ingivande:
2 september 2020
Hanskjutande domstol
Audiencia Provincial de A Corufia (Spanien)

Datum for beslutet att begara forhandsavgorande:

28 juli 2020
Klagande:

Banco Santander, S.A.
Motpart:

J.A.C.

M.C.P.R.

Saken i maélet vid den nationella domstolen

Overklagandednlamnat.a¥ Banco Santander, S. A. (som absorberat Banco Popular
Espafiol, S. Agenam fusion), i vilket fragan véacks huruvida det ar mojligt att
vécka talanwem “egiltigforklaring pa grund av fel avseende det samtycke som
lamnats vid forwary av aktier som ett finansinstitut (i forevarande mal Banco
Popular »Espafiol, S. A.) har emitterat och erbjudit till allméanheten, néar
investeraren®vacker talan efter att forfarandet for resolution av det institut som
emitterat aktierna har avslutats, inom ramen for vilket alla de aktier som
aktiekapitalet var uppdelat pa fore resolutionen har losts in.

Syfte med och rattslig grund fér begaran om férhandsavgérande

Den hanskjutande domstolens fraga handlar om huruvida en ogiltigférklaring
enligt artikel 1300 i den spanska civillagen (Codigo Civil), vilket &r ett rattsmedel
som syftar till att pengar som investerats i aktier som emitterats av ett
finansinstitut i samband med ett allmant teckningserbjudande ska aterbetalas, ar
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forenligt med de principer for resolution av ett finansinstitut som foreskrivs i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014, bland
annat med principen att aktiedgarna ska bara forluster.

Tolkningsfragor

1.  Nér samtliga aktier pa vilka aktiekapitalet & uppdelat har 16sts in inom
ramen for ett forfarande for resolution av ett finansinstitut, ska da artiklarna
34.1 a, 53.1, 53.3 och 60.2 b och e i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 tolkas sa, att de utgor hindersfor att den
som forvarvat sina aktier nagra manader innan forfarandet, for resolution
paborjades, i samband med en kapitaloknings, med alimént
teckningserbjudande, véacker talan om ersattning ellerw,.talan med
motsvarande verkan pa grund av bristfallig informatien i prospektet mot det
emitterande institutet eller mot det institut som"de, resultatet aw,en senare
fusion genom absorption?

2. | ett sadant fall som det som avses i foregaendesfraga, ska‘artiklarna 34.1 a,
53.3 och 60.2 b i Europaparlamentets oeh radets direktivi2014/59/EU av den
15 maj 2014 tolkas sa, att de utgor.hinder for att en domstol alagger det
emitterande institutet eller det institut som, trader i dess stdlle genom
universalsuccession, skyldighetersatt ‘atérbetala vederlaget for de tecknade
aktierna och att betala rénta, till foljd,avien ogiltigforklaring med retroaktiv
verkan av avtalet om aktieteckning, |pd grund av att talan vackts efter
institutets resolutien?

Anforda unionsbestammelser
Artikel 267 FEUF

Artiklarnas34.1 a, 58.1, 53.3 och 60.2 b och e i Europaparlamentets och radets
direktiv42014/59/EU “av den 15 maj 2014 om inrdttande av en ram for
aterhamtning oeh resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om
andring “av radets’ direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv, 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EW, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012,

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om
de prospekt som skall offentliggtras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller
tas upp till handel och om &ndring av direktiv 2001/34/EG

Forordning (EU) nr 806/2014: artiklarna 18, 22 och 24

Domstolens dom (andra avdelningen) av den 19 december 2013, mal C-174/12
(EU:C:2013:856), punkterna 44 och 68.
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Anforda nationella bestammelser

Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito
y empresas de servicios de inversion (Lag 11/2015 av den 18 juni 2015 om
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag)

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que aprobo el Texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores (Kungligt lagstiftningsdekret 4/2015 av den
23 oktober 2015 om godkédnnande av den konsoliderade lagen om
vardepappersmarknaden)

Cadigo civil (Civillagen): artiklarna 1300, 1301, 1303, 1307, 1309'ech 1314

Resolucién del FROB de 7 de junio de 2017 (FROB:s beslut aw,den, 7juni 2017,
(offentliggjort i Boletin Oficial del Estado den 30 juni 201%): rattslig,grunditre och
beslutsdelen

Kortfattad redogorelse for de faktiska omstandigheterna och forfarandet i
malet vid den nationella domstolen

I juni 2016 genomforde Banco PopularnEspaioly,S. A:en kapitalokning med ett
allmént teckningserbjudande.

De makar som var kdrande.i, forsta instans ‘@ech som &r minoritetsaktiedgare,
investerade 6 890 euro i tecknandet,aw5 512 aktier i samband med emissionen.

Under det sista kvartalet 2016 gjorde\Banco Popular Espafiol, S. A. betydande
justeringar av vérdet pa Sinmamtillgangar, vilket resulterade i en forlust pa 3 485
miljoner euro dét aret.

Den 3 aprihi2017ymecddelade,Banco Popular Espafiol, S. A. Comisidén Nacional del
Mercado'de Valores,(CNMV), (den spanska finansinspektionen), som en relevant
omsténdighet,<attedet fanhs vissa oegentligheter i arsredovisningen for ar 2016.
Banken ansag-emellertid att dessa inte paverkade arsredovisningen for ar 2016
namnvart och,att det darfor inte motiverade nagon omarbetning av den.

Den, 7 juni 2017 fattades beslut om resolution av Banco Popular Espafiol, S. A.
Samtliga aktier pa vilka aktiekapitalet var uppdelat l6stes in, utan vederlag.

| mars 2018 véckte J. A. C och M. C. P. R, vilka till féljd av resolutionen och
inlésen av aktierna forlorade hela sin investering, talan mot Banco Popular
Espafiol, S. A. och yrkade att avtalet om aktiekdp skulle ogiltigforklaras pa grund
av fel avseende deras samtycke som gjorde avtalet ogiltigt, eftersom samtycket
hade lamnats pa grundval av felaktiga eller ofullstandiga bokforingsuppgifter och
uppgifter om bolagets tillgangar i prospektet, eller pa grund av uppsat bestaende i
forfalskning och avsiktligt undanhallande av relevant information rérande
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bolagets tillgangar. De yrkade att banken skulle aldggas att betala dem 6 890 euro
jamte lagstadgad réanta fran och med den dag da betalningen skedde.

| sitt svaromal gjorde Banco Santander S. A. bland annat géllande att forfarandet
for resolution av Banco Popular beslutades och genomfordes med stdd av géllande
lagar och andra forfattningar, vars huvudsyfte dr att forhindra att svarigheter i ett
finansinstitut far inverkan pa insattarnas medel och dar det foreskrivs att det ar
institutens aktie- och fordringsdgare som ska béra forlusterna. Principen om
skuldnedskrivning (bail-in) innebér att det i forsta hand ar aktiedgarna.och i andra
hand innehavarna av vissa finansiella instrument som ska bara forlusterna i institut
som ar i Kris.

Domstolen i forsta instans bifll talan och forklarade aktieforvarvet,ogiltigt pa
grund av fel avseende samtycket och férordnade om aterbetalning av “de
investerade pengarna, jamte lagstadgad ranta.

Banco Santander S.A. har 6verklagat domen i forsta instans:

Parternas huvudsakliga argument i maletiid den,nationella domstolen

Kéranden i forsta instans, som &r motpart i andra instans, har i korthet gjort
gallande att talan om ogiltigforklaringwér obereende av'Banco Populars resolution
och rattsverkningarna av den. Karanden har vidaresgjort gallande att det foljer av
EU-domstolens réttspraxis (deshar hénvisatitill"dom av den 19 december 2013,
mal C-174/12, Alfred Hirmann motylmmofinanz AG), att det & mojligt att
ogiltigforklara avtalet @m aktieteckning pa“grund av fel avseende samtycke, nar
detta fel ar vasentligt ochyhar varitavgarande for att samtycke lamnats.

Banco Santander, somyvar svarande i forsta instans och &r klagande i andra
instans, har i kerthet gjort, gallande att den frdga som domstolen staller har ett
direkt svar 1'spansk ratt, narmare bestamt i lag 11/2015 av den 18 juni 2015 om
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag, vilken
inforlivade Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EG av den 15 maj
2014 "'med spansk ratt. Banco Santander anser att motparten genom sin talan, i
vilken ersattning ‘yrkas, forsoker kringga resolutionens rattsverkningar, vilka
innebanatt férlusterna ska béras av innehavarna av de kapitalinstrument med hjalp
av Vilka skuldnedskrivningen gjordes.

Kortfattad redogorelse for skalen till att forhandsavgdrande begéars

For att kunna avgora tvisten maste det for det forsta klarlaggas huruvida den
sjalvstandiga stéllning som unionens bestammelser om ansvar for prospekt och for
relevanta omstandigheter som syftar till att sakerstdlla aktiekapitalets
okrénkbarhet har enligt EU-domstolens dom (andra avdelningen) av den 19
december 2013, dven kan aberopas for att samma slags talan — eller talan av annat
slag men med motsvarande verkan, sasom talan om ogiltigforklaring pa grund av
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fel — inte ska omfattas av principerna och bestdmmelserna i Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014, bland annat principen att
aktiedgarna ska bdara forluster och de bestdmmelser som reglerar de konkreta
verkningarna av skuldnedskrivningen, med fullstdndig inlésen av aktier och andra
kapitalinstrument.

Den andra fragan handlar sarskilt om talan om ogiltigférklaring och delvis om
innebdrden och réckvidden av det undantag for “upplupna skulder” som ndmns i
artikel 60.2 b i Europaparlamentets och radet direktiv 2014/59/EU av_den 15 maj
2014. Enligt den hanskjutande domstolens uppfattning, ar det uppénbart att en
skyldighet att betala tillbaka priset for aktier som aktiedgaren inte ens, har gjort
géllande innan forfarandet for resolution av banken inleds, inte, kan ‘vara en
upplupen skuld. Om en talan om ogiltigférklaring daremot.ar méjlig, medforden
omstandigheten att ogiltigforklaringen far retroaktiv ¢verkan \att*karandenas
aterbetalningsfordran forlaggs till en tidpunkt fore@deniemitterande bankens
resolution, vilket innebar att investerarna i det nationella. malet ska behandlas som
bankens fordringségare och inte som aktiedgare.



