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Pamatlietas priek§mets

Pamatlietas priek8mets irydprasiba par maksajumu saistiba ar prasitajas
maldinaSanu, ko' ,ir pielavis atbildétajas darbinieks, noslédzot dzivibas
apdroSinasanasyligumu, kurs ir piesaistits ieguldijumu fondam.

Liguma priekSmets un juridiskais pamats

Iesniedzejtiesas jautajums attiecas uz apdroSinatajam pat€rétajam sniegto
informaciju saistiba ar dzivibas apdroSinasanas ligumiem, kuri ir piesaistiti
ieguldijumu fondam, kura pamata esoSie aktivi ir atvasinatie finanSu instrumenti.

Prejudicialie jautajumi

1. Pirmais jautagjums ir par to, vai Direktivas 2009/138/EK (2009. gada
25. novembris) par uznémeéjdarbibas uzsakSanu un veikSanu apdroSinasSanas
un parapdroSinaSanas joma (Maksatsp€ja 1I, parstradata versija, OV, L 335,
2009. gada 17.decembris, turpmak teksta — “Direktiva 2009/138/EK™)
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185. panta 3. punkta i) apakSpunkts, Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2002/83/EK ~ (2002. gada 5. novembris)  par  dzivibas
apdroSinasanu [..] (turpmak teksta — “Direktiva 2002/83/EK™) 36. panta
1. punkts saistiba ar III A. pielikuma 12. punktu ir jainterpreté tad¢jadi, ka
gadijuma, ja tiek noslégts dzivibas apdroSinaSanas ligums, kurs ir piesaistits
ieguldijumu fondam (apdroSinasanas kapitala fondam), kura pamata esosSie
akttvi ir atvasinatie finans$u instrumenti (vai strukturéti finansu instrumenti,
kuros ietilpst atvasinati finanSu instrumenti), apdroSinatajam vai
apdroSinasanas starpnickam (kur§ piedava $adu apdroSinasanu, izplata
apdroS§inasanas  produktu, “pardod”  apdroSinaSanu) ¢ur  jasniedz
apdroSinatajam patérétajam informacija par pamata eso$a ) insSttumenta
(atvasinata finansu instrumenta vai struktur€ta finanSutinstrumenta, kura
ietilpst atvasinatais finanSu instruments) rakstury, veiday, specifikaciju,
iezZimém (ang. indication of the nature, vac. Angabe derArt., fr,indications
sur la nature), vai ir pietickami noradit tikai jpamata eso$a akfiva veidu,
nesniedzot informaciju par $1 instrumenta iezimeém?

Otrais jautajums: vai tad, ja uz pirme jautajumu tiek sniegta atbilde, ka
apdroSinatajam vai apdroSinasanas starpniekamuy(kurS piedava Sadu
apdro$inasanu, izplata apdroSinasanas, preduktuy, “pardod” apdroSinasanu,
kura ir piesaistita ieguldijumu fondam <apdrosinasanas kapitala fondam) ir
jasniedz patérétajam inforfacija par pamatasesosa finanSu instrumenta
(atvasinata finanSu instrumenta“wai Strukturéta finanSu instrumenta, kura
ietilpst atvasinatais finanSu instruments) raksturu, veida specifikaciju,
iezimém, Direktivas'2009/138/EK 185.panta 3. punkta i) apaksSpunkts,
Direktivas 2002/83/EK*\36.panta 1. punkts saistiba ar III A. pielikuma
12. punktu igfainterprete tadejadijpka apdroSinatajam patérétajam sniegtaja
informacija patypamata, esosa instrumenta (atvasinata finansu instrumenta
vai strukturéta finansu mstrumenta, kura ietilpst atvasinatais instruments)
raksturuyyveida specifikaciju, iezimém, ir jaieklauj tada pati informacija,
kada ir prasita ‘Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2004/39/EK
(2004%gada 22 aprilis), kas attiecas uz finan$u instrumentu tirgiem un ar ko
groza, Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta
un Pademes Direktivu 2000/12/EK un atce]l Padomes Direktivu 93/22/EEK
[..]"5 (tazgpmak  teksta — “Direktiva 2004/39/EK™), 19. panta 3. punkta,
Direktivas’2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finan$u instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES
(Dokuments attiecas uz EEZ, OV L 173, 12.6.2014., 349. Iidz 496. Ipp.)
(turpmak teksta — “Direktiva 2014/65/ES”) 24. panta 4. punkta, proti,
saprotama informacija par finanSu instrumentiem un ierosinatajam
ieguldijumu strat€gijam, kura jaietver attiecigi noradijumi par risku, kas
saistits ar ieguldijumiem S$ajos instrumentos vai konkrétam ieguldijumu
stratégijam, un bridinajumi par $adu risku, tostarp it ipasi informacija par
pamata eso$a instrumenta noveértéSanas metodologiju, ko apdrosinasanas
perioda izmanto apdroSinatajs vai aprékina agents, informacija par risku,
kur§ ir saistits ar atvasinato finanSu instrumentu un ta emitentu, tostarp



informacija par atvasinata finansu instrumenta vertibas izmainam laika gaita,
atseviSkiem faktoriem, kuri nosaka §1s izmainas, un to ietekmi uz vertibu?

TreSais jautajums: vai Direktivas 2009/138/EK 185. panta 4. punkts ir
jainterpreté tadejadi, ka, ja tiek noslégts dzivibas apdroSinaSanas un dzivibas
terminapdroSinasanas ligums, kur§ ir piesaistits ieguldijumu fondam
(apdrosinasanas kapitala fondam), kura pamata esosais aktivs ir atvasinatais
finanSu instruments (vai strukturéts finanSu instruments, kura ietilpst
atvasinatais finansu instruments), apdroSinatdjam vai apdroSinaSanas
starpniekam (kur§ piedava s$adu apdro$inasanu, izplata apdrosinasanas
produktu, “pardod” apdroSinasanu) ir jasniedz apdroSinatajam, paterétajam
tada pati informacija, kada ir prasita Direktivas 2004/39/EK, 19.panta
3. punkta, Direktivas 2014/65/ES 24. panta 4. punkta, proti, ‘Saprotama
informacija par finanSu instrumentiem un ierosinatajam jieguldijumu
stratégijam, kura jaietver attiecigi noradijumi par risku, kas saistits ar
ieguldijumiem $ajos instrumentos vai konkrétam ieguldijumu stratégijam, un
bridinajumi par $adu risku, tostarp it 1pasi informacija par pamata esosa
instrumenta novert€sanas metodologiju, kojapdrosinasanas perioda izmanto
apdro$inatajs vai aprékina agents, ififormacija’ par tisku, kur$ ir saistits ar
atvasinato finanSu instrumentu qun“ta emitentuy, tostarp informaciju par
atvasinata finanSu instrumenta veéttibas izmainam laika gaita, atseviSkiem
faktoriem, kuri nosaka §1s izthainas, un to ietekmiuz vertibu?

Ceturtais jautajums: Vai tad, ja uz otre vai treSo jautajumu (vai abiem) tiek
sniegta apstiprinosa “atbilde, fakts, ka“apdroSinatajs vai apdroSinaSanas
starpnieks, kur§ piedava Wdzivibas apdro§inasanu, Kkas ir piesaistita
ieguldijjumu fondam (apdroSinasanas kapitala fondam) nav sniedzis
apdroSinatajamypatérétajam obligato (otraja un treSaja jautajuma noradito)
informagcijuyy, piedavajoty, “apdrosSinaSanu  paterétdjam, ir negodiga
komercprakse | Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2005/29/EK
(2005. gada.A1mmaijs), Kkas atticcas uz uznémé&ju negodigu komercpraksi
icksgja, tirghy, attieeiba pret patérétajiem un ar ko groza Padomes
Direktivu'84/450/EEK ~ un  Eiropas  Parlamenta  un  Padomes
Direktivas 97/7/EK, 98/27/EK un 2002/65/EK un Eiropas Parlamenta un
Pademes, Regulu (EK) Nr.2006/2004 (turpmak teksta — “Negodigas
komercprakses direktiva”) 5. panta izpratné [..], vai arl obligatas
informacijas nesniegSana ir maldinoSa komercprakse minétas direktivas
7.panta izpratng?

Piektais jautajums: vai tad, ja gan uz otro, gan treSo jautajumu tiek sniegta
noraidosa atbilde, fakts, ka apdrosinatajs vai apdroSinasanas starpnieks (kurs$
piedava S$adu apdrosinasanu, izplata apdrosSinasanas produktu, “pardod”
dzivibas apdroSinasanu, kura ir piesaistita ieguldijumu fondam
(apdrosinasanas kapitala fondam)) nav sniedzis patérétajam informaciju par
to, ka ieguldijumu fonda (apdroSinata kapitala fonda) lidzekli tiek iegulditi
atvasinatajos finanSu instrumentos (vai strukturétos produktos, kuros ietilpst
atvasinatie finanSu instrumenti), ir negodiga komercprakse Negodigas
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komercprakses direktivas 5. panta izpratng€, vai ar1 obligatas informacijas
nesniegSana ir maldino$a komercprakse minétas direktivas 7. panta izpratng?

6. Sestais jautajums: vai tad, ja gan uz otro, gan treSo jautajumu tick sniegta
noraidosa atbilde, fakts, ka apdroSinatajs vai apdroSinasanas starpnieks, kur§
piedava dzivibas apdroSinaSanu, kura ir piesaistita ieguldijumu fondam
(apdrosinasanas kapitala fondam) nav sniedzis patérétajam detalizétu
informaciju par tada finanSu instrumenta iezimém, kura tiek iegulditi
ieguldijumu fonda (apdrosinata kapitala fonda) Iidzekli, tostarp informaciju
par sada finanSu instrumenta darbibas principiem situacija, kad tas ir
atvasinats finanSu instruments (vai strukturéts instruments, kura, ietilpst
atvasinatais finanSu instruments), ir negodiga komercprakse \Negodigas
komercprakses direktivas 5 panta izpratné noteikts, vai, ariebligatas
informacijas nesniegSana ir maldinoSa komercpraksey minétas direktivas
7. panta izpratng?

Minétas Kopienu tiestbu normas

Eiropas Parlamenta un Padomes “  Direktiva2009/138/EK  (2009. gada
25. novembris) par uznéméjdarbibas uzsakSand un veikSanu apdroSinaSanas un
parapdro$inasanas joma (Maksatspgja Il), it Ipasitas 185. pants;

Eiropas Parlamenta un Padomesy, Direktivas 2002/83/EK  (2002. gada
5. novembris) par dzivibas@pdros§inasanu, itipasi tas 36. pants un Il pielikums;

Eiropas Parlamenta un,Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par
finanSu instrumentu tirgiem \@n ar» ko groza Direktivu 2002/92/EK un
Direktivu 2011/61/ES;,it ipaSiytas 24. panta 4. punkts;

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis),
kas atticcas uzy finan§u instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes
Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2000/12/EKjun atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK, 1pasi it tas
2. panta, 19. punkts;

Eitopas Parlamenta un Padomes Direktiva 2005/29/EK (2005. gada 11. maijs),
kas “attiecas uz uznéméju negodigu komercpraksi ieks$gja tirgh attieciba pret
patérétajiem un ar ko groza Padomes Direktivu 84/450/EEK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivas 97/7/EK, 98/27/EK un 2002/65/EK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (EK) Nr. 2006/2004, it pasi tas 2. pants, 3. pants,
5. pants, 6. pants, 7. pants un Il pielikums.



Mingétas valsts tiestbu normas

2007. gada 23.augusta Ustawa o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom
rynkowym [Likums par negodigas komercprakses novérSanu], it ipasi ta 4. lidz
6. punkts;

2003. gada 22. maija Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej [Likums par
apdros§inasanas darbibu] (turpmak teksta — “Apdrosinasanas likums”), it 1pasi ta
2. pants, 12. pants un 13. pants;

1964. gada 23.aprila Kodeks cywilny [Civilkodekss], it pasi ta 805, pants un
808. pants.

Faktu un tiesvedibas kopsavilkums

Prasitaja, kura ir patérétaja, ir parakstijusi deklaraciju pasgpievienosanos grupas
dzivibas apdroS§inasanas un terminapdroSinasanas ligumam ar) apdroSinasanas
kapitala fondu XXX, kurs tika noslégts starpyatbildétaju.O un TU na Zycie. TU na
Zycie $aja liguma bija noradita ka¢ apdrosinataja um, atbildétija O ka
apdro$inasanas starpniece, savukart prasitajai tajabija jabiit apdroSinatajai.

Prasitaja tika apdrosSinata no 2010. gada 8.0ktobra;» kas tika apstiprinats ar
sertifikatu. Ligumam bija jaattiecas Wz, prasitaju 15 gadus. Saistiba ar mingto
prasitaja apnémas iemaksat,apdrosinataja bankas konta pirmo prémiju 4500 PLN
apméra un kartgjas prémijas,pkuras jamaksa katru ménesi 124 PLN apméra.
Saskana ar l[igumu prasitaja apdroSinataja bankas konta iemaksaja 14 420 PLN.

Ligumam tiek piem@cotas liguma forma XXX, proti apdrosinasanas nosacijumi,
maksajumu un toyapmeru tabula, XXX apdrosSinasanas kapitala fonda noteikumi,
ka ar1 pievienosanas deklaracija ar pielikumu.

ApdroSmaSanas sabiedribayapnémas izmaksat atlidzibu prasitajas naves gadijuma
vai tad, Ja vina,ir nodzivojusi lidz apdrosinasanas perioda beigam. Saskana ar
dokumentiem diguma mérkis bija apdroSinatas (patérétajas, prasitajas) Iidzeklu
uzkrasana, un . ieguldiSana, izmantojot izdalitu apdroSinasanas kapitala fondu.
Apdrosinasanas)kapitala fonds tika veidots no pirmas un kartgjam iemaksatajam
prémijam (atskaitot apkalposanas maksu).

Liguma darbibas sakuma iemaksata pirma prémija veidoja 20 % no iegulditas
prémijas, t.i., visu tadu prémiju summas, kuras prasitajai bija jamaksa visa liguma
darbibas laika. Ieguldita prémija bija 22 500 PLN.

Fonda meérkis bija palielinat fonda aktivu vertibu ta noguldijumu veértibas
pieauguma rezultata, ka ar1 aizsargat ieguldito prémiju atbildibas perioda beigas,
ievérojot, ka apdroSinatajs negarant€ja, ka Sis merkis tiks sasniegts.
ApdroSinaSanas kapitala fonda Iidzekli pilniba tika iegulditi B1 izdotajos
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sertifikatos, kuru izmaksa balstijas uz B2 indeksu. Siem sertifikatiem bija jabit
novertétiem Polijas zlotos.

Noteikumos tika ieklauta informacija, ka ieguldiSana sertifikatos ir saistita ar
emitenta kreditrisku. Sis risks ir saprotams ka emitenta pastaviga vai islaiciga
nespé&ja apkalpot paradu, tostarp izpirkt izsniegtos sertifikatus. Tika pazinots, ka
indeksu ir B3. Meérkis bija panakt dinamiski korigétu darbibu tadu akciju tirgi,
kuras bija saistitas ar jaunattistibas valstim, ka ar1 darbibu ASV obligaciju tirgi.
Atbilstosi indeksa ieguldijumu strat€gijai, ja akciju tirgi tiktu novérota
augSupejosa tendence, tiek palielinata darbiba $aja tirgh, savukast lejupejosas
tendences gadijuma tiek palielinata darbibu ASV obligaciju tirgt.

Konta vértibai péc apdroSinasanas perioda beigam bija jatiek aprékinatai,
pamatojoties uz sertifikatu vertibu. ApdroSinasanas perioda beigas sertifikati
nodroSindja tadas nominalveértibas aizsardzibu, kura Tigumaidarbibas termina
beigas atbilda iegulditajam prémijam.

Peéc 15 liguma darbibas gadiem prasitajai bija jasanem ieguvums, kur§ atbilstu
konta vertibai konta slégSanas diena. Saskana ar'moteikumiem Sai vertibai bija
jabiit ne mazakai par summu, kura atbilst, iegulditajai prémijai, ko palielina ar
iesp&jamu pozitivu indeksa izmainu.

Indeksa vértibas aprekinasanas metode ligima netikd noradita. Sis indekss vargja
tikt aizstats ar alternativu indeksu, ja tiktwlikvidets primarais indekss. Liguma ne
tikai netika noradits alternativa indeksa aprékinasanas veids, bet arl taja nebija
precizétas situacijas, kuras primarais indekss vargja tikt likvidéts, ka ari tas, kur$
pienem l€émumu Sajagautajuma:

Prasitajai bijatiesibas, dzbeigt ligumu pirms 15 gadu perioda beigam. Saja
gadijuma afbildétaja ‘apnémas veikt pilnigu atpirkumu. Sada gadijuma
apdroS§inatajamybija jaatmaksafapdrosinatajam summa, kura atbilst konta vértibai,
kas samazinata par likvidacijas maksu 75 % apmera no lidzekliem, ja ligums tiek
izbeigts liguma pirmaja, otraja, treSaja vai ceturtaja darbibas gada, un ta tiktu
pakapeniski, samazinata par mazaku atbildétajas izmaksato Iidzeklu procentualo
dalu, jalligunis tiktu izbeigts turpmakajos apdrosinasanas gados.

Fonda dalas vertiba tika aprékinata tadgjadi, ka visa fonda aktivu neto vértiba tika
dalita“ar visu fonda dalu skaitu. Visa fonda neto aktivu aprékinaSanas metodi
noteica ‘noteikumi. Aprékins bija javeic péc tirgus vértibas, kas lautu godigi
atspogulot vertibu, ieverojot piesardzibas principu.

Liguma netika preciz&ti ne principi, saskana ar kuriem tiek novértétas fonda dalas,
ne principi, saskana ar kuriem tika noverteti visa fonda neto aktivi, ka ari netika
precizéti sertifikatu novertéSanas principi, kuros bija paredz€ts ieguldit fonda
lidzeklus.

Pirma prémija saskana ar liguma stingri noraditas sakotn&jas dalas sakotngjas
veértibas parrékinasanas kursu tika parrékinata fonda dalas 200 PLN apmeéra.



15

16

17

18

19
20

21

22

Veicot turpmakas operacijas konta, t.i., péc ikméneSa iemaksu veikSanas
uzsakSanas, lidzeklu parrekinaSana fonda dalas un visu apdroSinata konta
registréto dalu vertibas parrékinasana, ka apgalvo prasitaja, tika veikta nezinama
veida, kur§ izriet€ja no apdroSinataja pienemta un tikai apdroSinatajam zinama
fonda dalu vertibas novertésanas veida konkréta diena.

Péc vairak neka 7 liguma darbibas gadiem, nemot v&ra ieveérojamu ieguldito
lidzeklu vértibas samazinaSanos, prasitdja iesniedza pazinojumu par liguma
izbeigSanu.

Ligums tika izbeigts. Prasitajas konta verttba 2017.gada 28.j@nija bija
9045,67 PLN (samazinajas iemaksato Iidzeklu vertiba, kopuma 14 420,PLN,
atskaitot iekas€tas nodevas). No minétas summas tika ,atskaifita likvideésanas
maksa 20 % apméra, t.i. summa 1809,13 PLN apmeéra. Beigmbeigasiapdrosinatajs
prasitajai izmaksaja summu 7236,54 PLN apmeéra.

Pamatlieta prasitaja prasa samaksat 5373,33 PLNyka ‘dalu no vipai nodarita
kaitgjuma (7183,46 PLN).

Nopratinatais liecinieks — bijusais _atbildétajas “darbinieks — noradija, ka
pardoSanas procesa vins esot izmantojis apdreSinataja atsiititos materialus. Esot
tikuSas apspriestas iesp€jamas . pelnasiynormas. VinS uzradija noteikumus,
vispargjos apdro§inasanas noteikumiis, maksas un'keisijas. Sadi dokumenti esot
tikusi izsniegti apdroSinatajam-paterétajam vai nu ka izdrukas, vai nu pa e-pastu
nosiitita faila veida. Klientam,esot bijusi iespgja brivi iepazities ar dokumentiem
konsultaciju laika vai majas.

Liecinieka ieskata,'§ada produktafpirkSanas motivs esot bijusi ieguldiSana.

Liecinieks noradija, ka“esot parrundjis produktu ar klientu. Vin$ esot apspriedis
nodevas, kas ifnoraditas nodevu un limitu tabulas. Vins esot stastijis par produktu
tiktal, ¢iktal tas izrietéja,no dokumentiem, proti noteikumiem, un visparigajiem
apdroSinasanas_noteikumiem. Vins sacija, ka esot pastav&jusi kapitala garantija
perioda beigas, ypec “apkalposanas izmaksu atskaitiSanas. Liecinieks neesot
mformgjis, ka'sT ir banku ieguldijums. Vins$ neatcergjas, vai konkréti prasitajam to
esot teicis)Vins noradija, ka §im produktam neesot tikusi sniegta pelnas garantija.

Liecimicks/ neesot garantgjis pilnas summas izmaksu jebkura liguma darbibas
bridi. Vs noradija, ka maksajums esot atkarigs no novertéjuma vertibas konkréta
bridi.

Liecinieks noradija, ka pats neesot zinajis visu, vin$ noradija, ka, lidzigi ka tas ir
automobilu pardeveja darba, vin$ esot sniedzis visu informaciju, kas esot bijusi
noradita sanemtajos materialos. Vins noradija, ka kapitala garantija attiecoties uz
perioda beigam, savukart liguma darbibas perioda esot ticis veikts aprékins, ko
samazinaja par likvidacijas maksu. Esot bijis sauklis “100 % kapitala drosiba”.
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Attieciba uz indeksiem liecinieks liecindja, ka vin$ Iidz galam neesot zinajis, kas
tas ir. Vins$ atzina, ka vinam pasam, lasot dokumentus (btidams ekonomists), biitu
jakoncentrgjas, lai tos saprastu.

Liecinieks nezinaja, vai liguma esot bijusi paredzeta aizsardziba pret indeksa
izmainam, fonda likvidaciju, emitenta bankrotu, nodevu summa; noradija, ka tas
esot japarbauda dokumentacija.

Liecinieks esot informgjis par likvidacijas maksam un to aprékinasanas metodi.

Liecinieks esot sniedzis informaciju, ka Iidzekli tiekot iegulditi®indeksa”.
Pamatojoties uz prezentaciju, liecinieks paskaidroja, ka tas tikagveikts.

Liecinieks nespé&ja noradit, kur tiesi tika iegulditi ar So produktu saistitie lidzekli.

Liecinieks neesot informégjis klientus par to, ka tiek verteti fonda akfivi. Vins
pazinoja, ka vin$ nesp€tu to pateikt, jo ar to nedarbojoties licenceti mvesticiju
konsultanti, kuri strada ar §iem instrumentiem Konkrétaja finansu iestade.

Prasitaja esot v€l&jusies ieguldit naudu. /ina apgalvoja, ka, apdrosinasanas riski
neesot bijusi apspriesti. Vina apgalvoja,art,jka €sot sapémusi garantiju, ka tikSot
izmaksata vismaz tikpat liela summa, cik tika iemaksata.

Prasitaja esot to sapratusi tad&jadi, ka,wina pec jebkura perioda sanemsot atpakal
vismaz iemaksato summu,bet péc 15 gadiém sanemsSot ar1 procentus. Ja prasitaja
biitu zinajusi, ka vina var zaud@t,dalu no lidzekliem, vina nebutu izvelgjusies $adu
ieguldijumu.

Prasitaja apSaubija liecinieka liecibas patiesumu, sniedza atSkirigu informaciju par
tikSanos ar li€emicku un produkta iegadi. Vina noradija, ka neesot sanémusi
dokumentus, par kuriem liecinieks runaja.

Tomer “tiesa tic “lieciniekam, jo prasitaja ir ieinteres€ta §1 strida konkreta
atrisinasana, turklat am savu parakstu uz deklaracijas ir apstiprindjusi dokumentu
Sanemsanu.

Pamatlietas pusu galvenie argumenti valsts tiesa

Prasitaja“apgalvoja, ka pardoSanas procesa atbildétaja darbinieks esot vinu
maldinajis. Vina uzskata, ka ir cietusi no atbildétaja negodigas tirgus prakses, jo
pasi negodigas pardosanas.

Viens no iemesliem, kapec prasitaja ir c€lusi savu prasibu, ir tas, ka vina esot
tikusi maldinata par tada ieguldijuma raksturu, kura vinas lidzekli bija jaiegulda.
Prasitaja apgalvo, ka esot san@musi garantiju, ka Sie Iidzekli tikSot bloketi
apdroSinataja specialaja konta, kur§ ir lidzvertigs bankas noguldijumam.
Ieguldijumam esot bijis jabiit droSam un stabilam, bet faktiski prasitajas lidzekli
esot tikusi iegulditi citos aktivos.
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Iss liguma sniegt prejudicialu noléemumu pamatojuma izklasts

ApdroSinaSanas un parapdroSinaSanas tiesibu akti liela mera tika saskanoti ar
Direktivu 2009/138/EK. Direktiva 2014/65/ES (ka ari Direktiva 2004/39/EK) nav
piemérojama apdroSinaSanas sabiedribam. Konkurences un pateérétaju tiesibu
aizsardzibas akti daudzus gadus ir bijusi arT Savienibas intereSu loka. Lai tuvinatu
dalibvalstu likumdosanas aktus $aja joma, tika pienemta Direktiva 2005/29/EK.

Lai veiktu pareizu un Savienibas tiesibam atbilstosSu ieprieks izklastito
Apdrosinasanas darbibas likuma valsts tiesibu normu, it Tpasi minéta likuma
13. panta 1. punkta 3. un 4. apakSpunkta, ka art 13. panta 4. punkta 3. apakSpunkta
(attieciba uz liguma obligatajiem elementiem — apdroSinatajajun apdrosinajuma
némegja, kur§ pardod apdroSinasanu, informacijas sniegSanas pienakumiém pret
patérétaju — klientu) interpretaciju, iesniedzgjtiesa atsaucas uz direktivam, kuras
tika transponétas ar Apdro$inasanas likumu.

Analizgjot direktivu saturu, iesniedzgjtiesai rad@s‘Saubas par to, ka interpretét
Direktivas 2009/138/EK 185. panta 3. punkta 1) apak$punktu,
Direktivas 2002/83/EK 36. panta 1. punktu saistiba™ar tas® 1II A. pielikuma
12. punktu (ka arT ar Direktivas 2009/138/EK 185. panta 4. punktu).

Iesniedz€jtiesa uzskata, ka iepriekseja punkta“minéto direktivu (pirms iekavam)
polu valodas teksta nozime atSkirasyno So. noteikumu versijas anglu, vacu un
francu valoda.

Iesniedzgjtiesas ieskata atSkirtbay,ir butiska, jo noteikumu polu valodas versija
apdro$inatajam un $adas apdroSinasamas pardevéjam ir paredzets zemaka limena
informacijas sniegsanas ‘pienakums ncka anglu, vacu un francu versija. Polu
valodas versija.ir paredzéts tikai pienakums “wskazanie rodzaju podstawowych
aktywow” [norade uz pamata esoso aktivu veidu], savukart anglu, vacu un francu
valodas versijas, iv paredz@tsdpienakums sniegt informaciju par pamata esoSo
instrumentu raksturu, veida specifikaciju un iezimém.

Gadijuma, kad apdroSinasanas kapitala fonda pamata esoSais finansu instruments
(ieguldijumufonda “aktivs) ir atvasinatais finanSu instruments (vai strukturéts
produkts, skurd, ietilpst atvasinatais finanSu instruments), atSkiriba ir butiska.
Saskana arieprieks min&to direktivu noteikumu polu valodas versiju pietiekami ir
noradit, pamata eso$a instrumenta veidu — sniegt noradi, ka galvenais aktivs ir
atvasinatais finansu instruments (vai strukturéts produkts).

Tados apstaklos, kadi ir pamatlieta, prasitajai, kas ir paterétaja, tika vienigi sniegta
informacija, ka fonda lidzekli tiek iegulditi sertifikatos, kuru izmaksa ir balstita uz
indeksu. Lidzekli pilniba tika iegulditi B1 izdotajos sertifikatos, kuru izmaksa ir
balstita uz B2 indeksu. Siem sertifikatiem bija jabiit novértétiem Polijas zlotos.

Ja tiktu pienemts, ka pareiza ir noteikumu redakcija polu valoda, kura pieprasa
sniegt “noradi par pamata esoSo aktivu veidu”, biitu jasecina, ka personas, kuras
piedava apdrosinasanu (bet de facto ieguldijumu), So prasibu ir izpildijusas.
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Tomeér, iesniedzgjtiesas ieskata, anglu, vacu un francu valodas versijas ir noteiktas
papildu prasibas, proti, pienakums sniegt noradi ne tikai uz pamata esosa
instrumenta veidu, bet arT informaciju par ta raksturu, ta veida specifikaciju un
iezimeém. Lai sniegtu informaciju par $adam iezim&m, Skiet, ir nepiecieSams sniegt
tadu pasu informaciju, kada ir prasita Direktivas 2004/39/EK 19. panta 3. punkta
un Direktivas 2014/65/ES 24. panta 4. punkta, proti, saprotamu informaciju par
finan$u instrumentiem un ierosinatajam ieguldijumu stratégijam, kura jaietver
attiecigi noradijumi par risku, kas saistits ar ieguldijumiem $ajos instrumentos vai
konkrétam ieguldijumu strat€gijam, un bridinajumi par $adu risku. Iesniedzgjtiesas
ieskata, ta jo 1pasi ir informacija par pamata esosa finansu instrumenta (atvasinata
instrumenta vai strukturéta instrumenta, kura ietilpst atvasinataisiy,finansu
instruments) noveértéSanas metodologiju, ko apdroSinasanasiyperioda i1zmanto
apdro$inatajs vai aprékina agents, informacija par risku, kur§, ir saistits ar
atvasinato finanSu instrumentu un ta emitentu, ieskaitotanformaciju par atvasinata
finanSu instrumenta vertibas izmainam laika gaita, atseviSkiem, faktotiem, kuri
nosaka §Ts izmainas, un to ietekmi uz vertibu.

Skiet, ka tadus pienakumus ka ieprieks&ja punktamoraditie var papildus secinat no
Direktivas 2009/138/EK  185. panta 4 gunkta, “kurS “wel “vairak pastiprina
185. panta 3. punkta i) apakSpunkta nozimi(anglu, vacu, francu valodas versijas),
bet polu valodas versija, ta ka 185. panta 3.‘punkta i) apakSpunktam ir atSkiriga
nozime, rada jaunus pienakumus.

Tapéc, ja tiktu pienemts, ka pareizs ‘i, Direktivas 2009/138/EK 185. panta
3. punkta i) apakSpunkta un Discktivas 2002/83/EK 36. panta 1. punkta saistiba ar
tas III A. pielikuma 12. punktu“formuléjums anglu, vacu un francu valodas
versijas, pamatlieta§ faktiskajos @apstaklos komersanti nav pienacigi izpildijusi
informacijas sniegSanas pienakumu attieciba pret paterétaju.

Valsts tiesa“sliecas) interpretet’ iepriek§ mingtos noteikumus, kuri citas valodu
versijas, kas nayypeluwvalodaynodrosina patérétajam augstaku aizsardzibas limeni,
piemérojotyapdrosSinatajampun personai, kas piedava sadu apdrosinasanu, papildu
informacijas sniegsanas pienakumu. Tomer iesniedzgjtiesai ir Saubas par to, vai ta
var patcretajam pieskirt Sadu aizsardzibu. Tadel iesniedzgjtiesa ir nolémusi uzdot
Tiesai prejudicialos jautajumus.

Jaatzime, ka pamatlietas faktiskajos apstaklos runa ir par patérétaja aizsardzibu it
ka apdreSinasanas tirgii, bet faktiski par tada patérétaja aizsardzibu, kurs iegadajas
ieguldijumu produktu, kur§ tika maskéts ka apdrosinasana. Isteniba paterétajs
iegadajas ieguldjjumu turklat tadu, kas tika ieguldits sarezgita ieguldijumu
produkta, kur§ ietver atvasinato finanSu instrumentu, un kas vienigi tika
“iepakots” grupas dzivibas apdroSinasanas Iiguma.

Nemot véra Direktivas 2014/65/ES 27. un 87. apsvérumu (Direktivas 2004/39/EK
10. apsvérumu), kaut ari minétas direktivas neattiecas uz apdroSinasanas
sabiedribam, Skiet, ka pamatoti biitu nodroSinat 1pasu aizsardzibu, paaugstinot
informacijas sniegSanas pienakuma limeni, ar1 patérétajiem, kuri noslédz dzivibas
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apdroS§inasanas Iigumus, kas saistiti ar ieguldijumu fondu (gan ka apdroSinasanas
némeji, gan ka grupas liguma apdroSinatie), situacija, kad ieguldijumu fonda
pamata esoSais aktivs ir atvasinatais finanSu instruments (struktur€ts instruments,
kura ietilpst atvasinatais finan$u instruments). To var nodro$inat, nosakot
apdroSinatajiem un personam, kuras piedava $adu apdroSinaSanu, tadus paSus
informacijas snieg$anas pienakumus, kadi ir paredz&ti Direktivas 2014/65/ES
24. panta 4. punkta un Direktivas 2004/39/EK 19. panta 3. punkta.

Iesniedzgjtiesas ieskata fakts, ka apdroSinatajs vai persona, kura pardot tadu
apdrosinasanu, kas faktiski nenodro$ina apdroSinaSanas aizsardzibu, bet ir gan
ieguldijumu produkts, nesniedz paterétdjam tadu pasSu informacijujykada ir
paredzéta Direktivas 2014/65/ES 24. panta 4. punkta un Direktivas 2004/39/EK
19. panta 3. punkta, ir negodiga maldinoSa komercprakse @irektivas 2005/29/EK
5. un 7. panta izpratng.

Iesniedz€jtiesas Saubas izriet no ta, ka, no vienas puses, saskana ar
Direktivas 2014/65/ES 27. apsvérumu un 24panta, 1.punkta, a)apakspunktu
[Direktivas 2004/39/EK 10. apsvérumu un 2. panta 1. punkta a)apakspunktu] $o
direktivu noteikumus nepieméro apdrosifiasanas sabiedtibam. No otras puses,
pirmkart, saskana ar Direktivas 2014/65/ES ,87. apsvérumu patérétajiem ir
janodroSina attieciga aizsardziba attieeiba ytiz ieguldfjumiem apdroSinasanas
ligumu veida. Otrkart, Direktivas 2005/29/EK 10papsvéruma ir paredzéta
nepiecieSamiba nodro$inat Tpasi augstuypateretaju aizsardzibu augsta riska finansSu
produktu tirgli, attieciba uz kuriem ir aizliegts radit nepareizu priekSstatu. To
papildus pastiprina tas 7.panta 5. punkta un’II pielikuma ietverta atsauce uz
Direktivas 2004/39/EK 19. pantu.

Iesniedzgjtiesa navjatradusi Tiesas Iidzsingja judikatira norades par ieprieks
mingto direktivilmoteikuimu pareizu interpretaciju. Vienigie divi spriedumi, kurus
ir atradusi iesniedz@jtiesaypar lidzigiem jautajumiem (apdroSinasana, kas saistita
ar ieguldijumuy fondu) mnesniedz atbildi uz wuzdotajiem prejudicialajiem
jautajumiem (Ticsas spriedums, 2012. gada 1. marts, C-166/11, Angel Lorenzo
Gonzalez \Alonso/Nationale Nederlanden Vida Cia De Seguros y Reaseguros
SAEN ECLLEU:C:2012:119 un spriedums, 2015. gada 29. aprilis, C-51/13
Nationale-Nederlanden  Levensverzekering Mij NV/Hubertus ~ Wilhelmus van
Leeuwen, ECLEEU:C:2015:286).

Priekslikuim atbildei uz prejudicialajiem jautajumiem

Saistiba ar iepriekSmin€to iesniedzgjtiesas ieskatd uz pirmo jautdjumu ir jaatbild
tadgjadi, ka Direktivas 2009/138/EK 185. panta 3. punkta i) apakSpunkts un
Direktivas 2002/83/EK 36. panta 1. punkts saistiba ar III A. pielikuma 12. punktu
ir jainterpret€ tadgjadi, ka tas tika paredzets anglu, vacu un franCu valodas
versijas. Sie noteikumi ir jainterpreté tadgjadi, ka attieciba uz dzivibas
apdrosinasanas ligumiem, kuri ir piesaistiti ieguldijumu fondam (apdroSinasanas
kapitala fondam), kura pamata esoSie aktivi ir atvasinatie finanSu instrumenti (vai
strukturéti finansu instrumenti, kuros ietilpst atvasinatie finanSu instrumenti),
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apdroSinatajam vai apdroSinasanas starpniekam (kurs piedava $adu apdro$inasanu)
ir jasniedz apdroSinatajam patérétajam informacija par pamata esosa instrumenta
(atvasinata finanSu instrumenta vai strukturéta finanSu instrumenta, kura ietilpst
atvasinatais finansu instruments) raksturu, veida specifikaciju, iezimém.

Uz otro un treSo jautajumu ir jaatbild tad€jadi, ka situacija, kad faktiski tiek
pardots ieguldijumu produkts, kura ietilpst atvasinatais finan$u instruments,
apdro$inatajam un apdroSinasanas starpniekam (kurs pardot apdrosinasanu, kura ir
piesaistita ieguldijumu fondam) ir jasniedz paterétajam tada pati informacija, kadu
prasa Direktivas 2004/39/EK 19. panta 3. punkts un Direktivas 2014/65/ES
24. panta 4. punkts, proti, saprotama informacija par finan$u instrumentiem un
ierosinatajam ieguldijumu stratégijam, kura jaietver attiecigi noxadijumi par risku,
kas saistits ar ieguldijumiem Sajos instrumentos vai konkretam icguldijumu
stratégijam, un bridinajumi par $adu risku, tostarp it Tpasi infermacija parpamata
eso$a instrumenta noveértésanas metodologiju, ko apdrosinasanas,perioda izmanto
apdro$inatajs vai aprékina agents, informacija_par “miskus kurSyir«saistits ar
atvasinato finanSu instrumentu un ta emitentugtostarp informacija par atvasinata
finanSu instrumenta vertibas izmainam laika gaita, atseviskiem faktoriem, kuri
nosaka §1s izmainas, un to ietekmi uz vertibu.

Uz ceturto jautajumu ir jaatbild tadgjadiy ka faktsy ka apdroSinatajs un
apdro$inasanas starpnieks nav snicgusi ‘paterétajamiepriekséja punkta minéto
informaciju, ir negodiga maldinos$a kemereprakseDirektivas 2005/29/EK 5. un
7. punkta izpratng.

Ja uz 1. 1lidz 4. jautajumu tiek sniegta tada atbilde, kada ir noradita ieprieksejos
priekslikumos, protams, mebiis nepieciesams sniegt atbildi uz 5. un 6. jautajumu.

Pat ja tiktugsecinatsy ka W Direktivas 2014/65/ES 24. panta 4. punkta un
Direktivas 2004/39/EK "19. panta 3. punkta paredz&tas norades nevar piemérot
apdro$inatajamiun apdrosinasanas starpniekam, kur$ pardod apdrosinasanu, kas ir
piesaistitagapdrosinasanasykapitala fondam (saistiba ar iepriek$ minéto direktivu
nepieméerosanyapdrosinasanas sabiedribam), tomér patérétajam informacija par
vinaplidzeklu deguldisanu atvasinatajos finanSu instrumentos (vai struktur€tos
produktes, kuros ietilpst atvasinatie finanSu instrumenti) ir tik nozimiga, ka tas
nesniegsana acimredzami ir uzskatdma par negodigu maldinoSu komercpraksi
Direktivas 2005/29/EK 5. un 7. panta izpratng, lidzigi ka tas ir, nesniedzot precizu
informagiju par instrumenta iezimé€m, tostarp informaciju par $ada instrumenta
darbibas " principiem, tadejadi uz piekto un sesto jautajumu bitu jaatbild
apstiprinosi.
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