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Zadeva C-410/20

Povzetek predloga za sprejetje predhodne odloc¢be v skladu s ¢lenom 98(1)
Poslovnika Sodisc¢a

Datum vlozZitve:
2. september 2020
Predlozitveno sodiSce:
Audiencia Provincial de A Corufia (Spanija)
Datum predlozZitvene odlocbe:
28. julij 2020
PritoZnik v pritoZbenem postopku:
Banco Santander, S.A.
Nasprotna stranka v pritoZbenem postopku:
JA.C.

M.C.P.R.

Predmet postopkay glavai stvari

PriteZba, ki jo je,vlozila druzba Banco Santander S. A. (prevzemna institucija ob
zdruzitvi z dsuzbo Banco Popular Espafiol, S. A.), v kateri se postavlja vprasanje,
alinje dopustna‘tozba za ugotovitev ni¢nosti zaradi napake volje pri nakupu delnic,
ki jih‘je 1zdala in‘ponudila javnosti finan¢na institucija (v obravnavanem primeru,
Banco Populaf Espafiol, S. A.) zaradi povecanja kapitala, ¢e vlagatelj vlozi tozbo
po kencanem postopku resevanja in likvidaciji institucije izdajateljice, v okviru
katerega(so bile razveljavljene vse delnice, na katere je bil pred resevanjem in
likvidacijo razdeljen osnovni kapital.

Predmet in pravna podlaga predloga za sprejetje predhodne odlocbe

Dvom predlozitvenega sodiS¢a se nanaSa na nezdruZzljivost uveljavljanja ni¢nosti
iz Clena 1300 Spanskega civilnega zakonika, ki je sodno pravno sredstvo, S
katerim se zahteva vralilo denarja, vloZenega v delnice, ki jih je izdala finan¢na
institucija ob javni ponudbi za vpis, z naceli reSevanja in likvidacije financ¢ne
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institucije, dolo¢enimi v Direktivi 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 15. maja 2014, zlasti z nacelom, v skladu s katerim morajo delni¢arji prevzeti
izgube.

Vprasanji za predhodno odlocanje

1. Al je treba v primeru, ¢e so bile v okviru postopka reSevanja in likvidacije
finan¢ne institucije delnice, na katere je bil razdeljen osnovni kapital, v
celoti razveljavljene, Clene 34(1)(a), 53(1) in (3) ter 60(2)(b) in(€) Direktive
2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. majat2014 razlagati
tako, da nasprotujejo temu, da lahko tisti, ki so kupili njene,delnice nekaj
mesecev pred zacetkom postopka reSevanja in likvidacije, obypriloznosti
povecanja kapitala z javno ponudbo za vpis, vlozijo odskedninske toZzbe
oziroma tozbe z enakim u€inkom, ki temeljijo na pomanjkljivihtinformacijah
prospekta izdaje, zoper institucijo izdajateljico ali, zoper. institueijo, ki je
nastala pozneje z zdruzitvijo s prevzemom?,

2. Ali vistem primeru, na katerega se nanasa prejSnje prasanje,’Cleni 34(1)(a),
53(3) in 60(2)(b) Direktive 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 15. maja 2014 nasprotujejo temu, da “se instituciji izdajateljici ali
instituciji, ki je njena univerzalna“maslednica, sodno naloZzijo obveznosti
vradila protivrednosti vpisanih ‘delnic ter placilo obresti zaradi ugotovitve
ni¢nosti pogodbe o vpisu delmichz retroaktivnim ucinkom (ex tunc) na
podlagi tozb, vlozenih po ré§evanju,inilikvadaciji institucije?

Navedene dolocbeprava Unije
Clen 267 PDEU

Cleni 34(1)@), 53(1) in%3), ter 60(2)(b) in (e) Direktive 2014/59/EU Evropskega
parlaménta in\Sveta 'z, dne*25. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za sanacijo ter
redevanje “kredithih institucij in investicijskih podjetij ter o spremembi Seste
direktive Sveta 82/891/EGS ter direktiv 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2008/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU in 2013/36/EU in uredb (EU)
§t. 10932010 ter (EU) st. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta.

Direktiva/2003/71/ES Evropskega parlamenta in sveta z dne 4. novembra 2003 o
prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v
trgovanje in o spremembi Direktive 2001/34/ES

Uredba (EU) §t. 806/2014: &leni 18, 22 in 24

Sodba Sodis¢a Evropske unije (drugi senat) z dne 19. decembra 2013, zadeva C-
174/12 (ECLILIEU:C:2013:856), tocki 44 in 68
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Navedeni nacionalni predpisi

Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito
y empresas de servicios de inversion (zakon 11/2015 z dne 18. junija o sanaciji in
reSevanju kreditnih institucij in investicijskih druzb)

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que aprobd el Texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores (kraljeva zakonska uredba 4/2015 z dne
23. oktobra o potrditvi preCis¢ene razli¢ice zakona o trgu vrednostnih papirjev)

Cadigo Civil (civilni zakonik). 1300, 1301, 1303, 1307, 1309 in 1314

Odlocitev sklada za urejeno prestrukturiranje bank (FROB) Z'dne 7%junija,2017
(objavljena v drzavnem uradnem listu z dne 30. junija 2017): tocka 3webrazlozitve
in izrek

Kratka predstavitev dejanskega stanja in postopka

Druzba Banco Popular Espanol, S. A. je junija 2016, povecala kapital z javno
ponudbo za vpis.

Zakonca, ki sta tozeci stranki in imata status manjsinskih delnicarjev, sta vlozila
6890 EUR v vpis 5512 delnic tistesizdaje.

V zadnjem Ccetrtletju 20Lk6 je druzba ‘BaneosPopular Espafiol, S. A. izvedla
pomembne popravke vrednaesti svojih sredstev, Kkaterih rezultat so bile izgube
poslovnega leta v visini 3485 milijonoviEUR.

Druzba Banco Ropular Espafiel),S."A. je 3. aprila 2017 Comision Nacional del
Mercado degs\alores “(nacionalna komisija za trg vrednostnih papirjev, v
nadaljevanju: CNMV)ykot pomembno dejstvo sporoc€ila, da v ra¢unovodskih
izkazihy za poslovnoyleto 2016 obstajajo doloCene nepravilnosti, vendar pa je
menila, da nimajo znatnega vpliva na racunovodske izkaze za leto 2016, zaradi
Cesar,niso razlog zaspremembo ra¢unovodskih izkazov.

Dne 7. junija 2017 je bil sprejet sklep o resevanju in likvidaciji druzbe Banco
Popular‘Espaiiol, S. A. Vse delnice, na katere je bil razdeljen osnovni kapital, so
bile razveljavljene brez protidajatve.

Marca 2018 sta J. A. C in M. C. P. R, ki sta zaradi reSevanja in likvidacije ter
razveljavitve delnic svojo nalozbo v celoti izgubila, sta druzbo Banco Popular
Espafiol, S. A. tozila in zahtevala ugotovitev ni¢nosti pogodbe o nakupu delnic
zaradi napake volje, saj je bila privolitev dana na podlagi nepravilnih in
nepopolnih racunovodskih in premozenjskih informacij druzbe v prospektu izdaje,
oziroma podredno zaradi prevare, ki je v naklepni poneverbi in prikrivanju
pomembnih informacij o premozenjskem stanju druzbe. V tozbi sta predlagala, naj
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se tozeni stranki nalozi vracilo 6890 EUR skupaj z zakonskimi obrestmi, ki se
natecejo do datuma placila.

V odgovor na tozbo je druzba Banco Santander S. A. med drugimi razlogi za
ugovor zatrjevala, da se je o postopku reSevanja in likvidacije druzbe Banco
Popular odlo¢ilo in se ga izvedlo v skladu z ustreznimi zakonodajnimi
instrumenti, katerih glavni cilj je prepreciti, da bi katera koli tezava financne
institucije vplivala na sredstva davkoplacevalcev, pri ¢emer je navedla, da so
delnicarji in upniki institucij tisti, ki nosijo izgube. Nacelo reSevanja s sredstvi
upnikov (bail-in) pomeni, da izgube institucij v krizi na prvem_mestu nosijo
delnicarji, nato pa imetniki dolo¢enih finan¢nih instrumentov.

S prvostopenjsko sodbo je bilo tozbi ugodeno, razglasena je bilasnicnost nakupa
delnic zaradi napake volje ter odrejena vrnitev vlozenega demarja, skupajsz
zakonskimi obrestmi.

Druzba Banco Santander S. A. se je pritozila zopgr prvestopenjsko'sodbo.

Bistvene trditve strank v postopku v glavni stvari

Tozeca stranka na prvi stopnji in faspretna, strankawna drugi stopnji je, e se
povzame, trdila, da je vloZena tozba za ugotoyitey niénosti neodvisna od reSevanja
in likvidacije druzbe Banco Popular i njenth u€inkov. Trdila je, da iz sodne
prakse Sodisca — z navedbo sodbe Sodiséa z dne 19. decembra 2013, zadeva C-
174/12, Alfred Hirmann/Immofinanz AG)— izhaja moznost, da se zaradi napake
volje razveljavi pogodba o,vpisu delnig, ¢e je navedena napaka bistvena in je bila
odlocilna za privolitev.

Druzba Banco Samtander, tezena stranka in pritoznica, ¢e se povzame, trdi, da je
neposredni 0dgovor ma vprasanje, ki ga zastavlja sodisce, v Spanskem pravu, in
sicer v zakonu 11/2015 zdne 18. junija o sanaciji in reSevanju kreditnih institucij
in inyesticijskih druzby s katerim je bila v nacionalno pravo prenesena Direktiva
2014/59/EWY, Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014. Meni, da se
tozbaw delu, v katerem se zahteva vracilo, poskusa izogniti u¢inkom reSevanja in
likvidacije, v skladu s katerimi morajo izgube prevzeti imetniki kapitalskih
mstrumentoy, stkaterimi se je izvedlo reSevanje s sredstvi upnikov.

Kratka predstavitev obrazlozitve predloga za sprejetje predhodne odlocbe

Za reSitev spora je treba pojasniti, prvi¢, ali se je mogoce sklicevati na isto
neodvisnost predpisov Unije o odgovornosti za prospekt in pomembnih dejstev v
zvezi s tistimi, ki poskusajo zagotoviti nedotakljivost osnovnega kapitala, ki jo je
razglasila sodba Sodis¢a Evropske unije (drugi senat) z dne 19. decembra 2013,
tudi zato, da se ohranijo te iste tozbe — ali druge tozbe druge vrste, ki pa imajo
enakovreden ucinek, kot je moznost ugotovitve ni¢nosti zaradi napake — glede na
nacela in predpise Direktive 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
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15. maja 2014, zlasti nacela, v skladu s katerim morajo delnicarji prevzeti izgube,
in predpise, ki urejajo konkretne ucinke reSevanja s sredstvi upnikov s popolno
razveljavitvijo delnic in drugimi kapitalskimi instrumenti.

Drugi dvom se nanaSa konkretno na tozbo za ugotovitev ni¢nosti ter delno na
pomen in obseg izjeme glede ,,7ze zapadlih obveznosti®, omenjene v tocki (b)
odstavka 2 c¢lena 60 Direktive 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
15. maja 2014. Po mnenju predlozitvenega sodisca je jasno, da obveznost vracila
zneska delnic, ki ga delnicar nikakor ni zahteval pred zacetkom postopka
reSevanja in likvidacije banke, ne more biti Ze zapadla obveznosts €e pa bi se
uveljavljanje ni¢nosti dopustilo, bi dejstvo, da ugotovitev niCnosti, ucinkuje
retroaktivno, postavilo znesek, ki ga zahtevata tozec¢i stranki nazaj, wtrenutek pred
reSevanjem in likvidacijo banke izdajateljice, zaradi Cesar bisbilotreba wlagatelja v
zadevi v postopku v glavni stvari na koncu obravnavati ket upnika banke, in“ne
kot delnicarja.



