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Péhikohtuasja ese

Banco SantanderS; A.(Banco Popular Espafiol, S. A. uhendamise teel Uhendav
uksus) esitatud apellatsioonkaebus, milles tOstatatakse kiisimus, kas ndusoleku
saamisestehtud veast tuleneva tihisuse tuvastamise hagi, mis on esitatud kapitali
suurendamisemraames finantsasutuse (praegusel juhul Banco Popular Espafiol,
S. A)) emiteeritud ja avalikule pakkumisele pandud aktsiate omandamise vastu,
jaédb pusima vOi on rakendatav, kui investor esitab hagi pérast emitendi
kriisilahenduse menetluse I6petamist, mille raames tuhistati kdik aktsiad, milleks
ariihingu kapital enne kriisilahendust jagunes.

Eelotsusetaotluse ese ja diguslik alus

Kohtul tekkinud kahtlus puudutab kisimust, kas Hispaania tsiviilseadustiku
artiklis 1300 ette n&htud tuhistamisvdimalus, mis on kohtupraktikal pd&hinev
Oiguskaitsevahend selleks, et saada tagasi avaliku markimise pakkumise korral
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finantsasutuse emiteeritud aktsiatesse investeeritud raha, on kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivis 2014/59/EL véljakuulutatud
finantsasutuse kriisilahenduse p6himdtetega, eelkdige pdhimdttega, et aktsiondrid
on kohustatud vétma kahjumi enda kanda.

Eelotsuse kiisimused

1. Kui finantsasutuse kriisilahendusmenetluse raames tiihistatakse kdik aktsiad,
milleks kapital jagunes, siis kas Euroopa Parlamendi ja ndukegu 15. mai
2014. aasta direktiivi 2014/59/EL artikli 34 16ike 1 punktia, artikli 53
IGikeid 1 ja 3 ning artikli 60 18ike 2 punkte b jae tuleb tolgendada nii, et
nendega on vastuolus see, et isikud, kes omandasid oma aktsiad méni kuu
enne kriisilahendusmenetluse algatamist markimiseks vavaliku, pakkumise
teel kapitali suurendamise korral, vdivad esitada emitendi vastu voi hiljem
uhendamise teel toimunud Ghinemise tulemusel feodud asutuse vastu kahju
hivitamise ndudeid vOi samavadrse mdjuga ndudeid,/mis pohinevad sellel,
et emissiooniprospektis antud teave oli puudulik?

2. Kas samal juhul, mille kohta on esitatud ‘eelmine Kiisimus, on Euroopa
Parlamendi ja néukogu 15. mai 2014.‘aasta direktiivi 2014/59/EL artikli 34
I6ike 1 punktiga a, artikli 53 18ikega 3ja artikli'60 16ike 2 punktiga b
vastuolus see, kui emitenti Vi tema digusjarglast kohustatakse aktsiate
maérkimise lepingu tagasiulatuvalt (ex tunc) kehtetuks tunnistamise tagajérjel
parast asutuse suhtesskriisilahendusmenetluse I6petamist esitatud nduete
alusel kohtus tagastama “mérgitud “aktsiate eest tasutud summa koos
intressidega?

Viidatudpliidu.8igushormid
ELTL artikkel 267

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014. aasta direktiivi 2014/59/EL,
millega luuakse “krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi
taastamise ja ‘kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu
direktiivi 82/89 /EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU,
2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning madruseid (EL) nr 1093/2010
ja (EL) nr648/2012, artikli 34 16ike 1 punkta, artikli53 18iked1 ja3
ning artikli 60 16ike 2 punktid b ja e.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiiv 2003/71/EU
vadrtpaberite Uldsusele pakkumisel v&i kauplemisele lubamisel avaldatava
prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta

Méarus (EL) nr 806/2014: artiklid 18, 22 ja 24
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Euroopa Liidu Kohtu (teine koda) 19. novembri 2013. aasta kohtuotsus kohtuasjas
C-174/12 (EU:C:2013:856, punktid 44 ja 68)

Viidatud liikmesriigi digusnormid

18. juuni 2015. aasta seadus 11/2015 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta (Ley 11/2015 de recuperacion
y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion)

Kuninga 23.oktoobri 2015. aasta seadusandlik dekreet nr4/2015, millega
kiidetakse heaks vaartpaberituru seaduse konsolideeritud redaktsioon (Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que aprobd el Textarefundido de la
Ley del Mercado de Valores)

Tsiviilseadustik (Codigo civil): artiklid 1300, 1301, 1303, 1307, 1309 ja:1314

Kriisilahendusfondi (Fondo de Reestructuracion ‘Ordenada Bancaria (FROB))
7.juuni 2017. aasta otsus (avaldatud 30. juuni 2017.3aastayametikus teatajas
Boletin Oficial del Estado): kolmas diguslik péhjendus ja resolutsioon

Pdhikohtuasja asjaolude ja menetluseikokkuvéte

Banco Popular Espafiol, S. A.“suurendas“2016.aasta juunis kapitali aktsiate
markimise avaliku pakkumisega.

Kaebajaks olevad abikaasad, kes) onwjaekliendid, investeerisid 6890 eurot
emissiooni 5512 aktSia markimisega.

2016. aasta viimases kvartalis,kohandas Banco Popular Espafiol, S. A. oluliselt
oma vara [ vaartust, “mille | tagajarjel tekkis 3485 miljoni euro suurune
majandusaasta kahjum

Banco Popular Espafol, S. A. teatas 3. aprillil 2017 Riiklikule Vaartpaberituru
Komisjonile (Cemisién Nacional del Mercado de Valores — CNMV) olulise
asjaoluna, et 2016. majandusaasta raamatupidamise aastaaruannetes esineb
teatavaid ‘eeskirjade eiramisi, leides siiski, et need ei mdjuta 2016. aasta
raamatupidamise  aastaaruandeid oluliselt ega 0Oigusta seega nende
raamatupidamisaruannete timbertegemist.

7.juunil 2017 otsustati rakendada Banco Popular Espafol, S.A. suhtes
kriisilahendusmenetlust. Kdik aktsiad, milleks oli aktsiakapital jagatud, tlhistati
ilma vastutasu maksmata.

J.A. C. ja M. C. P. R, kes kriisilahenduse ja aktsiate tilhistamise tagajérjel
kaotasid oma investeeringu téielikult, esitasid 2018. aasta martsis Banco Popular
Espafiol, S. A. vastu hagi ndudega tunnistada aktsiate omandamise leping tuhiseks
seetdttu, et nende ndusolek oli kehtetu, kuna see oli antud emissiooniprospektis
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ebatépselt ja ebatdielikult esitatud raamatupidamis- ja varalise seisundi andmete
pdhjal, voi teise vdimalusena tahtluse tbttu, mis seisnes asjassepuutuva teabe
aridhingu varalise seisukorra kohta meelega vdltsimises ja varjamises.
Hagiavalduses palusid nad kostjalt nende kasuks vélja mdista 6890 eurot, millele
lisandub seadusjargne intress alates maksmise kuupéevast.

Vastuseks hagile vaitis Banco Santander S. A. muude vastuvdidete hulgas, et
Banco Populari kriisilahendusmenetlus otsustati ja viidi ellu vastavate
normatiivaktide alusel, mille peamine eesmark on véltida seda, et finantsasutuse
mis tahes raske olukord mdjutaks maksumaksjate vahendeid, ja mi$ nduab, et
kahjumi kannavad asutuste aktsionarid ja vodlausaldajad. #Kehustuste ja
ndudediguste teisendamise (bail-in) pdhimdte tédhendab, et waskustes, olevate
asutuste kahjumi kannavad kdigepealt aktsiondrid ja_ seejarel teatavate
finantsinstrumentide omanikud.

Esimese astme kohtuotsusega hagi rahuldati, aktsiate ostmine tunnistati néusoleku
hankimisel tehtud vea tottu tihiseks ja anti korraldushinvesteeritud summad
tagastada, koos seadusjérgse intressiga.

Banco Santander S.A. esitas esimese, “wastme “kohtuotsuse peale
apellatsioonkaebuse.

Pdhikohtuasja poolte peamisethargumendid

Esimeses kohtuastmes hageja jaiteises kohtuastmes vastustaja vaitis sisuliselt, et
tihistamishagi on Banco. Populari Kriisilahendusest ja selle tagajargedest
sOltumatu. Ta véitisgsamuti,et Euroopa Kohtu praktikast tuleneb — osundades
Euroopa Kohtu 19. detsembri2013.aasta kohtuotsust Alfred Hirmann contra
Immofinanz AG, Cs174/12°-, et aktsiate markimise lepingut on ndusoleku
saamisel tehtud vea,tottu voimalik tihistada, kui see viga on oluline ja oli selle
nduseleku andmisel méarav.

Kostja ja apellant,Banco Santander véidab sisuliselt, et eelotsusetaotluse esitanud
kohtu \kisimusele ‘on“otsene vastus olemas Hispaania diguses ja konkreetselt
18. juuni, 2015. aasta seaduses 11/2015 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
finantsseisundi_<taastamise ja kriisilahenduse kohta, millega vdeti Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL riigisisesesse
Oigusesseplle. Ta leiab, et kuna ndudega taotletakse huvitist, tdhendab see, et
plitakse kdrvale hoida kriisilahenduse diguslikest tagajargedest, mille kohaselt
peavad kahjumi kandma nende kapitaliinstrumentide omanikud, millega viidi 1&bi
kohustuste ja ndudediguste teisendamine.

Eelotsusetaotluse pdhjenduste kokkuvote

Kohtuvaidluse lahendamiseks on vaja selgitada kdigepealt, kas samale niisuguste
oigusnormide (mille eesmérk on tagada d&rithingu kapitali puutumatus)
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sBltumatusele liidu eeskirjadest, mis kasitlevad vastutust prospekti eest ja oluliste
asjaolude eest, nagu on sedastatud Euroopa Liidu Kohtu (teine koda)
19. detsembri 2013. aasta kohtuotsuses, v8ib tugineda ka nende samade hagide —
vOi muude teist laadi, kuid samavéarse toimega hagide, nt vea tbttu tlihisuse
tuvastamise hagide — ndudediguse sdilitamiseks Euroopa Parlamendi ja ndukogu
15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/59/EL pOhimdtete ja eeskirjade, eelkdige
pohimotte ees, et kahjumi peavad kandma aktsiondrid, ja 6igusnormide ees, mis
reguleerivad kohustuste ja ndudebiguste teisendamise konkreetseid tagajargi,
aktsiate ja muude kapitaliinstrumentide tieliku tagasiostmisega.

Teine kahtlus puudutab konkreetselt tiihistamishagi ning osaliselt’ parlamendi ja
ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/59/EL artikli 60«loike 2%punktis b
»juba tekkinud kohustuste® suhtes ette ndhtud erandi tdhendust ja “ulatust.
Eelotsusetaotluse esitanud kohtu arvates on selge, et aktsiate Summatagastamise
kohustus, mille taitmist ei ole aktsiondr enne panga kriisilahendusprotsessi
alustamist isegi veel taotlenud, ei saa olla juba tekkinud vdlakohustus; kui aga
tihistamise vGimalus oleks lubatav, siis asjaolu,"et, tuhiseks tunnistamisel on
tagasiulatuv mdoju, asetaks hagejate tagasitditmisnéude hetkesse; mis eelneb
emiteeriva panga kriisilahendusele, nii et I0ppkekkuvéttes, tuleks phikohtuasja
juhtumis investoreid kasitada panga volausaldajatenapmitte aktsionéridena.



