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VR Global Partners, L.P.

CenturyLink

City of New York Group Trust

Dignity Health

GoldenTree Asset Management LUX S.a.r.|

GoldenTree High Yield Value Fund Offshore 110 Two Limited

San Bernardino County Employees Retirement Association

EJF DO Fund (Cayman), LP

Massa Insolvente da Espirito Santo Financial Group,»S.A.
Druga strona post¢powania:

Banco de Portugal

Banco Espirito Santo,S.A.

Novo Banco, S.A:

DO

SUPREMO TRIBUNAL ADMINISTRATIVO

(NACZELNY SAD ADMINISTRACYJNY)
[-]

Izba “administragyjn@ Supremo Tribunal Administrativo (naczelnego sadu
administracyjneégo)‘wydata [...] nastgpujace postanowienie.

OKolicznosci lezace u podstaw sporu

1. BPC Lux 2 S.ar.l;; BPC UKI, L.P.; Bennett Offshore Restructuring Fund,
Inc.; Bennett Restructuring Fund, L.P; Queen Street Limited; BTG Pactual Global
Emerging Markets and Macro Master Fund, L.P.; BTG Pactual Absolute Return Il
Master Fund, L.P; CSS, LLC; Beltway Strategic Opportunities Fund L.P.; EJF
Debt Opportunities Master Fund, L.P; TP Lux HoldCo, S.a.r.l.; VR Global
Partners, L.P.; CenturyLink; City of New York Group Trust; Dignity Health;
GoldenTree Asset Management LUX S.a.r.l; GoldenTree High Yield Value Fund
Offshore 110 Two Limited; San Bernardino County Employees Retirement
Association oraz EJF DO Fund (Cayman), LP wniosty odwotanie [...] od wyroku
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wydanego przez Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa (sad
administracyjny w Lizbonie, Portugalia) w dniu 12 marca 2019 r.

Massa Insolvente da Espirito Santo Financial Group S. A., skarzgca
W postepowaniu potgczonym — ktoéra wniosta odwotanie na podstawie art. 140
I 149 [Codigo de Processo nos Tribunais Administrativos (kodeksu postepowania
przed sagdami administracyjnymi); zwanego dalej ,,CPTA”)] do Tribunal Central
Administrativo  Sul (centralnego sadu administracyjnego dla regionu
poludniowego, Portugalia) — wniosta nast¢pnie skarge kasacyjng na podstawie art.
151 ust. 1 CPTA do Supremo Tribunal Administrativo (naczelnego sadu
administracyjnego).

Oba $rodki odwolawcze zostaly uznane za dopuszczalne postanowieniem zdnia
17 lipca 2019 .

A — Skarzacy przedstawili swoje argumenty [...].

BANCO DE PORTUGAL (Bank Portugalii) ‘przedstawit uwagi do tych
argumentow [...].

B — MASSA INSOLVENTE DA ESPIRITO, SANTOFINANCIAL GROUP S.
A., skarzaca w postgpowaniu potagezonymy|...], przedstawita swoje argumenty,
zawierajace mi¢dzy innymi, co nastepuje: [...]

o] 43. Ponadto, W zaskarzonym “wyroku “sqd [nizszej instancji] |[...]
stwierdzit rowniez niedopuszczalnosc zarzutwniezgodnosci z prawem opartego na
naruszeniu prawa Uniipuznajgc wiistociepze.

i) zarzut braku Nranspozyciin, lub, “nieprawidtowej transpozycji  dyrektywy
2014/59/UE  zostal \pedniesiony \pomimo braku uplwu terminu, poniewaz
W momencie przyjecia dekretu z mocq ustawy nr 114-A/2014 termin transpozycji
tej dyrektywy jeszcze nie uplyngl, oraz ii) prawo wlasnosci ustanowione w art. 17
karty_praw, podstawowyeh lub w art. I protokotu dodatkowego nr 1 [do EKPC]
nie zostate naruszoneponiewaz ograniczenie praw wtasnosci akcjonariuszy byto
uzasadniones

44. Wiswietlel\ zasad uznanych wprawie Unii  — 1oczywiscie takze
w pertugalskiej” konstytucji — wszelkie ograniczenia prawa wilasnosci muszg
spelniac | nastepujqce przestanki: i) muszg by¢é uzasadnione wzgledami
uzytecznosci publicznej; ii) muszq by¢ przyjete w przypadkach ina warunkach
przewidzianych w ustawie, iii) nalezy w odpowiednim czasie zrekompensowac
utrate wspomnianego prawa stusznym odszkodowaniem, oraz iv) muszq one byc
zgodne z zasadg proporcjonalnosci.

45. [...] [Gdyby wuznaé,] Ze zasada ,,no creditor worse off” [ma] [..]
zastosowanie rowniez do akcjonariuszy, wowczas niewqtpliwie i) ramy prawne,
W jakich przyjeto dzialanie wramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji, nie przewidywaly jej wyraznie; ii) organ, ktory przyjgl dziatanie
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w ramach restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, uznal, ze wspomniana
zasada nie ma zastosowania do akcjonariuszy, 0 czym Swiadczy odpowied? na
skarge Banco de Portugal.

46. W kazdym razie nalezy zauwazy¢, ze system ochrony wierzycieli
przewidziany w art. 145 B ust. 3 [Regime Geral das Instituicbes de Crédito
e Sociedades Financeiras (ogolnych ram prawnych regulujgcych instytucje
kredytowe i finansowe; zwanych dalej ,,RGICSF”)], wprowadzonych dekretem
Z mocq ustawy nr 114-Al2014, narusza rOwniez przepisy dyrektywy 2014/59/UE
W zakresie, W jakim: i) nie przewiduje przeprowadzenia dwoch niezaleznych
wycen, ii) nie naktada obowigzku dokonywania wycen niezwloeznie, “oraz iii)
stanowi, Ze platnos¢ na rzecz wierzycieli roznicy wynikajgeej “z WYCeny nie
powinna nastgpi¢, dopoki nie zostanie zakonczona likwidagja instytucji objetej
dziataniem w ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji.

47. Nawet gdyby przyjgé, ze system krajowy moze by¢ zinterpretowan)w SPosob
zgodny z prawem Unii, nie jest jasne, W jaki sposoby taka wykiadnia mogtaby
obecnie prowadzi¢ do tego, zeby akcjonariusze moglimznalez¢ si¢ w sytuacii,
W jakiej znalezliby si¢ w przypadku, gdyby. doszio “do eatkowitej likwidacji
instytucji  finansowej  objetej  dziatamiem. ~— w¥amach  restrukturyzacji
| uporzqdkowanej likwidacji, zwazywszy, %e pracedura, w\ramach ktorej Banco de
Portugal przyjgt  dziatanie wiamach “grestrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji, nieuchronnie miata wpbyw'waa wspomuiangymozliwosc.

A8. Skarzqca nie zgadza, sigvze Stwierdzeniem, ze niezaleznie od tego, czy
zastosowanie ma zasadd",,n0 creditor,worse off”, akcjonariusze sq odpowiednio
chronieni dzigki: i) “kerzvsci» wynikajqeej z faktu, zZe pierwotna instytucja
kredytowa lub jej, masa, wpadiosci otkzymuje ewentualng roznice dochodu ze
sprzedazy instytucji,pemostowejzgodnie z art. 145-1 ust. 4 RGICSF; oraz ii)
wynikom uzyskanym Wiprogesie likwidacji instytucji objetej dziataniem w ramach
restrukturyzacji.i uporzqdkowanej likwidacji, ktore musi zosta¢ przeprowadzane
zgodnie zprzepisami [Codigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas
(kodeksupostepowania upadtosciowego i naprawczego przedsiebiorstw)].

49y, Otoz wspolue lub oddzielne stosowanie tych dwoch mechanizmow nie
prowadzin, do \rozwigzania, ktore jest zadowalajgce lub sprawiedliwe dla
akejonariuszyiani nawet podobne do tego, ktore wynikatoby ze stosowania zasady
,noscreditor worse off” do akcjonariuszy, ktorej zastosowanie obecnie
do niniejszej sprawy przy pomocy mechanizmu wyktadni zgodnej napotyka na
trudnosci, ktore juz wskazano, w zwigzku z czym mamy do czynienia z wyraznym
naruszeniem prawa wlasnosci izasady proporcjonalnosci, ustanowionych
w karcie.

50. Przechodzgc do konkretnej analizy dyrektywy 2014/59/UE, jej art. 32
stanowi, ze przyjecie dziatania wramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji zalezy od tego, czy spelnione sq wszystkie nastgpujgce warunki: i)
wiasciwy organ stwierdzil, ze instytucja jest na progu upadiosci lub ze jest
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zagrozona upadloscig; ii) biorgc pod uwage ograniczenia czasowe i inne istotne
okolicznosci, nie istnieje rozsqgdne prawdopodobienstwo, by istnialy alternatywne
srodki sektora prywatnego, wtym Srodki w ramach systeméw gwarancji
depozytow lub instytucjonalnego systemu ochrony, lub srodki organow nadzoru
(w tym Srodki wczesnej interwencji lub obnizenie wartosci lub konwersja
odpowiednich instrumentow kapitatowych); oraz iii) dzialanie w ramach
restrukturyzacji i1 uporzgdkowanej  likwidacji ~ jest konieczne w interesie
publicznym, przy czym za takowe uznaje si¢ dziatanie konieczne do osiggniecia
danych celow [art. 32 ust. 1 lit. ¢) i ust. 5 dyrektywy 2014/59/UE].

51. Dyrektywa 2014/59/UE przewiduje szereg instrumentOw grestrukturyzacji
| uporzqdkowanej likwidacji, a mianowicie: zbycie dziatalnosci ‘w catesci lub
czesci (art. 38 i 39), utworzenie instytucji pomostowej (art.(401 41),.wydzielenie
aktywow (art. 42) oraz umorzenie lub konwersja diugu (art. 43,i nast.).

52. Jednakie  wuzasadnieniu  dziatania _w ramach restrukturyzaciji
| uporzgdkowanej likwidacji nie ma ani jednégo Wwiersza, stowa €zy nawet
nawigzania do ewentualnej wyceny, choéby “dovozumianej) tej sposrod
wymienionych wyzej mozliwosci, ktora bytaby najbardziej eczywista, poniewaz
jako jedyna pozwolitaby na zachowdnie, integralnesci, majgtkowej BES, a
mianowicie umorzenia lub konwersji, dtugu, za “\pomocq odpowiednich
instrumentow kapitatowych.

53. Poza koniecznosciq uwzglednienia zasady proporcjonalnosci w chwili
podejmowania samej deeyzji.ve,restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji,
dyrektywa 2014/59/UE “stanowinréwniez, Ze po podjeciu decyzji ingerencja
W prawa wlasnosci nie pewinndbycuieproporcjonalna.

S54. Komisja uznalayw tym\wzgledzie, ze ingerencjia w prawo wlasnosci nie
bytaby  nieproporcjonalua,, gdyby przyznano prawo do rekompensaty
zainteresowanym akcjonariuszom i wierzycielom, ktorzy powinni otrzymacé
odszkodowanie W kwoeie, Nakg mieliby prawo otrzymaé w ramach zwyklej
likwidagji przedsi¢biorstwa.

95, ‘Podejscie ‘to zostalo zapisane w dyrektywie 2014/59/UE, ktora okresla
dwojakimechanizm rekompensaty: i) ptatnos¢ na rzecz instytucji objetej
restrukturyzacjqg i uporzqdkowang likwidacjg, oraz ii) tak zwang zasade
niepegarszania sytuacji wierzycieli iakcjonariuszy, przy czym istota prawa
wlasnos¢li nie jest uwazana tu za naruszong.

56. W zwigzku z tym, niezaleznie od bezposredniej skutecznosci dyrektywy
2014/59/UE, organ krajowy [odpowiedzialny za przyjecie dzialania] w ramach
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji, wtym przypadku Banco de
Portugal, musi W kazdym razie przestrzega¢ mechanizmow rekompensaty dla
instytucji  objetej  restrukturyzacjq i uporzqdkowanqg likwidacjg,  jako
Jjednoznacznych przejawow prawa wiasnosci chronionego kartq.
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57. Jak wynika z niniejszych argumentow, (wstepna lub ostateczna) wycena
przewidziana w art. 36 dyrektywy 2014/59/UE, podobnie jak zaplata na rzecz
instytucji objetej restrukturyzacjq i uporzqdkowanq likwidacjg, ktora jest
okreslana na etapie wyceny ijest rowniez przewidziana we wspomnianym
artykule, powinna byla zosta¢ przeprowadzona mozliwie jak najszybciej po
przyjeciu decyzji o restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

58. Ponadto dyrektywa 2014/59/UE przewiduje rowniez mechanizm ochrony
akcjonariuszy oraz wierzycieli i stanowi, ze akcjonariusze i Ci wierzyciele, ktorych
roszczenia nie zostaly przeniesione, majg prawo do otrzymania kwoty €0 najmniej
rownej kwocie, jakg otrzymaliby w przypadku likwidacji instytuciiy objetej
restrukturyzacjq i uporzqgdkowang  likwidacjg ~ w ramach®" standardowego
postepowania upadlosciowego (zob. art. 73 dyrektywy).

59. W tym celu art. 74 dyrektywy 2014/59/UE stanowi, Zeypoyprzeprowadzeniu
dziatania [lub dziatan w ramach restrukturyzacji_i uporzqdkewanej likwidacji
niezalezna osoba powinna jak najszybciej dokonac wyegeny, ktora,ma zasadniczo
na celu okreslenie roznicy miedzy i) gsposobemmtraktowania, ktorego
doswiadczyliby  akcjonariusze i wierzyciele, “Ngdvby \instytucja  objeta
restrukturyzacjq i uporzgdkowang  likwidaejq  zestatas  objeta  zwyklym
postepowaniem upadlosciowym; a ii) faktycznym sposobem traktowania, ktorego
doswiadczyli  akcjonariusze i Wirzycielend Wyramaeh' przyjetego  dziatania
w zakresie restrukturyzacji i uperzgdkewanej ltkwidagji (art. 74 ust. 2 dyrektywy),
W zwigzku z czym W przypadku dedatniej roznicysna korzys¢ akcjonariuszy lub
wierzycieli bedqg oni miieli™ prawe. dos, otrzymania zaplaty ztego tytutu
z mechanizmow finansowania restrukturyzac)®i uporzgdkowanej likwidacji.

60. [.../] Pomimeyfaktu)Ze dekret z mocq ustawy nr 114-4A/2014 zostal przyjety
po opublikowaniu “dyrektywys2024/59/UE i ze stanowi on [...], iz ma na celu
czesciowq transpozycie, tego, aktu, jest oczywiste, ze w ogole nie realizuje on
owego celu.

61. #RGICSE nie przewidujg — [jak] nie przewidywatly rowniez przed przyjeciem
dekretu z moca, ustawy nr 114-AI2014 — zZadnego mechanizmu zaplaty na rzecz
instytueji - objetej. restrukturyzacjq i uporzgdkowang likwidacjq, zgodnie
Z przepisami art. 36 dyrektywy 2014/59/UE, a jedynie stanowiq, Ze roznica
doehoduyze“zbycia, po dokonaniu zwrotu kwot udostepnionych przez fundusz
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, fundusz gwarancji depozytow lub
funduszi{gwarancji rolniczych spétdzielni kredytowych, zostanie zwrocona
pierwotnej instytucji kredytowej lub jej masie upadtosci.

62. Rozwigzanie to rozni sie znacznie od rozwigzania proponowanego
W dyrektywie, poniewaz nie pozwala ono zapewni¢ odpowiedniej iterminowej
rekompensaty za ,,wywlaszczenie” aktywow instytucji objetej restrukturyzacjg
I uporzqdkowang likwidacjq.
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63. Po drugie, 0 ile RGICSF przewidujg w art. 145 B ust. 3 mechanizm ochrony
dla wierzycieli, o tyle wbrew przepisom dyrektywy 2014/59/UE nie przewidujg
one takiej ochrony dla akcjonariuszy, chociaz to wiasnie same portugalskie
organy regulacyjne — w tym Banco de Portugal — uznaly koniecznos¢ zapewnienia
odpowiedniej rekompensaty dla akcjonariuszy, przy czym, o ile wiadomo, owe
organy regulacyjne zostaly wystuchane w ramach przyjmowania dekretu z mocg
ustawy nr 114-A/2014, ktory z niewiadomych powoddw nie wprowadzit Zadnego
odpowiedniego mechanizmu rekompensaty dla akcjonariuszy.

64. Nawet gdyby mozliwa byla interpretacja systemu krajowegoy w SPosob
zapewniajgcy jego zgodnos¢ z prawem Unii, jak twierdzi sqd [nizszepinstancji], a
zatem wobec akcjonariuszy stosowano by zasade ,,no creditor) worse, off”,
rozwigzanie to nie byloby wystarczajgce z powoddw przedstawionych, w pkt®159-
164.

65. Wreszcie, jesli chodzi o dwa mechanizmy_istniejgce “w Ustawodawstwie
krajowym, ktore choé nie stanowiq przejawu staesowania zasady ,,n0 creditor
worse off” wobec akcjonariuszy, zdaniem sqdunfnizszej instancji/'miatyby stuzyé
zapewnieniu odpowiedniej ochrony ich prawa witaswosei, mechanizmow tych nie
mozna uzna¢ za odpowiednie lub wystafézajgce z powodéw.wymienionych w pkt
165-171.

66. W Kkonsekwencji, przepisy dyirektywy Ndotyezgce mechanizmu ochrony
akcjonariuszy nie zostaly transpowowane i nie mezna temu zaradzi¢ za pomocq
instrumentu wyktadni zgednej,wanintez ‘mie mozna rozwiqgzac¢ tego problemu
poprzez  zastosowanie “_mechanizmow  rzekomej ochrony akcjonariuszy,
przewidzianych w majgeym zastosowanie prawie krajowym.

67. Po trzecie, dekret zZwiocqg ‘ustawy nr 114-A/2014 nie przewiduje rowniez
przeprowadzenia dwoeh aiezaleznych wycen wspomnianych powyzej, o ktorych
mowa w aft. 36,1 74 dyrektywy. 2014/59/UE, ktore majq zasadnicze znaczenie dla
odpowiedniego “oraz, tekminowego stosowania  mechanizméw  ochrony
akcjonariuszyi wierzycieli.

68.. 'Dekret'z macq ustawy nr 114-4/2014 przewiduje tylko jedng wyceng (zob.
art. 245, F ust. 5 iart. 145 H ust. 4 RGICSF), nie ustanawiajgc Zadnego
obowiqzku “Vjej' szybkiego przeprowadzenia, co moze jedynie zaszkodzic¢ jej
wiarygodnosci i terminowosci.

69. Ponadto, co si¢ tyczy bezposredniej skutecznosci dyrektywy iterminu jej
transpozycji, jest niedopuszczalne, aby panstwo czlonkowskie postanowito
dokona¢ transpozycji dyrektywy w sposob wyrazny — nawet przed uplywem
terminu na dokonanie owej transpozycji — iuczynito to w sposob wadliwy.
Postepujgc w ten sposob, panstwo czlonkowskie narusza obowigzki, ktore
spoczywajq na nim zgodnie z art. 4 ust. 3 i art. 288 TFUE.

70. W ramach oceny zgodnosci przepisow krajowych z dyrektywami Unii
Trybunat Sprawiedliwosci uznal, ze przepisy krajowe, ktorych deklarowanym
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celem [jest] [...] transpozycja dyrektywy, mogq zosta¢ uznane za objete zakresem
stosowania tej dyrektywy od daty jej wejscia w zZycie — a zatem nie tylko od
momentu uplywu terminu przewidzianego na jej transpozycje —, W zwigzku z czym
W przypadku gdy panstwo czionkowskie dokonuje transpozycji dyrektywy przed
uptywem terminu, jest ono szczegolnie zobowigzane dokonaé tego w SpPosOb
prawidtowy i petny.

71. W niniejszej sprawie oczywistym celem [...] rozpatrywanych przepisow
krajowych byto [...] dostosowanie portugalskiego porzqdku prawnego do
dyrektywy 2014/59/UE. W ten sposOb rzeczone przepisy krajowe poddaty system
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji instytucji finansowyéh, zakresowi
stosowania prawa Unii Europejskie;j.

72. Dyrektywa 2014/59/UE, W szczegdlnosci jej art. 36, 735 74, miata na celu
wdroZenie zasady proporcjonalnosci | prawa wlasno$ei, ktore, sq przewidziane
w karcie, W zwigzku z czym rowniez na tej podstawie — haruszenia zasady
proporcjonalnosci i prawa wlasnosci, ktorych Curzeczywistnienie bylo celem
przepisow dyrektywy — nieprawidlowa tramspozycjam, Wyzej | wymienionych
artykutow przez portugalskiego ustawodawce stanowi uchybienie zobowigzaniom
cigzgcym na nim na mocy traktatu.

73.  Wreszcie, nalezy mie¢ rowniez na uwadzenze nawet przed uptywem terminu
transpozycji dyrektywy, a po jej,wejSeiu w Zycie, zgadnie z obecnymi art. 4 ust. 3
i art. 288 TFUE, panstwa czlonkowskie majq obowigzek ,, powstrzymania sie,
w okresie wyznaczonym na, dokenanie transpozycji dyrektywy, od przyjmowania
przepisow, ktore moglyby powazhie zagrozic osiggnigciu celu wyznaczonego w tej
dyrektywie” — jest to takzwanyiskutek blokujgcy.

74. [...] Mime iz sqd, \od\ ktérego orzeczenia wniesiono odwolanie, uznal
istnienie wspomnianege obowiqzku spoczywajgcego na panstwach cztonkowskich,
stwierdzil on jednak, ée skutekten nie wystgpit w niniejszej sprawie.

75. @Sqd “popetnii\blgd, poniewaz |[...] ustawodawca krajowy, dokonujgc
nieprawidtewej “transpozycji  dyrektywy 2014/59/UE — nie przewidujgc
Waszczegolno$ci odpowiedniej wyceny aktywow i pasywow ani  zaplaty
odpowiednich \\rekompensat na rzecz instytucji objetej restrukturyzacjg
I'uporzgdkowang likwidacjg oraz jej akcjonariuszy — stworzyt sytuacje, w Ktorej
dziatanie' \w ramach restrukturyzacji i uporzqgdkowanej likwidacji mogto zostaé
przyjetedia warunkach, na jakich zostato przyjete przez Banco de Portugal, a jego
skutki wykraczajq poza moment jego przyjecia i[..] znhacznie poza moment
uplywu terminu transpozycji dyrektywy 2014/59/UE.

76. Nalezy zatem stwierdzi¢, ZzZe nieprawidtowa transpozycja dyrektywy
2014/59/UE, dokonana dekretem z mocq ustawy nr 114-A/2014 z dnia 1 sierpnia
2014 r. — ktory zostal przyjety wtym dniu jedynie w celu zapewnienia ram dla
dziatania w zakresie restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji BES, przyjetego
dwa dni pozniej[,] — powaznie zagrozila osiggnigciu celu przewidzianego w tej
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dyrektywie, co bylo wowczas wyraznie przewidywalne, poprzez ustanowienie
systemu  prawnego  dotyczqcego  dziatan  w zakresie  restrukturyzacji
| uporzqdkowanej  likwidacji, ktory byl wyraznie sprzeczny z dyrektywqg
2014/59/UE.

77. Zwazywszy, iz wspomniany system prawny dotyczqcy dziatan w ramach
restrukturyzacji 1 uporzqgdkowanej likwidacji — a mianowicie art. 145 A-145 O
RGICSF —, narusza jako catos¢ szereg przepisow izasad prawa Unii, sqd
powinien z tego wzgledu [...] [...] [...] catkowicie odstgpi¢ od jego stosowania na
podstawie pierwszenstwa prawa Unii. [...]

[...] Wnosi si¢ o uznanie niniejszej skargi za dopuszczalng [...].”
BANCO DE PORTUGAL podnosi [...], co nastepuje:

ol -] LL) W odniesieniu do domniemanego naruszeniasprawa wiasnosci
prywatnej akcjonariuszy banku objetego restrukturyzacjq “huporzgdkowang
likwidacjq oraz zasady proporcjonalnosci, ktore sgzustanowione w art. 17 Karty
praw podstawowych Unii Europejskiej oraz W arz. ™, pretokotu dodatkowego nr 1,
poprzez dziatanie w ramach restruktukyzacji i uporzgdkowanej likwidacyi,
wskazano juz powyzej, ze [...] zarzuty [] podniesione przez skarzigcqg nie roznig
sig istotnie od zarzutow dotyczq@eych “domniemanej niewaznosci dziatania
w ramach restrukturyzacji i upérzgdkowanejy, likwidacji z powodu naruszenia
prawa wlasnosci prywatnej ‘hzasady propokcjonalnosci w swietle prawa
portugalskiego [...], [...], [poniewaZ}, oczywiscie te prawa i zasady nie rozniq sie
co do istoty [...], pod wzgledem ich“zakiesu itresci ich ochrony, od praw i zasad
przewidzianych w prawie Unii Europejskigj;

MM) Ponadto, dokenana przez skarzgcq interpretacja zaskarzonego wyroku (oraz
przytoczonego przez mignorzeczunictwa Trybunatu) jest oczywiscie bledna w tym
sensie, zeGuzmano “w niej mezliwos¢ bezposredniego stosowania zasady ,no
creditor & worse &, off™\, doy, akcjonariuszy instytucji  kredytowych objetych
restyukturyzacjq i uporzgdkowang likwidacjq w okresie obowigzywania dekretu
Z moeqg ustawy, e, 1 14-A/2014 (to znaczy przed uplywem terminu transpozycji
dyrektywy 2004/59/UE), co jest wyraznie niezgodne |[...] z prawdg, poniewaz sqd
[nizsze] Ninstangji] “stwierdzit w tym wzgledzie jedynie, Ze [...] okolicznosc, iz
system “krajewy majgcy zastosowanie do restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji \BES nie przewidywal stosowania tej zasady do akcjonariuszy, nie
oznaczat@ w szczegolnosci, zZe ,,w kontekscie pozaumownej odpowiedzialnosci
cywilnej panstwa [...] sytuacja akcjonariuszy nie wchodzi rowniez w zakres
ochrony tej regulacji w przypadku gdy ich sytuacja prawna ulegnie pogorszeniu
W poréwnaniu z sytuacjg prawng, w jakiej znalezliby sie w przypadku likwidacji,
co tak czy inaczej nie zostato podniesione”’;

NN) Co wigcej, skarzgca nie mogta podnies¢ tego zarzutu [...], poniewaz, biorgc

pod uwage, ze |[...] dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji banku nastgpito w skrajnej sytuacji naruszenia przez instytucje
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kredytowg majgcych zastosowanie wskaznikow oraz natychmiastowej [ub
krotkoterminowej niezdolnosci do wywigzania sie przez nig ze zobowigzan (zob.
art. 145 C ust. 1 i3 RGICSF), mozna intuicyjnie uznacé, iz w SCenariuszu
alternatywnym  wobec  przyjecia  dzialania ~ w ramach  restrukturyzacji
| uporzqdkowanej  likwidacji BES — a mianowicie natychmiastowej
niewyptacalnosci i nieuporzqdkowanej likwidacji — sytuacja akcjonariuszy bytaby
taka sama lub nawet gorsza niz sytuacja, w jakiej rzeczywiscie znalezli sie po
przyjeciu  wyzej  wspomnianego  dzialania ~ w ramach  restrukturyzacji
I Uporzqgdkowanej likwidacji,

00) To wlasnie wtym scenariuszu — dopuszczajgc mozliwose, “ge “w danym
przypadku akcjonariusze znalezli sie¢ w sytuacji gorszej niz ta, W ktorej znalezliby
sie w alternatywnym scenariuszu likwidacji w braku dzialania, w ramach
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji instytucji _kredytowej [...], — istotne
mogq byc¢ przepisy [...] art. 145 I ust. 4 RGICSF detyezgce otrzymania
ewentualnej roznicy dochodu ze zbycia banku pomestowego, ayz drugiej strony,
oczywiste korzysci wynikajgce z prowadzenia., uperzqdkowanej procedury
likwidacji  instytucji  objetej restrukturyzdcjan, 'uporzgdkewang likwidacjqg
w zakresie, W jakim przyczyniajq si¢ one do zneutralizowaniawplywu ewentualnej
(i mato prawdopodobnej) roznicy sptudgji \dla akcjonariuszy w przypadku
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidaeji ovaz w,przypadku likwidacji w czasie
bezposrednio poprzedzajgcym restiukturyzacje i uporzgdkowanq likwidacje;

PP) [...] Sitq rzeczy nalezypstwierdziéyze okolieznosé, iz prawo krajowe, na
podstawie ktorego przyjetavdzialanicw ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji, nie przewiduje rekompensaty dla akcjonariuszy banku objetego
restrukturyzacjq i uporzgdkowanq likwidacjq, nie narusza wyzej przytoczonych
art. 17 karty i artgl protoketu’dodatkowego nr 1, gdyz ewentualne ograniczenie
prawa wiasnosSCitych akcjonariuszyjest w petni uzasadnione samym charakterem
I cechami ich,inwestycji, zeswzgledu na to, iz sq oni wiascicielami banku i z tego
powodu_ sq, zobowigzaninjakos pierwsi ponies¢ konsekwencje pogorszenia sig
sytuacji finansowej, banku (doktadnie tak samo jak w ramach ogélnego systemu
upadtosei),

00). Pozbawionyssensu jest takze [...] argument skarzgcej, zgodnie z Ktorym —
niezaleznie od tego, co przewidywato prawo krajowe majgce zastosowanie w dniu
prayjeciaydziatania w ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji BES —
Bance, de Portugal powinien byl zastosowal, w kontekscie wspomnianego
dziatania, rozwiqzania takie jak przewidziane w art. 36 ust. 4 lit. e), art. 73174
dyrektywy 2014/59/UE (dotyczgce przyznania ewentualnej rekompensaty bankowi
objetemu  restrukturyzacjq i uporzqdkowanq  likwidacjq ~ oraz  jego
akcjonariuszom), gdyz rozwigzania te stanowiq wymogi prawa wiasnosci
prywatnej, a jest tak przez sam fakt, Ze organ ds. restrukturyzacji
| Uporzgdkowanej likwidacji jest zobowigzany zastosowaé dziatanie w ramach
restrukturyzacji i uporzqdkowanej  likwidacji na  podstawie  systemu
obowigzujgcego wowczas w krajowym porzqdku prawnym;
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RR) [..] [W] odniesieniu do domniemanego braku transpozycji lub
Nieprawidlowej transpozycji dyrektywy 2014/59/UE w drodze dekretu z mocq
ustawy nr 114-4/2014 oraz konsekwencji, jakie wynikalyby z niestosowania
owego dekretu z uwagi na pierwszenstwo prawa Unii Europejskiej, wykazano
rowniez, ze skarga wniesiona przez Massa Insolvente da Espirito Santo Financial
Group jest oczywiscie bezzasadna;

SS) W szczegolnosci, poniewaz — jak wynika z orzecznictwa Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej [...] —w dniu 1 sierpnia 2014 r. ustawodawca
portugalski nie byl zobowigzany do dokonania transpozycji jakiegokolwiek
Z przepisow dyrektywy do krajowego porzqdku prawnego ze wizgledu wa to, iz
przepisy te nie mialy wowczas bezposredniej skutecznosci, a takZze poniewaz sqdy
krajowe nie byly zwigzane zasadg dokonywania wykiadni prawa, krajowego
zgodnie z prawem Unii w odniesieniu do wspomnianej dyrektywy;

TT) Z drugiej strony, czesciowa transpozycja dyrektywy etapami jest “w petni
dopuszczalna przed uplywem terminu na dokomanie, transpozycji, przy czym
w takim przypadku dyrektywa ta nie wywiera \bezposredniego skutku, a
Z pewnosciqg nie w odniesieniu do wszystkich zawartyehw niejprzepisow;

UU) W tym wzgledzie [...] autor dekretu zmoeg ustawy nr 114-Al2014 [nie
uchybit] zatem cigzgcemu na 4nim obewigzkowid powstrzymania si¢ od
przyjmowania przepiséw, ktore, po ‘uplywie terminu, na dokonanie transpozycji
dyrektywy 2014/59/UE moglyby powazuie zagrozi¢ osiggnieciu przewidzianego
w niej celu, przede wszystkim'dlategeo, ze's, jak juz wykazano — uchybienie temu
obowigzkowi nalezy ocemiac w'zaleznesci od skutkow przepisow rzeczywiscie
przyjetych w krajowymin, porxzgdku \prawnym, a nie w zaleznosci od braku
transpozycji Srodkéw, ktéreniesq jeszeze wigzgce, jak to ma miejsce w niniejszej
Sprawie;

VV) Po drugie, rowniez dlatego, ze wsrod podstawowych celow wyraznie
przewidzianych Wdyrektywie 2014/59/UE [...] nie ma Zadnego, ktory odnositby
sig, MMawet W\sposob, poSredni lub dorozumiany, do wymogu przewidzianego
prawem europejskim, by instytucje kredytowe objete restrukturyzacjg
Vuporzgdkowang\likwidacjg oraz ich akcjonariusze otrzymali rekompensate
(oczywiseie w'odroznieniu od ich wierzycieli), co prowadzi do wniosku, Ze
okelicznesc, Wiz dekret z mocq ustawy nr 114-A/2014 nie przewiduje zaplaty
jakichkolwiek odszkodowan na rzecz bankow objetych restrukturyzacjg
I uporzgdkowang likwidacjq oraz ich akcjonariuszy nie zagraza osiggnieciu
W przysztosci celow okreslonych we wspomnianej dyrektywie;

WW) Ponadto, nawet gdyby rekompensaty dla bankow objetych restrukturyzacjq
| uporzqdkowang likwidacjq oraz dla akcjonariuszy byly de iure jednym
Z zasadniczych celow dyrektywy 2014/59/UE, to niewgtpliwie nawet w takim
przypadku jej rezultat nie bylby zagrozony — a tym bardziej w sposob powazny —
przez przyjecie dekretu z mocq ustawy nr 114-AI2014, W szczegolnosci dlatego
[...], Ze jego przepisy nie uniemozliwiajq ani nie ograniczajq tego, by banki, ktore
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ewentualnie mogq byc¢ objete restrukturyzacjg i uporzqdkowang likwidacjg po
uplywie terminu na dokonanie transpozycji rzeczonej dyrektywy, iich
akcjonariusze mogli rzeczywiscie otrzymacé¢ okreslone rekompensaty, o ile
spetnione sq niezbedne warunki w tym wzgledzie;[...] ”

— Ze swej strony, rowniez w odniesieniu do skargi wniesionej przez Massa
Insolvente da Espirito Santo Financial Group, spétka NOVO BANCO SA ztozyta
odpowiedz na skarge, W ktorej podniosta [...], co nastgpuje:

[,,]17) Skarzacej nie udalo si¢ wykazac [...] naruszenia prawa wilasnosci i zasady
proporcjonalnosci, ktore sa ustanowione w art. 17 Karty praw podstawowych Unii
Europejskiej oraz w art. 1 protokotu dodatkowego do europ€jskiej Kaenwencji
0 ochronie praw cztowieka i podstawowych wolnosci,

18) Niezaleznie od faktu, ze w drodze dekretu z moeg ustawy nr 114-Af2014
[...] dokonano czgéciowej transpozycji wspomnianej dyrektywy, zgodnig z jej art.
130, panstwa cztonkowskie miaty czas na dokonanieyjej transpozycji“do dnia 31
grudnia 2014 r.;

19) Skarzaca nie wskazala ani w swojej pierwotnej ‘skardze, ani w skardze

kasacyjnej powodow, dla ktérych nalezatobyyodstapi¢ od stosowania art. 145 A-
145 O RGICSF;

20) Komisja Europejska, a takze Europejski Bank Centralny wspomagaty Banco
de Portugal przy przyjeciu decyizji o,restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
Z dnia 3 sierpnia 2014 r.,duie sprzeciwiajac sigyjej; [ ...

34) Whniosek o wydanie erzeczenia w.trybie prejudycjalnym, o ktoérego zlozenie
wniosta skarzaca Ww owym postgpowaniu bedaca skarzacg w niniejszym
postepowaniu, jest catkewicic miedopuszczalny, w szczegolnosci ze wzgledu na
jego oczywisty brakiznaezemia dla'sprawy. [...][”]

[.-.]*
I1 — Okolicznosei faktyczne

Qdestanieido okolicznosci faktycznych uznanych za udowodnione w zaskarzonym
wyroku, ktore zostaly powtoérzone w niniejszym orzeczeniu.

*

UZASADNIENIE

Massa Insolvente da Espirito Santo Financial Group S.A. wniosta zazalenie na
postanowienie [Tribunal Administrativo e Fiscal — TAF — w Lizbonie]
w przedmiocie konieczno$ci wystgpienia z wnioskiem o0 wydanie orzeczenia
w trybie prejudycjalnym.
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W tym wzgledzie Massa Insolvente da Espirito Santo Financial Group S.A.
podnosi, ze w odrdéznieniu od tego, co twierdzi sad, w niniejszym postgpowaniu
spor dotyczy nastepujacych kwestii: 1) wyktadni art. 36, 73 i74 dyrektywy
2014/59/UE  w konteksécie zastosowania s$rodka wydzielenia aktywow; ii)
ewentualnego naruszenia prawa Unii przez panstwo portugalskie poprzez
nieprawidtowg transpozycje dyrektywy 2014/59/UE do prawa krajowego
w drodze d[ekretu z mocg ustawy] nr 114-A/2014; oraz iii) ewentualnego
obowiagzku sagdéw krajowych dokonywania wyktadni prawa krajowego zgodnie
Z dyrektywa 2014/59/UE.

L1

Banco de Portugal wnosi 0 oddalenie zazalenia [...].

[..].

[..].

[...] Zgodnie z art. 267 Traktatu o funkcjonowaniu Unii‘Eurepejskiej (TFUE) sady
panstw Unii Europejskiej (UE), powinny 2zwroci€¢ si¢ do Trybunalu
Sprawiedliwo$ci  Unii  Europejskiej (UE). owydanie orzeczenia w trybie
prejudycjalnym w przedmiocie Wwszelkich kwestit “dotyczacych wyktadni lub
wazno$ci [aktu] prawa Uniipgjezeli sad, uzna, ze odpowiedz Trybunatu jest
niezbedna do tego, aby dany sad ksajowy mogt wyda¢ wyrok, a jego orzeczenia
nie podlegaja zaskarzeniu wedtug prawa wewnetrznego.

W przypadku gdynpytanieydotyczace*prawa Unii jest podniesione w Sprawie
zawiste] przed sgdem ‘krajowyin, ‘Ktorego orzeczenia nie podlegaja zaskarzeniu
wedlug prawa wewnetriznego, sad ten jest zobowigzany wnie$¢ sprawe do
Trybunatu Sprawiedliwosei,(art. 267 akapit trzeci TFUE).

[...]f Do%sadu “krajowego nalezy ocena konieczno$ci wystapienia z wnioskiem
0 wydanie “orzeczenia w trybie prejudycjalnym iwydanie orzeczenia w tym
przedmiocie, ‘niczaleznie od zadan sformutowanych wtym wzgledzie przez
strony.

[-]

Biorac pod uwage, ze Supremo Tribunal Administrativo (naczelny sad
administracyjny) podlega obowigzkowi wystgpienia z odestaniem
prejudycjalnym, nie ma potrzeby analizowania tego zarzutu.

[..].

2. [...] Wystapienie z odestaniem prejudycjalnym jest konieczne, gdy jest
oczywiste, ze orzeczenie Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej jest
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niezbedne, aby sad krajowy mogt wydac rozstrzygniecie, a sad ten jest w Stanie
wystarczajgco precyzyjnie okresli¢ ramy prawne i faktyczne postepowania oraz
zaistniate w nim kwestie prawne.

Zgodnie z art. 267 TFUE:

,»Irybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej jest wiasciwy do orzekania w trybie
prejudycjalnym:

a) o wyktadni traktatow;

b) o waznosci iwykladni aktéw przyjetych przez instyticje, organy lub
jednostki organizacyjne Unii;

W przypadku gdy pytanie z tym zwiazane jest podniesione przed sadem jednego
z panstw cztonkowskich, sad ten moze, jesli uzna, ze'decyzja w.tej kwestii jest
niezbedna do wydania wyroku, zwréci¢ siegdide Trybunatu “wz.wnioskiem
0 rozpatrzenie tego pytania.

W przypadku gdy takie pytanie jest podniesione w sprawie zawistej przed sadem
krajowym, ktérego orzeczenia nie {podlegaja zaskarzeniu wedlug prawa
wewnetrznego, sad ten jest zobowiazany waies€ sprawe do Trybunatu.

Jezeli takie pytanie jest podniesione W Sprawieyzawislej przed sadem krajowym
dotyczacej osoby pozbawionej welnosci, Trybunat stanowi w jak najkrotszym
terminie”.

Przeanalizujmy [...], czy][...hfozpateywana kwestig jest waznos$¢ lub wyktadnia
aktu organu Unii.

Massa InsolventendasEspirito “Santo Financial Group S.A. twierdzi [...], ze
rozpatrywane dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
narusza prawo Unii Europejskiej, w szczegdlnosci prawo wilasnosci i zasade
proporcjenalnosci (art, 17 i 52 Karty praw podstawowych Unii Europejskiej oraz
art. 32, 36y, 73, 1'74, dyrektywy 2014/59/UE), poniewaz spetnia lacznie rozne
przestanki witym, zakresie, w szczeg6lnosci te, ktore dotycza koniecznosci
l,proporcjenalnosci w stosunku do zamierzonych celdw, mimo iz w zaskarzonej
deeyzji nie ma'o tym mowy, z powodu nieprawidtowej transpozycji wspomniane;j
dyrektywy do krajowego porzadku prawnego dokonanej dekretem z mocg ustawy
nr 114-A/2014 [...] poprzez zmiang art. 145 A-145 O dekretu z mocg ustawy nr
298/92 z dnia 31 grudnia 1992 r. [w sprawie przyjecia RGICSF] [...], ktory
narusza nie tylko [...] rzeczone ramy prawne, lecz takze zasade pierwszenstwa
prawa Unii.

Dekret zmoca ustawy nr 114-A/2014 [..], ktory jest przedmiotem sporu
W niniejszej sprawie [...], zmienit ,,0gdlne ramy prawne regulujgce instytucje
kredytowe i finansowe, przyjete dekretem z mocqg ustawy nr 298/92 z dnia 31
grudnia 1996 r. zmieniajgcym system przewidziany w tytule VIII dotyczgcym
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dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji oraz dokonujgcym
czesciowej transpozycji dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE
Zdnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgcej ramy na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych”.

Przed wejsciem w zycie dekretu zmoca ustawy 114-A/2014 obowigzujace
brzmienie dekretu z mocg ustawy nr 298/92 [..] wynikato z dekretu z moca
ustawy nr 63-A/2013 z dnia 10 maja 2013 r., ktory zawieral nastepujace przepisy:

SwArtykut 145 A
Cel dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Banco de Portugal moze stosowac¢ wobec instytugji “kikedytowych “majgcych
siedzibe w Portugalii dzialania przewidziane w niniejszym,, rezdzialetw celu
osiggniecia jednego z nastepujgcych celow:

a)  zapewnienia ciggtosci swiadczenia podstawowych ustug finansowych,
b)  ochrony przed ryzykiem systemowym;,

c) ochrony interesow podatnikOW i skarbu'parstwa;

d) ochrony zaufania deponentow.

Artykut 145 B

Zasada przewodnia dotyezgca. stosowania dzialan w ramach restrukturyzacji
I uporzqdkowanegj likwidacji

1 — Przyy stesowamiuNdziatarn~ w ramach restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidadji. nalezynzapewniéy by akcjonariusze i wierzyciele instytucji kredytowej
ponesili, Wapierwszej koalejnosci straty danej instytucji, w zaleznosci od ich
hierarchiri,na.réwnych'warunkach w ramach kazdej kategorii wierzycieli.

2 —NPrzepisy\poprzedniego ustgpu nie majq zastosowania do depozytow
gwarantowanych zgodnie z przepisami art. 164 i 166.

Artykut 145 C
Stosowanie dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

1 — W przypadku gdy instytucja kredytowa nie spetnia wymogow dotyczqcych
utrzymania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci lub istnieje powazne
prawdopodobienstwo, ze nie spetni ona tych wymogow, Banco de Portugal moze,
jezeli okaze sig to niezbedne do osiggnigcia ktoregokolwiek z celdbw wskazanych
Wart. 145 A, zastosowaé nastepujgce dziatania w ramach restrukturyzacii
| uporzqdkowanej likwidacji:
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a)  zbycie dziatalnosci w catosci lub czesci na rzecz innej instytucji posiadajgcej
zezwolenie na prowadzenie danego rodzaju dziatalnosci;

b)  przeniesienie dziatalnosci w catosci lub czesci do jednego lub wigkszej
liczby bankéw pomostowych.

2 — Banco de Portugal stosuje dziatania w ramach restrukturyzacji
| uporzqdkowanej likwidacji, jezeli uzna, Ze jest mato prawdopodobne, aby
instytucja kredytowa byta w stanie W rozsqdnym terminie podjgé niezbedne
dziatania ~ w celu  przywrocenia  odpowiednich ~ warunkow Sstabilnosci
| przestrzegania wskaznikow ostroznosciowych.

3 — Do celow ust. 1 uznaje sig, Ze istnieje powazne prawdepodobienstwo, iz
instytucja kredytowa nie spetni wymogow dotyczgcych utrzymania zezwolenia‘ma
prowadzenie dzialalnosci, jezeli, oprocz innych uzasaduiouwych okelicznosci
faktycznych, ktorych znaczenie musi zosta¢ ocenione ‘przez Baneo depPortugal
W swietle celow okreslonych w art. 145 A, wystepujesjedna \z nastepujgcych
okolicznosci:

a) instytucja kredytowa poniosta straty, ktére mogqgwmieé wphyw na kapital
zaktadowy, lub istniejq uzasadnione podstawy, aby sqdzic, ze sytuacja ta wystgpi
w perspektywie krotkoterminowej;

b)  wartos¢ aktywow instytueji  kredytowejNjest nizsza niz wartos¢  jej
zobowiqzan lub istniejq uzasadnione powody, by sqdzi¢, ze sytuacja ta wystgpi
w perspektywie krotkoterminowej,

c) instytucja kredytowa nie mozezwywigzaé sie ze swoich zobowigzan Ilub
istniejq uzasadnionezpodstawy, by sgdzi¢, ze sytuacja ta wystgpi w perspektywie
krotkoterminowejs

4 — Zastosowanie dziatanw ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji
nie jest uzaleznione,od wezesniejszego zastosowania Srodkow naprawczych.

5 =\ Zastosowaniey, dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidagji pozestaje bez uszczerbku dla mozliwosci zastosowania w dowolnym
momengieyednego lub wigecej srodkow naprawczych. |[...]

Artykut 145 D
Odwoltanie organow zarzgdzajgcych i nadzorczych

1 — Gdy Banco de Portugal podejmie decyzje o zastosowaniu dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji, cztonkowie organéw zarzqdzajgcych
| nadzorczych danej instytucji kredytowej zostajq odwotani z zajmowanych przez
nich stanowisk, pod warunkiem ze takq decyzje podejmie sam Banco de Portugal,
audytor lub spotka audytorska uprawnieni do badania sprawozdan finansowych,
ktorzy nie wchodzg w sktad danego organu nadzorczego.
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2 — W przypadku, o ktorym mowa W poprzednim ustepie, Banco de Portugal
powotuje nowych cztonkow organu zarzqdzajgcego instytucji kredytowej na
warunkach  przewidzianych — w nastepnym  artykule  ibez  ograniczen
przewidzianych w statucie, a takze komitet nadzorczy lub kontrolera finansowego,
ktorzy podlegajg odpowiednio przepisom art. 143.

3 — Jezeli zgodnie z przepisami ust. 1 Banco de Portugal odwota audytora lub
spotke audytorskg, powotuje on innego audytora lub spotke audytorskq do
petnienia tych funkcji.

4 — Czlonkowie organow zarzgqdzajgcych inadzorczych, a takZesaudytor Ilub
spotka audytorska uprawnieni do badania sprawozdan finansewyeh, ktorzy nie
wchodzq w sklad danego organu nadzorczego, ktorzy zostali“odwotani zgednie
Z przepisami ust. 1, muszq dostarczy¢ wszelkich informacji zgdanych pkzez Baneo
de Portugal i zapewni¢ wspotprace wymagang od nich przez Banco dePartugal
W celu zastosowania dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji.

Artykut 145 E
Zarzgdzanie

1 — Czlonkowie zarzqdu powotanizprzez Bancowde Portugal zgodnie z ust. 2
poprzedniego  artykutu  otrzymujq \wynagrodzenie od instytucji i poza
uprawnieniami oraz obowigzkami pxzyznanymi czlonkom organu zarzqdzajgcego
na mocy ustawy i statutudnajg oni wskazane ponizej:

a) uprawnienia i obowigzki okreslone w art. 145 ust. 2;

b)  uprawnienie_de, wykonywania decyzji podjetych przez Banco de Portugal
zgodnie zart. 145, Fal45.U, bez koniecznosci uzyskania uprzedniej zgody
akcjonariuszy Instytucji kredytowe;j.

2 —(Powelani eztonkewie zarzgdu wykonujq swoje funkcje przez okres ustalony
przez,Bancoyde'Portugal, przy czym okres ten wynosi maksymalnie jeden rok, lecz
moze zostac¢ przedhuzony o takie same okresy.

3 =Przepisyart. 145 ust. 3, 4, 6-10 stosuje si¢ odpowiednio.

Artykut 45 F

1 — Banco de Portugal moze nakazac¢ sprzedaz catosci lub czesci aktywow,
pasywow, pozycji pozabilansowych i aktywow zarzqdzanych przez instytucje
kredytowq na rzecz jednej lub wigkszej liczby instytucji posiadajgcych zezwolenie

na prowadzenie danego rodzaju dziatalnosci.

2 — Do celow przepisOw poprzedniego ustgpu Banco de Portugal zaprasza
potencjalnych nabywcow do zlozenia ofert i, biorgc pod uwage wymagang przez
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okolicznosci  pilnos¢, zapewnia przejrzystos¢ postepowania oraz rowne
traktowanie wszystkich zainteresowanych.

3 — Dokonujgc wyboru instytucji nabywajgcej, Banco de Portugal bierze pod
uwage cele okreslone w art. 145 A.

4 — Potencjalnym nabywcom nalezy zapewnié¢ bezposredni dostep do istotnych
danych dotyczgcych sytuacji finansowej i majgtkowej instytucji kredytowej do
celébw wyceny aktywéw, pasywlOw, pozycji pozabilansowych i aktywow
zarzgdzanych, ktore sq przeznaczone do sprzedazy, przy czym nie mozha powotaé
sig wobec wspomnianych nabywcow w tym wzgledzie na obowigzekwzachowania
tajemnicy przewidziany wart. 78, bez uszczerbku dla ci@zqgcego “ia nich
obowigzku zachowania nalezytej poufnosci przedmiotowych danych.

5 — Do celow sprzedazy, o ktorej mowa w ust. 1,/aktywa,, pasywa; pozycje
pozabilansowe i aktywa zarzgdzane wybrane przez Banco deNPortugal, powinny
by¢ przedmiotem wyceny odnoszqcej si¢ do momentw, sprzedazy,, ktéra zostanie
dokonana przez niezalezny podmiot wyznaczemy przez samyBanco de Portugal
W okreslonym przez niego terminie i ktorej koszty zestang pokryte przez instytucje
kredytowq, przy zastosowaniu metody wyeeny opartepnazwarunkach rynkowych
oraz, pomocniczo, na wartosci godziwej, \oraz ktora to wycena powinna
uwzgledniaé dodatniq lub ujemng wartos¢ niematerialng wynikajgcq ze sprzedazy
na rzecz instytucji nabywajqcej.

6 — Banco de Portugal okreslavkwote pomocy finansowej, jakg w razie potrzeby
powinien zapewnic¢ fundusz na eeleseestruktuiyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
W celu przeprowadzeniawsprzedazy, o ktorej mowa w ust. 1.

7 — Banco de Portugal meze,zwkocié, sie do funduszu gwarancji depozytow lub,
jesli chodzi o dziatania ‘majgcenzastosowanie w ramach zintegrowanego systemu
rolniczychespotdzielni kredytowych, do funduszu gwarancji rolniczych spotdzielni
kredytowych, aby wspolpracowaly one w procesie sprzedazy depozytow
gwarantowanych zgednie z przepisami art. 167 A lub art. 15 A dekretu z mocg
ustawy nred5/98wz.dnia“9 listopada 1998 r., w brzmieniu zmienionym dekretami
Zmocq. ustawy.: nr 126/2008 z dnia 21 lipca 2008 r.; nr 211-A/2008 z dnia 20
lipca'2008 r.; Nk 162/2009 z dnia 3 listopada 2009 r.

8 —\W przypadku gdy wartos¢ sprzedanych pasywow jest wyzisza od wartosci
aktywowy kwote pomocy finansowej przyznanej w celu wyrownania tej roznicy
zgodnie zust. 6 17 stanowig wierzytelnosci wobec zbywajgcej instytucji
kredytowej zfunduszu na cele restrukturyzacji iuporzqdkowanej likwidacji,
funduszu gwarancji depozytow lub funduszu gwarancji rolniczych spotdzielni

kredytowych.

9 — Dodatnig roznice dochodu ze sprzedazy zwraca sie na rzecz zbywajgcej
instytucji kredytowe;j.
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10 — Po sprzedazy nalezy zapewnié¢ cigglosé transakcji zwigzanych z aktywami,
pasywami, pozycjami pozabilansowymi oraz aktywami zarzqdzanymi, ktore sq
przedmiotem sprzedazy, w szczegolnosci:

a) do wszelkich celow przewidzianych w ustawie iw umowie instytucje
nabywajqcq uznaje sie za nastgpce zbywajgcej instytucji kredytowej w odniesieniu
do wszystkich przeniesionych praw i obowigzkow;,

b)  zbywajgca instytucja kredytowa i kazda spotka nalezgca do tej samej grupy
oraz Swiadczqca na jej rzecz ustugi w ramach zbywanej dziatalnosci musi
dostarczy¢ wszelkich informacji wymaganych przez instytugjigwnabywajgcg
| zapewni¢  jej dostgp do systemow informacji zwigzanyeh “\ze “zbywang
dziatalnosciq oraz, wzamian za zaplate uzgodniong migdzy~ stromami, nadal
Swiadczy¢ jej ustugi, ktore instytucja nabywajgca uwaza, za niezbedne dia
normalnego prowadzenia zbywanej dzialalnosci.

11 — Decyzja nakazujgca sprzedaz, o ktOrej mowasw ust. 1, ‘wyweluje skutki
niezaleznie od wszelkich sprzecznych zaig.  pizepisow, ustawowych lub
postanowien umownych i stanowi wystarczajgcq pedstawe dokonania wszelkich
czynnosci prawnych zwigzanych ze sprzedazq.

12 — Decyzja 0 sprzedazy, o KtOr€j mowa Mwust. NI, mie jest uzalezniona od
uprzedniej zgody akcjonariuszy instytucji kredytowej. lub stron umow dotyczgcych
aktywow, pasywow, pozycji pozabilansewych 1 aktywow zarzqdzanych, ktore sq
przeznaczone do sprzedazy, winie, moze stanowi¢ podstawy dochodzenia
jakiegokolwiek roszczemia podlegajgcegon, natychmiastowej wymagalnosci
przewidzianego w danyeh umowachy

13 — Ewentualne zbycie, ézesci, dzialalnosci instytucji kredytowej nie moze
stanowi¢ przeszkedy “dlaypelnego “przeniesienia wynikajgcych z umowy pozycji
zbywajqgcejyinstytucyi, kredytowej, wraz z przeniesieniem zobowigzan zwigzanych
ze zbywanymi Sktadnikamiy aktywow, w szczegdlnosci w odniesieniu do umow
dotyezgeych, gwarancji \finansowych, transakcji sekurytyzacyjnych lub innych
umow zawierajgeych klauzule kompensacyjne lub odnawiajgce.

14 =\ W przypadkn gdy zaplata ustalona przy sprzedazy aktywow, pasywow,
pazycjiypozabilansowych i aktywow zarzqdzanych nie odpowiada w Sposob
wiarygodny ich wartosci godziwej, instytucja nabywajgca moze, po uzyskaniu
uprzedni¢j zgody Banco de Portugal, zwroci¢ wspomniane aktywa, pasywa,
pozycje pozabilansowe iaktywa zarzqdzane, z poszanowaniem przepisow
poprzedniego ustepu, dokonujgc odpowiedniej korekty wyzej wymienionej zaplaty.

15 — Jako rozwigzanie alternatywne dla zwrotu, o ktdrym mowa w poprzednim
ustepie, Banco de Portugal moze zaproponowac instytucji nabywajqcej zaplate na
jej rzecz rozmicy miedzy przewidziang zaptatqg a wartoscig godziwg aktywow,
pasywow, pozycji pozabilansowych i aktywow zarzqdzanych.
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16 — Zaplaty, o ktdérej mowa W poprzednim ustepie, mozna dokonaé¢ poprzez
przeniesienie do instytucji nabywajgcej nowych aktywow zbywajgcej instytucji
kredytowej lub poprzez obcigzenie funduszu na cele restrukturyzacji
| uporzqdkowanej likwidacji, funduszu gwarancji depozytow lub funduszu
gwarancji rolniczych spotdzielni kredytowych, zgodnie z warunkami okreslonymi
wust. 61 7.

17 — W przypadku gdy sprzedaz, o ktérej mowa w ust. 1, prowadzi do koncentracji
zgodnie z obowigzujgcym prawem konkurencji, koncentracja ta moze zostac
dokonana przed wydaniem przez organ ochrony konkurencji decyzji o braku
sprzeciwu, bez uszczerbku dla srodkow, ktore wspomniany orgam, zdecyduje si¢
przyjgé w pozniejszym terminie.

Artykut 145 G
Przeniesienie dziatalnosci w catosci lub czesci do bankow pomestowych

1 — Banco de Portugal moze nakazac przeniesienie, catoscinlub czesci aktywow,
pasywow, pozycji pozabilansowych i aktywow zarzgdzanychSprzez instytucje
kredytowg do jednego lub wigkszej licaby bankow \pomostowych utworzonych
Witym celu, aby wumozliwi¢ ich pozZmiejszq \sprzedaz “innemu podmiotowi
posiadajgcemu zezwolenie na prowddzenie danej dziatalnosci.

2 — Banco de Portugal moze réwniezznakazac\przeniesienie catosci lub czesci
aktywow, pasywow, pozycji pozabilansowych i aktywow zarzgdzanych przez dwie
lub wigkszq liczbe instytucji kwedytowych “wmalezgcych do tej samej grupy do
jednego lub wigkszéjy liezby, bankowy pomostowych w celach okreslonych
W poprzednim ustepie.

3 — Bank pomostewy jestinstytucjq kredytowg majqcq status prawny banku, ktorej
kapital zakladowy \nalezysw catosci do funduszu na cele restrukturyzacji
| uporzgdkowanej, likwidacii.

4 - Fundusz 'na celegrestrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji obejmuje
L wplaca kapitabzaltadowy banku pomostowego ze srodkow wlasnych.

S, — Bankspomestowy tworzy si¢ w drodze uchwatly Banco de Portugal, ktory
zatwierdza jego statut, przy czym przepisy rozdziatu II tytutu Il nie majq
zastosewania.

6 — Po przyjeciu uchwaly, o ktorej mowa w poprzednim ustegpie, bank pomostowy
jest zobowigzany do prowadzenia dziatalnosci okreslonej w art. 4 ust. 1.

7 — Kapital zaktadowy banku pomostowego nie moze by¢ nizszy niz minimalna
wysokos¢ okreslona w drodze zarzgdzenia ministerialnego czlonka rzqdu
wlasciwego w sprawach finansowych, po zapozmnaniu si¢ z opinig Banco de
Portugal, przy czym bank pomostowy musi przestrzegac¢ przepisow majgcych
zastosowanie do bankow.
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8 — Bank pomostowy moze rozpoczq¢ swojq dziatalnos¢ przed dopetnieniem
formalnosci rejestracyjnych iinnych formalnosci przewidzianych ustawq, bez
uszczerbku dla obowigzku dopetnienia ich w mozliwie najkrotszym czasie.

9 — Banco de Portugal ustanowi, W drodze okélnika, zasady majgce zastosowanie
do tworzenia i dziatania bankow pomostowych.

10 — Do bankow pomostowych stosuje sie Codigo das Sociedades Comerciais
(kodeks spotek handlowych), z uwzglednieniem dostosowan, ktore mogq byc
konieczne w swietle celow i charakteru tych podmiotdw.

11 — Banco de Portugal jest zobowigzany do powolania, nadwniosekakomitetu
wykonawczego funduszu na cele restrukturyzacji 1 uporzqdkewanej likwidacyi,
cztonkéw organow zarzgdzajgcych inadzorczych banku pemostowego, ktorzy
muszq przestrzegac¢ wszelkich instrukcji izalecet “Banco de “Portugal,
W szczegolnosci decyzji dotyczqgcych zarzgdzania bankiem pomaestowym.

12 — Bank pomostowy moze dziata¢ przez ograniezony okkes dwoch lat, ktory
moze zostac¢ przediuzony na okresy jednego roku zuzasadnionych wzgledow
interesu publicznego, W szczegdlnosciggdy \istnicje ‘wyzyko dla stabilnosci
finansowej lub gdy prowadzone sq negocjacje,majqce na celu sprzedaz aktywow,
pasywow, pozycji pozabilansowyeh i aktywow wzarzqdzanych, przy czym
maksymalny okres dziatalnosci bamnku pomostowegoynie moze w Zadnym wypadku
przekroczy¢ pieciu lat.

13 — W ramach swojejt dzialaluoscizbank\pomostowy powinien kierowac sig
kryteriami zarzqdzanid@yktore pezwalajgmu utrzymac niski poziom ryzyka.

14 — Przeniesienie calosciylub czesci aktywow, pasywow, pozycji pozabilansowych
lub aktywow zarzgdzanych\przez instytucje kredytowq do jednego lub wigkszej
liczby bankow, pomestowychutworzonych w tym celu, jak rowniez ewentualne
przediuzenie, okresu przewidzianego w ust. 12 musi zostaé zgloszone organowi
ochreny kenkureneji, jednak ze wzgledu na jego przejsciowy charakter nie
stanowi ono ‘koneentraéji przedsigbiorstw w rozumieniu majgcego zastosowanie
prawa konkukengji.

Artykubl 45.H
Kapital wiasny i finansowanie banku pomostowego

1 — Banco de Portugal wybiera aktywa, pasywa, pozycje pozabilansowe i aktywa
zarzqdzane, ktore zostang przeniesione na bank pomostowy w chwili jego
utworzenia.

2 — Nie mozna przenies¢ na bank pomostowy zobowigzan zaciggnigtych przez
pierwotng instytucje kredytowgq wobec:
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a) jej akcjonariuszy, cztonkow jej organow zarzqdzajgcych i nadzorczych, jej
audytorow lub spotek audytorskich lub osob, ktére majq taki status w stosunku do
innych przedsiebiorstw pozostajgcych w stosunku dominacji lub powigzania
grupowego z pierwotng instytucjq kredytowq;

b)  0sob lub podmiotow, ktore byly akcjonariuszami, zajmowaty stanowiska lub
swiadczyly ustugi okreslone wlit. &) W okresie czterech lat poprzedzajgcych
utworzenie banku pomostoweqo i ktorych dziatania lub zaniechania doprowadzity
do trudnosci finansowych instytucji kredytowej lub przyczynity sie do pogorszenia
jej sytuacji;

C)  malzonkéw, krewnych lub powinowatych pierwszego §topmia b 0sob
trzecich dziatajgcych na rachunek osob lub podmiotow wymienionychw lit. @).i b)

powyzej,

d)  o0sob odpowiedzialnych za czyny zwigzane z instytucjq kredytowghlub osob,
ktdre skorzystaly z owych czynow bezposrednio dub“poprzez posrednika i ktore
spowodowaty trudnosci finansowe lub przyezynify\si¢ .swoimi dziataniami lub
zaniechaniami W zakresie ich odpowiedzialnosci donpogorszenia sytuacji w opinii
Banco de Portugal.

3 — Instrumenty uwzglednione pi#zy ustalamniv funduszy witasnych instytucji
kredytowej, ktorych warunki zostaty zatwierdzone, przez Banco de Portugal,
rowniez nie mogq zostac przeniesigne do,banku pemostowego.

4 — Aktywa, pasywa, pozycje pozabilansowe Wwaktywa zarzqdzane, 0 ktorych mowa
Wust. 1, muszqg byé, przedmiotem “wyceny odnoszqcej sie do momentu
przeniesienia, ktora zostanie  dokonama przez niezalezny podmiot wyznaczony
przez Banco de Portugal ‘W rerminie przez niego okreslonym iktdrej koszty
zostang pokryte przezinstytucjeskredytowq.

5 — Po dokonaniu, przeniesienia, o ktorym mowa w ust. 1, Banco de Portugal moze
W kazdej chwili dokenac'dowolnej z czynnosci wymienionych ponizej:

a) ‘przeniesc imne“aktywa, pasywa, pozycje pozabilansowe i aktywa zarzgdzane
pierwotnej instytucji kredytowej do banku pomostowego;

b) "\, przenies¢ aktywa, pasywa, pozycje pozabilansowe i aktywa zarzqdzane
bankuypomostowego do pierwotnej instytucji kredytowe;.

6 — Banco de Portugal okresla kwote pomocy finansowej, ktorg w razie potrzeby
fundusz na cele restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji musi zapewnié¢
wcelu utworzenia iprowadzenia  dzialalnosci  banku  pomostowego,
W szczegolnosci poprzez udzielenie pozyczek temu podmiotowi na dowolny cel lub
zapewnienie Srodkow uznanych za niezbedne do dokonania operacji podwyzszenia
kapitatu banku pomostowego.
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7 — Banco de Portugal moze zwrocic¢ sie do funduszu gwarancji depozytow lub,
jesli chodzi o dziatania majgce zastosowanie w ramach zintegrowanego systemu
rolniczych spotdzielni kredytowych, do funduszu gwarancji rolniczych spotdzielni
kredytowych, aby wspolpracowaly one w procesie przeniesienia depozytow
gwarantowanych do banku pomostowego zgodnie z przepisami odpowiednio art.
167 A lub art. 15 A dekretu z mocq ustawy nr 345/98 z dnia 9 listopada 1998 r.

8 — Catkowita wartos¢ zobowigzan i pozycji pozabilansowych, ktore majg zostac
przeniesione do banku pomostowego, nie moze przekraczac¢ catkowitej wartosci
aktywow przeniesionych przez pierwotng instytucje kredytowq, powiekszonej,
w stosownych  przypadkach, o srodki pochodzgce zfunduszin, ha cele
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji, funduszu gwaraneji depozytéw Ilub
funduszu gwarancji rolniczych spotdzielni kredytowych.

9 — Po dokonaniu przeniesienia, o0 ktorym mowa W ustn. \nalezy “zapewnicé
cigglos¢  tramsakcji  zwigzanych  z aktywami, “\pasywami,  pozycjami
pozabilansowymi  oraz aktywami zarzgdzanymi, N\ ktére sq, przedmiotem
przeniesienia, a bank pomostowy uznaje sie, ddowszelkich, celow przewidzianych
W ustawie | W umowie, za nastgpce pierwotnej instytucjizkredytowe] w odniesieniu
do wszystkich przeniesionych praw i obowigzkow.

10 — Pierwotna instytucja kredytowa’i kazdadspétkamalezqgca do tej samej grupy
oraz swiadczgca na jej rzecz uStugi,w ramaeh przenoszonej dziatalnosci musi
dostarczy¢ wszelkich informacji wymaganych przez bank pomostowy i zapewnié
mu dostep do systemow informaeji zwigzanych z przenoszong dziatalnoscig oraz,
W zamian za zaptate uzgedniongymiedzy stroenami, nadal swiadczy¢é mu ustugi,
ktore bank pomostowy, uwaze za, niezbedne dla normalnego prowadzenia
przenoszonej dziatalnosci.

11 — Decyzja o przeniesieniu, o'ktorej mowa w ust. 1, wywoluje skutki niezaleznie
od wszelkich®, sprzecznych ™z nig przepisow ustawowych Ilub postanowien
umownyeh ‘Wstanewi wystarkczajgcq podstawe dokonania wszelkich czynnosci
prawnyeh zwigzanych z przeniesieniem.

12, —Decyzja, 0'przeniesieniu, o ktdrej mowa w ust. 1, nie jest uzalezniona od
uprzedniej zgody akcjonariuszy instytucji kredytowej lub stron umow dotyczgcych
aktywow, pasywow, pozycji pozabilansowych i aktywow zarzqdzanych, ktore majg
zostac¢ przeniesione, i nie moze stanowi¢ podstawy dochodzenia jakiegokolwiek
roszczemia@ podlegajgcego  natychmiastowej wymagalnosci przewidzianego
w danych umowach.

13 — Ewentualne przeniesienie czesci aktywow, pasywow, — pozycji
pozabilansowych i aktywow zarzqdzanych nie moze stanowi¢ przeszkody dla
pelnego przeniesienia wynikajgcych z umowy pozycji pierwotnej instytucji
kredytowej, wraz z przeniesieniem zobowigzan zwigzanych z przenoszonymi
sktadnikami aktywow, w szczegolnosci w odniesieniu do umow dotyczgcych
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gwarancji finansowych, transakcji sekurytyzacyjnych lub innych umoéw
zawierajgcych klauzule kompensacyjne lub odnawiajgce.

Artykut 145 1
Sprzedaz kapitatu wtasnego banku pomostowego

1 — Bez uszczerbku dla czynnosci rozporzgqdzajgcych objetych uprawnieniami
W zakresie zarzqdzania banku pomostowego, w przypadku gdy bank ten uzna, Ze
spetnione sq przestanki konieczne do sprzedazy catosci lub czeséi, aktywow,
pasywow, pozycji pozabilansowych iaktywow zarzqdzanych, Sktore, zostaty
przeniesione do banku pomostowego, Banco de Portugal zaprasza innesypedmioty
posiadajgce zezwolenie na prowadzenie danej dziatalnoscivdo skltadaniasofert
nabycia, gwarantujgc przejrzystosc catego postegpowania.

2 — Dokonujgc wyboru instytucji nabywajgcej, Banca. de Pertugal biérze pod
uwage cele okreslone w art. 145 A.

3 — Dochéd ze sprzedazy przeznacza si¢ w pierwszej Skolejnosci, w Sposob
proporcjonalny, na zwrot:

a) funduszowi na cele restrukturyzacji wuporzqdkowanej likwidacji wszystkich
kwot udostepnionych przez niego zgednie z art, 145 Hust. 5;

b) funduszowi gwarancji @depozytow “lub funduszowi gwarancji rolniczych

spotdzielni kredytowych wszystkich, kwot udestepnionych przez nie zgodnie z art.
145 H ust. 6;

4 — Po dokonaniu zwretu “kwot, ‘o ktdrych mowa w poprzednim ustepie,
ewentualng roZnices dochodin, zex@przedazy zwraca sie pierwotnej instytucji
kredytowej Mub jepnmasiesupadiesci w przypadku, gdyby instytucja ta zostata
postawignaw Stan likwidagji.

S £ Po “dokonaniu_. sprzedazy wszystkich aktywow, pasywow, pozycji
pozabilansewyeh Vaktywow zarzgdzanych przeniesionych do banku pomostowego
oraz, po, dokonaniw podziatu dochodu ze sprzedazy zgodnie z przepisami ust. 3 i 4
bank pemestowy zostaje rozwigzany przez Banco de Portugal.

6 —NW przypadku gdy sprzedaz calosci aktywow, pasywow, pozycji
pozabilansowych i aktywow zarzgdzanych przeniesionych do banku pomostowego
nie jest juz mozliwa, Banco de Portugal moze zdecydowac, Ze bank pomostowy

zostanie zlikwidowany zgodnie z systemem majgcym  zastosowanie do
pozasgdowej likwidacji instytucji kredytowych.

Artykut 145 J

Inne srodki
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1 — Jednoczesnie ze stosowaniem dziatania w ramach restrukturyzacji
| uporzqdkowanej likwidacji Banco de Portugal moze, o ile jest to konieczne do
osiggniecia celow okreslonych wart. 145 A, zdecydowaé, zZe do instytucji
kredytowych objetych dziataniem w ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji zastosowanie bedq mialy nastepujqce srodki:

a) czasowe wylgczenie ze stosowania norm ostroznosciowych,

b) czasowe zwolnienie z obowigzku terminowego wykonywania uprzednio
zaciggnietych zobowigzan,

C)  czasowe zamknigcie oddziatow lub innych obiektow, w ktdrych dokonywane
sq transakcje z udziatem publicznosci.

2 — Przepisy lit. b) poprzedniego ustepu pozostajq bez uszezerbku dla zachowania
wszystkich praw wierzycieli wobec wspotzobowigzanych lub poxgezycieli,

3 — Srodki ustanowione w niniejszym artykule obowigzujg. maksymalnie przez
okres jednego roku, z mozliwosciq przedtuzenia downaksymalniexdwoch lat.

Artykut 145 L
Uzgodnienia dotyczqce kompensowania saldW odnewieénia zobowigzan

1 — Zastosowanie przez Banco de,Portugal jakiegokolwiek dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzqdkowanej, likwidacji powoduje zawieszenie, na okres 48
godzin od momentu _dokeczeniay, lb,Njesli® nastgpi to wczesniej, od chwili
ogloszenia decyzji Baneo dedPortugal, prawa podlegajgcego natychmiastowej
wymagalnosci przewidzianego w ramaeh uzgodnien dotyczgcych kompensowania
sald | odnowienia zebowigzan, (netting agreements) w umowach, ktorych strong
Jjest dana instytucjakredytowa, jezeli wykonanie wspomnianych praw jest oparte
na danym dziataniu wixxamach restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

2 —(Po“uplywie_okresu, .0 ktdrym mowa W poprzednim ustgpie, w odniesieniu do
umow.bedgeych, przedmiotem zbycia lub przeniesienia zgodnie z art. 145 F lub
145, Gy, drugie stcony umow zawartych przez instytucje kredytowg nie mogq
wykonac prawa, podlegajgcego natychmiastowej wymagalnosci przewidzianego
W rgmach, uzgodnien dotyczgcych kompensowania sald i odnowienia zobowigzan
(netting | agreements) woparciu 0 zastosowanie  dziatania ~ w ramach
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji.

3 — Z zastrzezeniem przepisow poprzedniego ustepu drugie strony umow objetych
uzgodnieniami dotyczgcymi kompensowania sald i odnowienia zobowigzan
(netting agreements), ktore byly przedmiotem zbycia lub przeniesienia zgodnie
Zart. 145 F lub 145 G, zachowujg wobec nabywajgcej instytucji kredytowej
prawo do Zgdania natychmiastowej wymagalnosci na podstawie innej niz
podstawa przewidziana w poprzednim ustepie.
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4 — Przepisy ust. 1 nie majg zastosowania w przypadkach, w ktorych prawo
podlegajgce natychmiastowej wymagalnosci wynika z warunkow zawartych
W umowach dotyczqcych gwarancji finansowych i pozostajq bez uszczerbku dla
przepiséw dyrektywy 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja
1998 r. wsprawie zamkniecia rozliczen w systemach platnosci irozrachunku
papierow wartosciowych.

Artykut 145 M
Zasady likwidacji

Jezeli po zastosowaniu jakiegokolwiek dziatania w ramach restrukturyzacji
I uporzqdkowanej likwidacji Banco de Portugal uzna, ze celefokreslone w art, 145
A zostaly osiggniete, i stwierdzi, ze instytucja nie spelnia przestanek utrzymania
zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci, moze cofigéwzezwolenie \insttucji
kredytowej, ktora byla objeta danym dziataniem W.ramaeh “kestrukturyzacji
I uporzqdkowanej likwidacji, a zastosowanie majg zasadylikwidagji przewidziane
we wilasciwych przepisach.

Artykut 145 N
Srodki odwotawcze i interes publiczay

1 — Bez uszczerbku dla przepiséw art;, 12 decyzje Banco de Portugal, na mocy
ktorych podejmowane sq dziataniayw ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji, podlegajq Srodkom “wedwolawezym przewidzianym w przepisach
0 postepowaniu  przed N, sgdami administracyjnymi, z zastrzezeniami
przewidzianymi W kolejaychustepach, uwzgledniajqc interes publiczny, ktory
determinuje przyjecie. owyehdziatan.

2 — Tylko pposiadaeze udziatow, “ktorzy indywidualnie lub lgcznie posiadajq co
najmniej, 10% kapitatu, zakladowego lub praw glosu w danym podmiocie, majg
legitymacje czynngw postepowaniu w przedmiocie srodkow tymczasowych.

3 — Qceny ‘kwestii ‘niewymagajgcych przeprowadzenia ekspertyzy, ktore dotyczq
wyeenys, aktywows, i pasywow  bedgcych  przedmiotem  dziatann w ramach
restrukturyzacil | i uporzgdkowanej likwidacji lub ktore sq z nimi zwigzane,
dokenujeisie w ramach postepowania co do istoty sprawy.

4 — W vamach wykonywania orzeczen sqdowych stwierdzajgcych niewaznosé
aktow przyjetych na podstawie niniejszego rozdziatu Banco de Portugal moze
powolac sie na uzasadnionqg podstawe niewykonania zobowigzania na warunkach
przewidzianych w art. 175 ust. 2 i art. 163 kodeksu postepowania przed sqdami
administracyjnymi, przy czym w takim przypadku postgpowanie majgce na celu
ustalenie odszkodowania naleznego zgodnie z zasadami przewidzianymi w art.
178 1 166 wspomnianego kodeksu wszczyna si¢ niezwtocznie.
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5 — W przypadku gdy zgodnie z przepisami art. 178 ust. 1 kodeksu postepowania
przed sgdami administracyjnymi Banco de Portugal zostang doreczone
sprawozdania z wycen aktywow dokonanych przez niezalezne podmioty, ktore
znajdujq sig wjego posiadaniu i ktore byly wymagane do przyjecia Srodkow
przewidzianych W niniejszym rozdziale, Banco de Portugal przekaze je
zainteresowanemu i sgdowi.

Artykut 145 O
Wyceny i obliczanie wysokosci odszkodowan

1 — Do celow przepisOw ust. 4 poprzedniego artykutu oraz wszélkieh postgpowan
odwotawczych, ktorych przedmiotem jest zaplata odszkodowania\zwigzanego
Z przyjeciem dziatan w ramach restrukturyzacji 1 uporzgdkowanej', likwidagji
przewidzianych w art. 145 C ust. 1, nie bierze sie pod uwage zysku kapitatowego
wynikajgcego z pomocy finansowej o charakterze publicznym, "W szczegolnosci
pomocy przyznanej zfunduszu na cele restrukturyzacji Fuporzadkowanej
likwidacji lub ewentualnej interwencji z funduszu, gwarancji depozytow lub
funduszu gwarancji rolniczych spotdzielni kredytowwch.

2 — Niezaleznie od swojej ewentualnej interwencji,w charakterze strony Banco de
Portugal musi przedstawié w postépowaniach, oktdrych mowa w poprzednim
ustegpie, sprawozdanie z wyceny. obejmujgces wSsaystkie aspekty 0 charakterze
ostroznosciowym, ktore mogay byé, istotne, dla obliczenia wysokosci
odszkodowania, W szczegalnosei, wedniesieniu do przyszlej zdolnosci instytucji
kredytowej do spetnienia ogoluyeh “przestgnek dotyczqcych zezwolenia, na
wniosek sqdu rozpoznajgcego sprawg, bezyuszczerbku dla uprawnienia Banco de
Portugal do uczynienia tege z urzedu.

3 — Odszkodowaniay, “o.ktoryeh “mowa W niniejszym artykule, wyplaca sig
z funduszug nay, celesrestrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji, z wyjqtkiem
przypadkow, Whktoryeh ““\Banco de Portugal ponosi odpowiedzialnosé
cywilnoprawng za czyny hiedozwolone”.

Na mocy arty, 2\dekretu z mocg ustawy nr 114-A/2014 [...] wyzej wymienione
przepisyazostaty zmienione w nastgpujacy sposob:

SArykut 145 B [...]
1 — W¥przypadku gdy stosowane sq dzialania wramach restrukturyzacji
| uporzqdkowanej  likwidacji, biorgc pod uwage cele, o ktorych mowa

W poprzednim artykule, nalezy zapewnic, aby:

a) straty danej instytucji kredytowej zostaly pokryte w pierwszej kolejnosci
przez akcjonariuszy tej instytucji;
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b)  pozostale straty danej instytucji kredytowej zostaly pokryte w drugiej
kolejnosci ina sprawiedliwych warunkach przez wierzycieli tej instytucii,
W zaleznosci od kolejnosci roznych kategorii wierzycieli;

C)  Zaden wierzyciel instytucji kredytowej nie mogl ponies¢ wigkszych strat niz
te, ktore poniostby, gdyby instytucja zostala postawiona w stan likwidacji.

2-[.].

3 — W przypadku gdy po zakonczeniu likwidacji instytucji kredytowej objetej
dziataniem w ramach restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwiflacjis, zostanie
stwierdzone, ze wierzyciele tej instytucji, ktorych roszczémia, nie.\zostaty
przeniesione do innej instytucji kredytowej lub banku pomostowego, pomiesli
straty wigksze niz te, ktore zgodnie z postanowieniami wyceny przewidzianej
wart. 145 F ust. 6 oraz wart. 145 H ust. 4 szacujé sienzesponiesliby, &dyby
instytucja  zostata  postawiona w stan likwidacji bezposiednio ™ przed
zastosowaniem dziatania w ramach restrukturyzaCji tuporzqgdkowanej likwidacyi,
wierzyciele ci bedg uprawnieni do otrzymania “woznicy %z funduszu na cele
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji.

Artykut 145 F [...]

1—[]2—[]3—[.]d—[. ][]

6 — Do celow przepisow art®id45 B, ust."3 wycena, o ktérej mowa w poprzednim
ustgpie, obejmuje rowni€z oszacoewamie peziomu odzyskiwania wierzytelnosci
kazdej kategorii wierzyeieli, zgodmey, z kolejnosciq okreslong w ustawie,
W przypadku likwidacjiNinstytucji kredytowej bezposrednio przed zastosowaniem
dziatania w ramachyestrukturyzaciji isuporzgdkowanej likwidacji.

7 — Banco “de Portugal okresla charakter ikwote pomocy finansowej, ktorg
W razie o petrzeby “musi, zapewni¢ fundusz na cele restrukturyzacji
| uporzgdkewanej \likwidacji, wtym W szczegdlnosci udzielenie gwarancji
| pozyczekyzbvwajgcefuimstytucyi kredytowej lub nabywajgcej instytucji kredytowej
W celu. zachewania™wartosci aktywow ipasywow oraz W celu umozliwienia
przeprowadzenia sprzedazy, o ktorej mowa w ust. 1.

8 —[Dawny ust. 7].

9 — W przypadku gdy wartos¢ sprzedanych pasywow jest wyzsza od wartosci
aktywow, kwote pomocy finansowej przyznanej w celu wyrownania tej réznicy
zgodnie z ust. 7 i 8 stanowi wierzytelnos¢ wobec zbywajgcej instytucji kredytowej

zfunduszu na cele restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji, funduszu
gwarancji depozytow lub funduszu gwarancji rolniczych spotdzielni kredytowych.

10 — [Dawny ust. 9] 11 — [Dawny ust. 10]. 12 — [Dawny ust. 11]
13 — [Dawny ust. 12] 14 — [Dawny ust. 13]
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15 — [Dawny ust. 14] 16 — [Dawny ust. 15]

17 — Zaplaty, o ktdérej mowa W poprzednim ustepie, mozna dokonaé¢ poprzez
przeniesienie do instytucji nabywajgcej nowych aktywow zbywajgcej instytucji
kredytowej lub poprzez obcigzenie funduszu na cele restrukturyzacji
| uporzqdkowanej likwidacji, funduszu gwarancji depozytow Ilub funduszu
gwarancji rolniczych spotdzielni kredytowych, zgodnie z warunkami okreslonymi
wust. 71 8.

18 — [Dawny ust. 17]

19 — W celu wyboru aktywOw, pasywow, pozycji pozabilansowych “iaktywow
zarzgdzanych, ktore sq przeznaczone do sprzedazy na mocyfiniejszego artykutu,
przepisy art. 145 H ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Artvkut 145 H
[o]1—[.]
2-[.]

a)  akcjonariuszy, ktorzy w momencie przeniesienia posiadajq co najmniej 2%
kapitatu zaktadowego, osob b podmiotow,, ktére w ciggu dwoch lat
poprzedzajgcych przeniesienie posiadaly co najmniey 2% kapitatu zaktadowego,
czlonkow jej organow zarzgdzajgcychii nadzorezych, audytorow lub spolek
audytorskich lub osob majgcych, taki statusw stosunku do innych przedsigbiorstw
pozostajgcych w stosupku dominaeji I powigzania grupowego z instytucjq;

b)[..]:c)[]; ]
3-[.]

4 — Aktywa, pasywa, pozycjeypozabilansowe i aktywa zarzqdzane wybrane zgodnie
Z przepisamiyust. 1 pewinny by¢ przedmiotem wyceny odnoszqcej si¢ do momentu
przemiesienia, “ktora_zostanie dokonana przez niezalezny podmiot wyznaczony
przez “BancondewPortugal w okreslonym przez niego terminie iktorej koszty
zostang peokryte\przez instytucje kredytowq, a takze ktora — do celow przepisow
art, 145 Bwust. 3 — powinna rowniez obejmowal oszacowanie poziomu
odzyskiwamia wierzytelnosci kazdej kategorii wierzycieli zgodnie z kolejnoscig
okreslong w ustawie, W przypadku likwidacji instytucji kredytowej bezposrednio
przed zastosowaniem dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzqdkowanej
likwidacji.

5 /..].

6 — Banco de Portugal okresla charakter ikwote pomocy finansowej, ktorg
w razie potrzeby fundusz na cele restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji
musi  zapewni¢ wcelu utworzenia iprowadzenia dziatalnosci  banku

29



WNIOSEK O WYDANIE ORZECZENIA W TRYBIE PREJUDYCJALNYM Z DNIA 23.1.2020 R. — SPRAWA C-83/20

pomostowego, W szczegolnosci  poprzez — udzielenie  pozyczek — bankowi
pomostowemu na dowolny cel, zapewnienie srodkow uznanych za niezbedne do
dokonania operacji podwyzszenia kapitatu banku pomostowego Ilub udzielenia
gwaranciji.

7-/.][.]8-[.19-[.]J10-[..]11-[..]12-[...]. 13- [...].
Artykut 145.-

[J1-[.]2-[.13-[.1:

a) funduszowi na cele restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji*wszystkich
kwot udostepnionych przez niego zgodnie z art. 145 H ust. 6;

b)  funduszowi gwarancji depozytow lub funduszowiy gwarancji ‘tolniczych

spotdzielni kredytowych wszystkich kwot udostgpnionyeh przez nie zgodnie z art.
145 H ust. 7.

4—[.]5-[.].6-[.]"

Z kolei ramy prawne regulujaced dziatania wyramach restrukturyzacji
I uporzadkowanej likwidacji podmiotow, podlegajacych nadzorowi zostaty
ponownie zmienione ustawg nr23-A/20157 z'dnia 26 marca 2015 r.[,] ktora
doprowadzita do pelnej transpozycji rozpatrywanej dyrektywy.

Jesli chodzi o czesSciowe ttanspozycje, dyrektyw przed uplywem przewidzianego
w tym celu terminu, Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej orzekl juz, ze
czgsciowa transpozycjandyrektywy ‘mie moze zagraza¢ realizacji jej celow, co
wynika w szczegblno$ciyzwyroku zdnia 18 wrzesnia 1997 r. w sprawie C-
129/96, w ktorym stwierdzonoy,co'nastepuje:

»art. 5 akapit drugi harty189akapit trzeci traktatu EWG oraz dyrektywa 91/156
wymagajg, by wekresie, wyznaczonym w dyrektywie do jej wykonania panstwo
czlomkowskie, do ktorego jest ona skierowana, powstrzymato sie od przyjmowania
Jjakichkolwiek przepisow, ktore moglyby powaznie zagrozi¢ osiggnieciu rezultatu
przewidzianege Witej dyrektywie”.

[ [W kilka innych wyrokach Trybunal Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
orzekk juz w szczegolnosci w kwestii, czy niektore przepisy dyrektyw nalezy
interpretowaé w ten sposob, ze stojg one na przeszkodzie okreslonym przepisom
krajowym nawet przed uptywem terminu transpozycji.

Zobacz na przyktad [...] [wyroki]: z dnia 2 czerwca 2006 r.[] [...] C-27/15; [..]]
z dnia 26 lutego 2015 r.[,] [...] C-104/14.

Niewatpliwie art. 288 akapit trzeci traktatu stanowi, ze dyrektywa [...] powinna
zosta¢ uprzednio transponowana do krajowego porzadku prawnego oraz ze wigze
ona panstwa cztonkowskie w odniesieniu do rezultatu, ktory ma by¢ osiggnigty,
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pozostawiajac im jednak swobod¢ wyboru formy i §rodkow, lecz nie zmienia to
faktu, ze Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej uznaje, w pewnych
okolicznos$ciach, bezposredniag skuteczno$¢ w celu ochrony praw jednostek, jezeli
przepisy dyrektywy sa bezwarunkowe 1 wystarczajaco jasne, a panstwo
cztonkowskie nie transponowato ich w przewidzianym terminie.

Z powyzszego wynika, ze w $wietle cigzacego na panstwach cztonkowskich
obowigzku podjecia wszelkich $rodkdw niezbednych do osiaggnigcia celu
zamierzonego przez dyrektywe oraz [...] orzecznictwa Trybunatu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej, zgodnie z ktorym panstwa cztonkowskie iich sady powinny
powstrzyma¢ si¢ w okresie wyznaczonym na transpozycjeadyrektywy od
przyjmowania przepisOw lub dokonywania wyktadni, ktore mogltyby powaznie
zagrozi¢ osiagnigciu rezultatu przewidzianego w danej | dyrektywie, nalezy
zwroci¢ sie do Trybunalu Sprawiedliwo$ci z wnioskiem o'wydanie “erzeczenia
W trybie prejudycjalnym, aby usuna¢ istniejace watpliwosci uzyska¢ wyjasnienia
oraz prawidlowa wyktadni¢ rozpatrywanego prawa,Unii, ktore, sayniezbedne do
zbadania [...] podniesionego zarzutu niezgodnoS$ci z prawem,]...].

[...] [W] odniesieniu do podniesionych zarzutow, detyczacych niezgodnosci
Z prawem pojawiaja si¢ [...] watpliwosei dotyczace wykladni ram regulacyjnych
prawa Unii [...], ktore w zwiazku z tym muszg zesta¢ rozstrzygnigte, aby mozna
byto wyda¢ wyrok.

[...] Biorac pod uwage wymogi wynikajace z zasady pierwszenstwa prawa [Unii]
i zasady wyktadni zgodnejeoraz'ze wzgledu, na to, ze postgpowanie prejudycjalne
jest zasadniczym instrumentem “wmezliwiajacym zapewnienie jednolitosci
wykladni 1 stosowania ‘prawadUnii, we wszystkich panstwach cztonkowskich,
atakze spojnoscigsystemunochrony sadowej Unii i zasady skutecznej ochrony
sadowej praw Yednostek,tutejszysad uznaje, ze konieczne i wlasciwe jest
zwrocenie si¢ [...J\z Wnioskiemyo wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym,
zwazywszyy 1Zyanaliza 1'WySzukiwanie przeprowadzone na stronie internetowej
,WWWw.cUria.europa.eu/jurisf? nie pozwolilty na odnalezienic orzecznictwa
Trybunatu “Sprawiedliwosci Unii Europejskiej dotyczacego szczegodlnych
i konkretnyeh granie,[... | podniesione;j [...] kwestii [...] lub zwigzanego z podobng
sytuacjg, w szczegdlnosci w odniesieniu do ram regulacyjnych [...], a takze
Zwazywszy, 1z mie wiadomo [...], czy istnieje utrwalone orzecznictwo Trybunatu
dotyczace rozpatrywanej kwestii lub sposobu interpretowania spornych przepiséw
ponadywszelka watpliwos¢.

W zwigzku z powyzszym tutejszy sad uznaje, ze w niniejszej sprawie spetnione sg
wymogi formalne [...] dotyczace [..] wystgpienia z wnioskiem o wydanie
orzeczenia w trybie prejudycjalnym.

Majac powyzsze na uwadze, [..] w kontekScie sporu istanowisk stron
postepowania konieczne jest zbadanie i ustalenie zgodnosci krajowych ram
prawnych cze$ciowo transponujacych dyrektywe 2014/59/UE w drodze art. 145
A-145 O RGICSF z wyzej wymienionym prawem Unii oraz z orzecznictwem
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Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zawartym w jego wyroku z dnia 18
grudnia 1997 r. w sprawie C-129/96, Inter-Environnement Wallonie, [...] [pkt] 44,
45, [orzecznictwo nastepnie potwierdzone i utrwalone], a takze wyjasnienie, czy
przyjecie rzeczonych przepisow we wskazany sposob, zasadniczo w drodze
dekretu z mocg ustawy nr 114-A/2014, moze powaznie zagrozi¢ osiggnigciu
rezultatu przewidzianego we wspomnianej dyrektywie.

W zwigzku ztym nalezy przedtozy¢ Trybunalowi nastgpujace pytania [...]
prejudycjalne [...]:

1)

32

Czy prawo Unii, a w szczegolnosci art. 17 [Karty praw podstawowych Unii
Europejskiej] oraz dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2014/59/UE
Z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacg ramy na potrzeby prowadzenia dzialan
naprawczych  oraz  restrukturyzacji  iuporzadkewanej “\likwidaeji
w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm “inwestycyjnych¢ oraz
zmieniajacg dyrektywe Rady 82/891/EWG ‘i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady  2001/24/WE, < 2002/47/WE,%, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UEm2012/30/UENi 2013/36/EU oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)wr 1093/2010 i (UE)
nr 648/2012, w szczegolnoscei jej arf"36, 73 1 74, malezy interpretowaé w ten
sposob, ze stoja one na przeszkodzie obowigzywaniu przepisow krajowych
takich jak opisane powyzej,dktore zostatynzastosowane w drodze dzialania
w ramach restrukturyzacji, 1 uperzadkowanejlikwidacji polegajacego na
utworzeniu instytucji pemostowejsi wydzieleniu aktywow oraz ktore przy
czgsciowe] transpozyeji wSpomniancj,dyrektywy i przed uptywem terminu
jej transpozycji:

a) nie przewidywatydokonania rozsadnej, ostroznej i realistycznej
wyceny ‘aktywoOw i, pasywow instytucji kredytowej objetej dziataniem
w,ramaeh “resteukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przed jego
przyjeciem;

b)y, mnie przewidywaly zaptaty ewentualnej rekompensaty opartej na
wycenie, wskazanej w lit. a) powyzej na rzecz instytucji objetej
restrukturyzacja 1 uporzadkowang likwidacjg lub, w odpowiednim
przypadku, na rzecz oséb uprawnionych z tytutu akcji lub z innych
tytulow wlasnosci, a zamiast tego przewidywaly jedynie, ze
ewentualna roznica dochodu ze sprzedazy banku pomostowego
zostanie zwrocona pierwotnej instytucji kredytowej lub jej masie
upadtosci;

C) nie przewidywaly, ze akcjonariusze instytucji objetej dziataniem
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sg uprawnieni
do otrzymania kwoty nie nizszej niz szacowana kwota, ktorg
otrzymaliby, gdyby jednostka zostata catkowicie zlikwidowana
w ramach zwyklego postgpowania upadto$ciowego, 1 przewidywaly
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ten mechanizm zabezpieczenia jedynie w odniesieniu do wierzycieli,
ktorych roszczenia nie zostaly przeniesione; oraz

d) nie przewidywaly wyceny innej niz ta, o ktorej mowa w lit. a), majacej
na celu ustalenie, czy akcjonariuszom i wierzycielom zapewniono by
bardziej korzystne traktowanie, gdyby instytucja kredytowa objeta
dziataniem w ramach restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
zostata objeta zwykltym postgpowaniem upadto§ciowym?

Czy w swietle orzecznictwa Trybunatu zawartego w wyrokusz dnia 18
grudnia 1997 r., Inter-Environnement Wallonie [sprawa, C-129/96,
orzecznictwo powtorzone nastepnie przez Trybunatl], przepisy krajowe takie
jak opisane w niniejszej sprawie, ktore dokonujg czgScitowej transpozycji
dyrektywy 2014/59/UE, mogg powaznie zagrozi¢ o8iggni¢ciu, rezultatu
przewidzianego w tej dyrektywie, w szczegolno§ei wyjejart. 36,73 " 74,
w kontekscie stosowania  dzialania _w ramach restrukturyzacji
I uporzadkowanej likwidacji?

Z powyzszych wzgledow [...]:

[...] [...] tutejszy sad [z]awiesza [.€] niniejsze postepowanie.

[...] Lizbona, w dniu 23 stycznia 2020 r.

]
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