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Shrnuti Zadosti o rozhodnuti o predbéZné otazce podle ¢l. 98 odst. 1
jednaciho Fadu Soudniho dvora

Datum doruceni:
2. zar1 2020
Piedkladajici soud:
Audiencia Provincial de A Coruia (Spanélske)
Datum predkladaciho rozhodnuti:
28. Cervence 2020
Odvolatelka:
Banco Santander, SA
Odpiirci:
JA.C.

M.C.P.Re

Piedmét puvodniho Fizeni

Odvolani,pedang spolecnosti Banco Santander S. A. (néstupnicka spolecnost po
fuzi spolecnosti, Banco Popular Espaol, S. A.), v ramci n¢hoz vyvstala otazka,
zda je pripustia nebo opodstatnéna zaloba na neplatnost pro podstatnou vadu pii
udcleni souhlasu, ktera byla poddna v souvislosti s nabytim akcii vydanych a
nabidnutyeh verejnosti ze strany finan¢niho subjektu (v projedndvané véci
spolegnosti Banco Popular Espaiol, S. A.) pfi zvySeni zakladniho kapitalu, pokud
investorypoda Zalobu po ukonceni postupu feSeni krize emitujiciho subjektu, v
ramci kterého doSlo k odpisu vSech akcii, které tvorily zakladni kapital pied
zanikem subjektu.

Pifedmét a pravni zaklad Zadosti o rozhodnuti o predbéZné otazce

Pochybnost ptedkladajiciho soudu se tykd slucitelnosti postupu prohlaseni
neplatnosti ve smyslu ¢lanku 1300 $pané€lského Codigo Civil (ob¢ansky zakonik),
jako prostiedku soudt, jehoz cilem je dosdhnout vraceni penéz investovanych do
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akcii vydanych finan¢nim subjektem pfii ptilezitosti vefejné nabidky upsani akeii,
se zasadami feSeni krize finan¢niho subjektu zakotvenymi ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, zejména se
zasadou, podle které akcionafi nesou ztraty.

Piredbézné otazky

1. Maji byt ¢l. 34 odst. 1 pism. a), €l. 53 odst. 1 a 3 a ¢l. 60 odst. 2 pism. b) a e)
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU vykladény v tom
smyslu, Ze brani tomu, aby ti, ktefi nabyli své akcie n¢kolik mésicti pred
zahdjenim postupu feSeni krize finan¢niho subjektu, mohli pii prilezitosti
zvySeni zdkladniho kapitdlu na zaklad¢ vetejné nabidky upsani akcii podat
zalobu na nédhradu Skody nebo zalobu s rovnocennym Wacinkém preti
emitujicimu subjektu nebo proti subjektu vzniklému, fzisw duasledkua,jeho
nasledného nastupnictvi, zalozenou na nespravaych mformacich uvedenych
v prospektu souvisejicim s danou emisi, pokud virdmcipostupudeseni krize
finan¢niho subjektu dosSlo k odpisu ySech akciiykteré, tverily zakladni
kapital?

2. 'V tomtéz piipadé, jako je ptipad v piedehezi otazce, brani ¢l. 34 odst. 1
pism. a), ¢l. 53 odst. 3 a ¢l. 60, 0dst. "2 pisme,b) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/59/EU%zevdne 15. kw¢tna 2014 tomu, aby soud
ulozil emitujicimu subjektu \nebosubjektu, ktery je jeho nastupcem,
povinnost vratit protithodnotu upsanyeh akcii, jakoz i povinnost zaplatit
uroky, v dusledku prohlas§enivneplatnosti smlouvy o upsani akcii, se zpétnym
ucinkem (ex tunc)ynawzakladé zalob podanych po zaniku subjektu?

Uplatiiovana ustanoveni unijniho,prava
Clének 267 SFEU

Clanek 34 odst.NL pism. a) a ¢l. 53 odst. 1 a 3 a &l. 60 odst. 2 pism. b) a €)
smernice Evropskeho' parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014,
Kterou, se.stanovi ramec pro ozdravné postupy a feseni krize uv€rovych instituci
a,investiénichypednikl a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice
Evropského, parlamentu aRady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (Ut vést.
2014, L 173, s. 190).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o
prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt

k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES.

Nartizeni (EU) ¢. 806/2014: ¢lanky 18, 22 a 24.
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Rozsudek Soudniho dvora Evropské unie (druhého senatu) ze dne 19. prosince
2019, véc C-174/12 (EU:C:2013:856), body 44 a 68.

Uvedené predpisy vnitrostatniho prava

Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito
y empresas de servicios de inversion (zakon €. 11/2015 ze dne 18. Cervna 2015 o
ozdravnych postupech a feseni krize iivérovych instituci a investi¢nich podnikit).

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que aprob6 el Téxte refundido
de la Ley del Mercado de Valores (kralovské legislativni natizeni4/201$ ze dne
23. fijna 2015, kterym se schvaluje konsolidované znéni zakena eytrhw,s cennymi

papiry).
Codigo civil (obdansky zakonik): &lanky 1300, 1301,.13033,2307,.1309, '4.314.

Resolucion del FROB de 7 de junio de 2017 [rozhodnuti, FRBO (ergén pro feseni
krize, Spanélsko)] ze dne 7. Cervna 2017 (zveiejnéné vaBoletiniQficial del Estado
dne 30. ¢ervna 2017): tieti ¢ast odivodnéni‘a,vyrok.

Struéné shrnuti skutkového stavusa.rizeni

V cervnu 2016 zvysila spoleénost Banco Popular/Espafiol, S. A. zékladni kapital
na zéklad¢ verejné nabidky upsani akcif

Manzelsky par zalobct, ktefijsomklienty s mensinovym podilem, investoval 6890
eur pfi upsani 5512°emitovanyeh akeii.

Spole¢nost Banco PopularsEspanol, S. A. provedla béhem posledniho Ctvrtleti
2016 zasadni upravy hodnoty svych aktiv s vykdzanou ztratou za dané ucetni
obdobige vysi 3, 485umiliardy eur.

Dne"3, dubna201%, spolecnost Banco Popular Espafiol, S. A. ozndmila Comision
Nacional del\Mereado de Valores (Narodni komise pro cenné papiry) (CNMV)
releyvantninskutecnost, a sice Zze se vyskytly urcité nesrovnalosti v ro¢ni ucetni
zaveree za ucetni obdobi 2016, nicméné méla za to, ze uvedené nesrovnalosti
nemely podstatny vliv na ucetni zavérku 2016, a proto Ze nebylo nutné
pfepracevat uvedenou zaverku.

Dne 7. Cervna 2017 bylo schvaleno feSeni krize spolecnosti Banco Popular
Espafiol, S. A. Veskeré akce tvotfici zékladni kapitdl byly odepsany bez
protihodnoty.

V bieznu 2018 J. A.C. a M. C. P. R., kteii v dusledku feSeni krize a odpisu akeii
prisli o svou investici v plné vysi, podali proti spole¢nosti Banco Popular Espafiol,
S. A. Zalobu, kterou se domahali prohlaSeni neplatnosti smlouvy o nabyti akcii z
divodu podstatné vady vedouci k neplatnosti jejich souhlasu, nebot’ k jeho udéleni
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doslo na zaklad¢ nepiesnych a neuplnych informaci tykajicich se Ucetnictvi a
majetku uvedené spoleCnosti a obsazenych v prospektu souvisejicim s danou
emisi, nebo piipadné¢ z divodu Umysiného jednani spocivajictho ve védomém
poskytnuti nespravnych a nelplnych relevantnich informaci o majetkové situaci
spoleCnosti. V Zalobé navrhli, aby bylo Zalované ulozeno zaplatit jim castku ve
vysi 6 890 eur a zakonné uroky splatné ke dni zaplaceni.

V zalobni odpovédi Banco Santander S. A. mimo jiné tvrdila, Ze tim, ze fizeni o
zaniku spolecnosti Banco Popular bylo schvaleno a uskute¢néno ve smyslu
pfislusnych legislativnich nastrojt, jejichz hlavnim cilem bylo zabrafiit tomu, aby
jakékoli obtize finan¢niho subjektu mély vliv na finanéni prostfedky“danovych
poplatnikti, pficemz je v nich stanoveno, ze pravé akcionafi @,veritelé subjekti
maji nest ztraty. Zasada rekapitalizace z vnitinich zdroji (gbail-in*),znamend, ze
ztraty subjektl v krizi nesou pfedevSim akciondii a az peté drzitelézurcitych
finan¢nich nastroj.

Rozsudek v prvnim stupni vyhovél zalobé, vyslovil neplatnestinabyti akcii pro
podstatnou vadu souhlasu a nafidil vraceni ‘investoyanychy penéz a uhrazeni
zakonnych troki.

Spole¢nost Banco Santander S. A. podala“edveléni protistozsudku vydanému v
prvnim stupni.

Hlavni argumenty ucastniku plivodniho rizent

Zalobci v fizeni v prynimiwstupni ‘&, odpufei v odvolacim fizeni zdiraznili, Ze
podana zaloba naeneplatnost je,nczavisla na feSeni krize spole¢nosti Banco
Popular a jeho u€inkuaS odkazem nawozsudek Soudniho dvora Evropské unie ze
dne 19. prosince 2013, vec\C-174/12, Alfred Hirmann v. Immofinanz AGU,
rovnéz uvedli, Ze\z judikatury.Soudniho dvora Evropské unie vyplyva moznost
zru$it smlouvu o upsani akeii pro podstatnou vadu pii udéleni souhlasu, pokud je
uvedena vada zavaznd a'mela podstatny vliv na udéleni souhlasu.

Spolecnest Banco,Santander, zalovana a odvolatelka, tvrdi, Ze odpovéd’ na otazku
polezenow, predkladajicim soudem se nachdzi pifimo ve Spanélském pravu,
zejmeéna‘v. Ley,11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades
de ‘¢érédito 'y, empresas de servicios de inversion (zdkon ¢. 11/2015 ze dne 18.
Cervnan, 2015 o ozdravnych postupech a feSeni krize tvé€rovych instituci a
investicnich podnikil), kterym byla provedena smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014 do vnitrostatniho prava. Ma za to, Ze
zaloba, pokud jde o ndhradu, které se domaha, se snazi vyhnout G¢inkiim feSeni
krize, jez by vedly k tomu, ze ztraty by mély nést drzitelé kapitalovych nastroju,
prostfednictvim kterych se uskutecnila rekapitalizace z vnitinich zdroju.
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Struc¢né vyli¢eni odiivodnéni Zadosti o rozhodnuti o predbéZné otazce

Pro vyfeSeni sporu je tieba pifedevSim objasnit, zda se Ize dovolavat téze
nezavislosti pravidel Unie tykajicich se odpovédnosti za prospekt a relevantni
skuteCnosti v souvislosti s pravidly, jeZ se snazi zajistit udrzeni zakladniho
kapitalu, jako je nezavislost, kterou potvrdil rozsudek Soudniho dvora Evropske
unie (druhy senat) ze dne 19. prosince 2013, i pro ucely zachovani stejnych zalob
jiného druhu, ale s rovnocennym ucinkem, jako jsou zaloby na neplatnost z
duvodu podstatné vady, a sice nezavislosti na zdsadach a pravidlech uvedenych ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15.4&vétna 2014,
zejména na zasad¢, podle niz akciondfi nesou ztraty, a na pravidlech, kterd
upravuji konkrétni ¢inky restrukturalizace z vnitinich zdroju,qpii uplnemyodpisu
akcii a jinych kapitalovych nastroji.

Druha pochybnost se konkrétné tyka Zzaloby na neplatnostia Castecncwyznamu a
rozsahu vyjimky tykajici se ,jakéhokoli jiz vzniklého “zavazku“, na kterou
odkazuje ¢l. 60 odst. 2 pism. b) smérnice Evrepského parlamentu a Rady
2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014. Z uvahy, ptedkladajicihonsoudu je zjevné, ze
povinnost vratit ¢astku odpovidajici hodnoté akcii, o, kterow jest¢ akcionaf
nepozadal ani pred zahdjenim feSeni krize,banky, nemiize ptedstavovat jiz vznikly
zavazek; pokud by vSak moznost prohlasit neplatnest byla piipustna, skute¢nost,
ze prohlaseni neplatnosti ma zpétngpucinek, by vedla k'temu, ze narok zalobcti na
vraceni Castky by existoval,jesté pred rfesenim krize emitujici banky, v dasledku
¢ehoz by méli byt v plivodnim fizeni investofi.povazovani za véfitele banky, a
nikoli za akcionare.



