
Υπόθεση C-112/05 

Επιτροπή των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων 

κατά 

Ομοσπονδιακής Δημοκρατίας της Γερμανίας 

«Παράβαση κράτους μέλους — Άρθρο 56 ΕΚ — Νομοθετικές διατάξεις αφορώσες 
την ανώνυμη εταιρία Volkswagen» 

Προτάσεις του γενικού εισαγγελέα D. Ruiz-Jarabo Colomer της 13ης Φε
βρουαρίου 2005 Ι - 8997 

Απόφαση του Δικαστηρίου (τμήμα μείζονος συνθέσεως) της 23ης Οκτωβρίου 
2007 Ι - 9 0 2 0 

Περίληψη της αποφάσεως 

Ελεύθερη κυκλοφορία των κεφαλαίων — Περιορισμοί — Δίκαιο των εταιριών 

(Άρθρο 56 § 1 ΕΚ) 

Ι - 8995 



ΠΕΡΙΛΗΨΗ — ΥΠΟΘΕΣΗ С-112/05 

Παραβαίνει τις υποχρεώσεις που υπέχει από 
το άρθρο 56, παράγραφος 1, ΕΚ το κράτος 
μέλος που διατηρεί σε ισχύ κανονιστική 
ρύθμιση συνδυάζουσα, κατά παρέκκλιση 
από το κοινό εταιρικό δίκαιο, ανώτατο όριο 
των δικαιωμάτων ψήφου κάθε μετόχου 
συγκεκριμένης εταιρίας στο 20% του μετο
χικού κεφαλαίου της εν λόγω εταιρίας με την 
επιταγή περί πλειοψηφίας άνω του 80 % του 
μετοχικού κεφαλαίου για τη λήψη ορισμένων 
αποφάσεων της γενικής συνελεύσεως και 
παρέχουσα σε κράτος μέλος και σε οργανι
σμό τοπικής αυτοδιοικήσεως του εν λόγω 
κράτους το δικαίωμα, κατά παρέκκλιση από 
το κοινό δίκαιο, να ορίζουν έκαστο δύο 
αντιπροσώπους στο συμβούλιο εποπτείας 
της εν λόγω εταιρίας. 

Όσον αφορά τον καθορισμό της ελάχιστης 
απαιτούμενης πλειοψηφίας σε ποσοστό άνω 
του 80% του μετοχικού κεφαλαίου, αυτή η 
συνιστώσα παρέκκλιση από το κοινό δίκαιο 
επιταγή, επιβληθείσα μέσω ειδικής νομοθε
σίας, παρέχει επομένως σε κάθε μέτοχο που 
κατέχει το 20 % του εταιρικού κεφαλαίου τη 
δυνατότητα να έχει κωλύουσα μειοψηφία και 
δημιουργεί εν προκειμένω ένα μηχανισμό ο 
οποίος επιτρέπει στους μετόχους που 
υπάγονται στον δημόσιο τομέα να διατη
ρούν, με πιο περιορισμένη επένδυση από 
αυτήν που απαιτεί το κοινό εταιρικό δίκαιο, 
κωλύουσα μειοψηφία, η οποία τους επιτρέπει 
να αντιτάσσονται σε σημαντικές αποφάσεις. 
Προβλέποντας ανώτατο όριο για τα δικαιώ
ματα ψήφου ανερχόμενο επίσης σε 20%, 
η συγκεκριμένη νομοθεσία ολοκληρώνει ένα 
νομικό πλαίσιο το οποίο παρέχει στους εν 

λόγω μετόχους που υπάγονται στον δημόσιο 
τομέα τη δυνατότητα να ασκούν, μ' αυτήν 
την πιο περιορισμένη επένδυση, ουσιώδη 
επιρροή. Η κατάσταση αυτή, κατά το μέτρο 
που περιορίζει τη δυνατότητα των λοιπών 
μετόχων να μετέχουν στην εταιρία με σκοπό 
τη δημιουργία ή τη διατήρηση σταθερών και 
άμεσων οικονομικών δεσμών με αυτήν, οι 
οποίοι να καθιστούν δυνατή την ουσιαστική 
συμμετοχή στη διαχείριση της εταιρίας 
αυτής ή στον έλεγχο της, είναι ικανή να 
αποτρέψει τους άμεσους επενδυτές άλλων 
κρατών μελών, μειώνοντας το ενδιαφέρον 
για την απόκτηση συμμετοχής στο κεφάλαιο 
της εν λόγω εταιρίας, και, συνεπώς, συνιστά 
περιορισμό στις κινήσεις κεφαλαίων. 

Το ίδιο ισχύει για το δικαίωμα διορισμού δύο 
εκπροσώπων στο εποπτικό συμβούλιο, το 
οποίο αποτελεί ειδικό δικαίωμα που συνιστά 
παρέκκλιση από το κοινό εταιρικό δίκαιο και 
προβλέπεται με ένα εθνικό νομοθετικό 
μέτρο προς όφελος αποκλειστικά και μόνον 
των μετόχων που υπάγονται στον δημόσιο 
τομέα. Παρέχοντας τους τη δυνατότητα να 
μετέχουν περισσότερο στο συμβούλιο επο
πτείας απ ό,τι θα τους επέτρεπε κανονικά η 
ιδιότητα τους ως μετόχων, το εν λόγω μέτρο 
δημιουργεί έτσι ένα μηχανισμό που παρέχει 
στους μετόχους που υπάγονται στον δημό
σιο τομέα τη δυνατότητα να ασκούν επιρροή 
που βαίνει πέραν των επενδύσεων τους. 

(βλ. σκέψεις 43-46, 50-52, 54, 56, 59, 61-62, 
64, 66, 68, 82 και διατακτ.) 

Ι - 8996 


