TUOMIO 13.12.2001 — ASIA C-235/00

YHTEISOJEN TUOMIOISTUIMEN TUOMIO (viides jaosto)
13 pdivind joulukuuta 2001 *

Asiassa C-235/00,

jonka High Court of Justice (England & Wales), Queen’s Bench Division (Crown
Office) (Yhdistynyt kuningaskunta) on saattanut EY 234 artiklan nojalla
yhteiséjen tuomioistuimen kisiteltiviksi saadakseen tissi kansallisessa tuo-
mioistuimessa vireilld olevassa asiassa

Commissioners of Customs & Excise

vastaan

CSC Financial Services Ltd

ennakkoratkaisun jdsenvaltioiden liikevaihtoverolainsdddinnén yhdenmukais-
tamisesta — yhteinen arvonlisdverojirjestelmd: yhdenmukainen méiirdyty-
misperuste — 17 pdivdnid toukokuuta 1977 annetun kuudennen neuvoston
direktiivin 77/388/ETY (EYVL L 145, s. 1) 13 artiklan B kohdan d alakohdan
5 alakohdan tulkinnasta,

* Oikeudenkayntikieli: englanti.

I- 10250



CSC FINANCIAL SERVICES

YHTEISOJEN TUOMIOISTUIN (viides jaosto),

toimien kokoonpanossa: jaoston puheenjohtaja P. Jann sekd
A.La Pergola, L.Sevon (esittelevd tuomari), M. Wathelet ja
Timmermans,

julkisasiamies: D. Ruiz-Jarabo Colomer,
kirjaaja: osastopiillikké D. Louterman-Hubeau,

ottaen huomioon kirjalliset huomautukset, jotka sille ovat esittineet

tuomarit
C. W. A.

— CSC Financial Services Ltd, edustajinaan D. Milne, QC, ja barrister

E. Wilson, accountant L. Allenin valtuuttamina,

— Yhdistyneen kuningaskunnan hallitus, asiamiehendin G. Amodeo, avusta-

janaan barrister N. Paines, QC, ja barrister R. Baldry,

— Euroopan yhteistjen komissio, asiamiehenidn R. Lyal,

ottaen huomioon suullista kisittelyd varten laaditun kertomuksen,

kuultuaan CSC Financial Services Ltd:n, Yhdistyneen kuningaskunnan halli-
tuksen ja komission 12.7.2001 pidetyssi istunnossa esittimit suulliset huomau-

tukset,
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kuultuaan julkisasiamiehen 12.7.2001 pidetyssd istunnossa esittdmin ratkai-
suehdotuksen,

on antanut seuraavan

tuomion

High Court of Justice (England & Wales), Queen’s Bench Division (Crown
Office) on esittinyt yhteisdjen tuomioistuimelle 1.6.2000 tekemillddn paa-
tokselld, joka on saapunut yhteiséjen tuomioistuimeen 13.6.2000, EY 234 ar-

tiklan nojalla ennakkoratkaisukysymyksen jasenvaltioiden
liikkevaihtoverolainsiidannén yhdenmukaistamisesta — yhteinen arvonlisdvero-
jarjestelmi: yhdenmukainen méadrdytymisperuste — 17 pédivind toukokuuta

1977 annetun kuudennen neuvoston direktiivin 77/388/ETY (EYVL L 145, s. 1;
jaljempdnid kuudes arvonlisiverodirektiivi) 13 artiklan B kohdan d alakohdan
5 alakohdan tulkinnasta.

Timi kysymys on esitetty Commissioners of Customs & Excisen (jdljempdni
Commissioners), joka on Yhdistyneessi kuningaskunnassa arvonlisdveron kan-
tamisesta vastaava viranomainen, ja CSC Financial Services Ltd:n (jdljempina
CSC) vilisessd asiassa, jossa on kyse CSC:n Sun Alliance Groupin (jiljempand
Sun Alliance) lukuun suorittamien erilaisten palvelujen arvonlisiverollisuudesta.
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Sovellettavat oikeussaannot

Yhteison lainsiddintd

Kuudennen arvonlisiaverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan § ala-
kohdassa siddetddn seuraavaa:

”Jdsenvaltioiden on vapautettava verosta jdljempéni luetellut liiketoimet edel-
lytyksilld, joita ne asettavat vapautusten oikeaksi ja selkeiksi soveltamiseksi seki
veropetosten, veron kiertimisen ja muiden viirinkdytosten estdmiseksi, edelld
sanotun kuitenkaan rajoittamatta yhteison muiden sdidnndsten soveltamista:

d) seuraavat liiketoimet:

5. liikketoimet, mukaan lukien vilitys mutta lukuun ottamatta hallintoa ja
tallessapitoa, jotka koskevat osakkeita, yhtié- ja yhteenliittyméosuuksia,
obligaatioita ja muita arvopapereita, ei kuitenkaan

— tavaroiden hallintaan oikeuttavia asiakirjoja,
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— § artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja oikeuksia ja arvopapereita.”

Kansallinen lainsdddinto

Vuoden 1994 Value Added Tax Actin (arvonlisiverolaki) liitteessd 9 olevan
5 osan 6 kohdan e alakohdan ja 7 kohdan nojalla, sellaisena kuin kyseinen laki
oli tosiseikkojen tapahtuma-aikana, arvonlisiverosta vapautettuja ovat seuraa-
vat:

»6. Seuraavien arvopaperien tai sekundidristen arvopapereiden liikkkeeseen las-
keminen, luovutus tai hankkiminen tai kaikenlaiset muut niiti koskevat liike-
toimet:

e) osuus tai muu asiakirja, joka tuottaa oikeuksia rahastossa tai jonka nimen-
omaisena tai tosiasiallisena tarkoituksena on tarjota henkiléille, joilla on
sijoitettavia varoja, mahdollisuus saada rahaston kautta osuus voitosta tai
tulosta, jonka rahasto saa omaisuuden hankkimisesta, hallussapidosta, hal-
linnoimisesta tai luovuttamisesta.

7. Edellid 6 kohdassa mainitun liiketoimen valmistelu tai sitd koskeva merkinti-
takuu.”
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Liitteessd 9 olevaa 5. ryhmii koskevassa viidennessi huomautuksessa tismen-
netdin, ettd ”7 kohtaan sisiltyy 6 kohdassa tarkoitettujen arvopapereiden tai
sekundddristen arvopapereiden hankkimista tai luovuttamista suunnittelevan
henkilén ja tillaisilla arvopapereilla tai sekundairisilld arvopapereilla liiketoimia
tekevin henkilén yhteensaattaminen”.

PAidasian tosiseikat ja ennakkoratkaisukysymys

CSC tarjoaa finanssilaitoksille niin sanottuja call center -palveluja. Ennakkorat-
kaisupyynnon esittineen tuomioistuimen mukaan call center -palveluilla tarkoi-
tetaan lghinnd sitd, ettd call center vastaa finanssilaitosten ja suuren yleison
vilisestd yhteydenpidosta siltd osin kuin kyse on tiettyjen finanssituotteiden
myynnistd aina tuotetta koskevista kyselyistd itse myyntiin asti, mutta ei itse
myynnistd.

Sun Alliance, joka muodostuu yhtidistd, jotka hallinnoivat sijoitusrahastoja ja
yksityisten sddstosuunnitelmia, on antanut CSC:n tehtidviksi nimelld Daisy per-
sonal equity plan tunnetusta sijoitustuotteesta, jossa asiakas hankkii osuuksia
(units) osuusrahastosta (unit trust), tiedottamisen ja kyseistd tuotetta koskevista
asiakaskontakteista huolehtimisen.

CSC:n tyontekijdt antavat potentiaalisille sijoittajille Daisy personal equity plan
-tuotetta koskevat tarpeelliset tiedot ja hakemuslomakkeet. Sovellettavan kan-
sallisen lainsdddidnnon perusteella kyseisilld tyontekijoilld ei ole oikeutta antaa
neuvoja vaan ainoastaan tietoja. CSC myos kisittelee potentiaalisten sijoittajien
hakemuslomakkeet ja tarkastaa, etti lomake on asianmukaisesti tiytetty, ettd
asianomainen tayttdd hyviksymisedellytykset ja ettd vaaditusta maksusta on lii-
tetty tosite hakemukseen. Lisiksi CSC kisittelee sijoitussopimusten irtisano-
mishakemukset.
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Kyseisten arvopapereiden eli sijoitusrahasto-osuuksien liikkeeseen laskemiseen ja
luovutukseen liittyvit muodollisuudet hoitaa kuitenkin eris toinen yhti, joka ei
ole sidoksissa CSC:hen.

Sun Alliance maksaa CSC:lle timin suorittamista palveluista palkkion sellaisen
tariffin mukaisesti, joka koostuu kiinteidstd osasta sekd puhelujen ja myyntita-
pahtumien lukumiirddn perustuvasta muuttuvasta osasta.

Padtokselld, joka sisdltyi 21.4.1997 pdivittyyn kirjeeseen, Commissioners katsoi,
ettdi CSC:n tarjoamat palvelut eivdt ole kuudennen arvonlisidverodirektiivin
13 artiklan B kohdan nojalla arvonlisdverosta vapaita.

CSC valitti tdstd paatoksestd VAT and Duties Tribunal, London -nimiseen tuo-
mioistuimeen (Yhdistynyt kuningaskunta). Tim4 tuomioistuin totesi, ettd kuu-
dennen  arvonlisiverodirektiivin 13 artiklan B kohdan  d alakohdan
5 alakohdassa sdddetty vapautus koski myos arvopapereiden liikkeeseen laske-
misen tai luovuttamisen edellyttimii edeltdvid vaiheita.

Commissioners on hakenut tihidn pditokseen muutosta ja esittdnyt High Cour-
tissa, ettd kuudennen arvonlisiverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan
5 alakohdassa vapautetaan arvonlisiverosta ainoastaan arvopapereiden liikkee-
seen laskeminen ja etti kyseisessd sddnnoksessd ei vapauteta arvonlisiverosta
kolmannen henkilén liikkeellelaskijan lukuun suorittamia liikkeeseenlaskemista
edeltdvid toimia. CSC sen sijaan on viittinyt, ettd nima palvelut ovat erityisii ja
olennaisia palveluja, jotta Sun Alliance voisi laskea liikkeeseen arvopapereita, ja
jotka ndin ollen ovat 13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 alakohdassa tarkoi-
tettuja arvopapereita koskevia liiketoimia.
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Koska High Court of Justice (England & Wales), Queen’s Bench Division (Crown
Office) on ndin ollen katsonut, ettd sen kisiteltdviksi saatetun riidan ratkai-
seminen edellyttdd kuudennen arvonlisiverodirektiivin tiettyjen sddnnésten tul-
kintaa, se on pddttinyt lykdtd asian ratkaisua ja esittdd yhteistjen
tuomioistuimelle seuraavan ennakkoratkaisukysymyksen:

"Kuinka jdsenvaltioiden liikevaihtoverolainsiddidnnén yhdenmukaistamisesta —
yhteinen arvonlisiverojdrjestelmd: yhdenmukainen mdadrdytymisperuste —
annetun kuudennen neuvoston direktiivin 77/388/ETY 13 artiklan B kohdan
d alakohdan § alakohdassa sididdettyd arvopapereita koskeville liiketoimille
myoénnettyd vapautusta on sovellettava? Erityisesti kysytddn seuraavaa:

1) Sisiltyyko kisitteeseen ’liiketoimet, jotka koskevat arvopapereita’ ainoastaan
liiketoimet, joiden seurauksena asianomaisten henkiléiden arvopaperia kos-
kevat oikeudet tai velvollisuudet muuttuvat?

2) Sisiltyyko kisitteeseen ’liiketoimet, mukaan lukien vilitys, jotka koskevat
arvopapereita’ palvelu, johon kuuluu tietojen antaminen potentiaalisille
sijoittajille seki sijoittajien sijoitushakemusten vastaanottaminen ja kisit-
teleminen arvopaperin liikkeeseen laskemista varten (mutta johon ei kuulu
arvopaperin hallintaan oikeuttavan asiakirjan valmisteleminen eikd ldhetti-
minen), kun henkild, jolla ei ole mitdin arvopaperiin liittyvid oikeuksia tai
velvollisuuksia, tarjoaa tdmin palvelun henkilolle, jolla on arvopaperiin
liittyvid oikeuksia tai velvollisuuksia?”

Ennakkoratkaisukysymyksen tarkastelu

Ennakkoratkaisukysymyksessd on kaksi osaa, joista ensimmiinen koskee kuu-
dennen arvonlisiverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 3§ ala-
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kohdassa olevan ilmaisun ”liiketoimet, jotka koskevat arvopapereita” tulkintaa
ja toinen tdssd sidnnoksessd olevan ilmaisun "vilitys, joka koskee arvopapereita”
tulkintaa.

Hlmaisun ”liiketoimet, jotka koskevat arvopapereita” tulkinta

Yhteisojen tuomioistuimelle esitetyt huomautukset

CSC viittid, etti asiassa C-2/95, SDC, 5.6.1997 annetusta tuomiosta (Kok. 1997,
s. I-3017, 68 kohta) ilmenee, etti jotta palvelu kuuluisi kuudennen arvonlisive-
rodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan soveltamisalaan, kyseisen pal-
velun on oltava luonteeltaan erillinen seki erityinen ja olennainen vapautettujen
litketoimien kannalta.

CSC:n mukaan edellytykselld, jonka mukaan kyseisten palvelujen on oltava
olennaisia vapautettujen liiketoimien kannalta, taataan se, etti liiketoimi ei jad
vapautuksen ulkopuolelle satunnaisen syyn kuten esimerkiksi palvelunsuorittajan
laskutusmenetelmén tai hinnanmiiriimismenetelmin perusteella. Edellytys,
jonka mukaan kyseisten palvelujen on oltava luonteeltaan erillisid, on vertailua
koskeva edellytys, joka merkitsee siti, ettd kyseisten palvelujen on oltava helposti
yksiloitivissi muihin palveluihin verrattuna, ja jonka johdosta on pohdittava,
antavatko nimi palvelut vaikutelman siitd, ettd ne ovat osa kyseistd finanssi-
palvelua eivitki jonkin muun tyyppinen palvelu. Edellytykselld, jonka mukaan
kyseisten palvelujen on oltava erityisid arvonlisiverosta vapautettujen liiketoi-
mien kannalta, tismennetdin olennaisuutta koskevaa edellytysti sulkemalla
vapautuksen ulkopuolelle palvelut, jotka ovat olennaisia mutta jotka merkitsevit
vain rutiininomaisen, teknisen tai elektronisen avun antamista, kuten esimerkiksi
tietokoneiden vuokraamista pankille, siivouspalvelujen suorittamista, puhe-
linlaitteiden toimittamista tai pelkkdi puhelinvastaajapalvelua.
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Yhdistyneen kuningaskunnan hallitus viittds, ettd kuudennen arvonlisiverodi-
rektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdassa siiddetyt vapautukset on myén-
netty finanssipalveluille ja niihin liittyville vilityspalveluille siksi, ettd ndistd
palveluista on vaikea kantaa arvonlisiveroa varsinkin sen vuoksi, ettd useissa
tapauksissa on vaikea erottaa kyseisesti palvelusta maksettava vastike siitd rahan
tai arvopapereiden vaihdosta, jota palvelu koskee. Hallinto- ja hallinnointi-
palvelujen, joiden osalta yleensi ei ole vaikeuksia kantaa arvonlisidveroa, suo-
rittaminen on Yhdistyneen kuningaskunnan mukaan kuitenkin edelleenkin
arvonlisiveron alaista, vaikka nditd palveluja suoritettaisiin finanssitoimien
yhteydessd. Lisiksi tilanteessa, jossa hallinnointi- tai hallintopalvelujen tarjoa-
minen on vapautettava verosta, tdstdi sdddetdin nimenomaisesti, kuten
kuudennen arvonlisiverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 1, 2 ja
6 alakohdassa.

Yhdistyneen kuningaskunnan mukaan yhteistjen tuomioistuin on todennut
edelldi mainitussa asiassa SDC antamansa tuomion 66 ja 73 kohdassa, ettid
”arvopaperikauppaan” kuuluu toimia, joilla muutetaan osapuolten oikeudellista
ja taloudellista tilannetta arvopapereiden osalta. Niin ollen arvopapereita kos-
kevien liiketoimien vapauttaminen arvonlisiverosta ei Yhdistyneen kuningas-
kunnan mukaan selvistikiin koske CSC:n Sun Alliancelle padasiassa
suorittamien palvelujen kaltaisia hallinnollisia palveluita, koska mikiidn, mitd
CSC tekee, ei muuta henkilén oikeusasemaa tietyn arvopaperin suhteen.

Komissio huomauttaa, ettd kuudennen arvonlisiverodirektiivin 13 artiklan
B kohdan d alakohdan § alakohdassa sdiédetty vapautus ei riipu siitd, kuka tai
mikd tai minkd tyyppinen palvelun suorittava henkild tai laitos on, tai siitd
tavasta, jolla palvelu suoritetaan (ks. em. asia SDC, tuomion 32—38 kohta).
Komission mukaan sillikdén ei ole merkitystd, ettd asiakas ei ole tietoinen siiti,
ettd palvelun osittain suorittaa joku muu henkilo kuin se, jonka kanssa hin
ryhtyy oikeussuhteeseen (em. asia SDC, tuomion 59 kohta).

Komission mukaan kuudennen arvonlisiverodirektiivin 13 artiklan B kohdan
d alakohdalla on tarkoitus jdttdd arvonlisiverotuksen ulkopuolelle tietyt finans-
sipalvelut, muun muassa ne, jotka suoraan koskevat finanssivilineiti, tillaisten
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toimien verottamisessa esiintyvien kidytinnén vaikeuksien takia seki niiden vai-
kutusten takia, joita ndiden toimien verottamisella voisi olla luoton hintaan.
Nailld seikoilla ei komission mukaan kuitenkaan voida perustella vapautuksen
ulottamista koskemaan sellaisia palveluja, joita kiyttdd arvonlisiverosta vapau-
tettuja palveluja tarjoava henkils. Komission mukaan nyt kisiteltdvini olevassa
asiassa ei vaikuta siltd, ettd CSC:n tarjoamia palveluja eli tiedottamista asiak-
kaille ja hakemuslomakkeiden kisittelyd, joihin ei liity mitd4n toimia, jotka
vaikuttaisivat arvopapereihin liittyviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin, voitaisiin
pitdd varsinaisina arvopapereita koskevina liiketoimina.

Yhteis6jen tuomioistuimen arviointi asiasta

Aluksi on todettava, etti ennakkoratkaisupyynnén esittineen tuomioistuimen
mukaan CSC ei suorita pidasiassa kyseessi olevien arvopapereiden eli sijoitus-
rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskemiseen tai luovutukseen liittyvid muodolli-
suuksia.

Taltd osin on korostettava, ettd kuudennen arvonlisdverodirektiivin 13 artiklan
B kohdan d alakohdan § alakohdan sanamuodon perusteella ei ole periaatteessa
poissuljettua, ettd arvopapereita koskeva liiketoimi olisi jaettavissa useisiin eril-
lisiin palveluihin, jotka voisivat olla tdssd sdéinnoksessi tarkoitettuja arvopape-
reita koskevia liiketoimia ja joihin voitaisiin soveltaa tdssi sddnnoksessd
sdddettyd vapautusta (ks. vastaavasti kuudennen arvonlisidverodirektiivin
13 artiklan B kohdan d alakohdan 3 alakohdassa tarkoitettuja tilisiirtoja kos-
kevien toimien osalta em. asia SDC, tuomion 64 kohta).

Niin ollen on tarkasteltava, milld edellytyksilld titd vapautusta voidaan soveltaa
ja tdyttivitkd CSC:n tarjoamien palvelujen kaltaiset palvelut nimi edellytykset.
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Edelld mainitussa asiassa SDC annetun tuomion 66 kohdassa yhteistjen tuo-
mioistuin totesi, ettd atk-keskuksen tarjoamat palvelut voidaan luokitella
13 artiklan B kohdan d alakohdan 3 ja 5 alakohdassa tarkoitetuiksi vapaute-
tuiksi liiketoimiksi, jos ne ovat kokonaisuutena arvioiden erillinen kokonaisuu-
tensa, joka tdyttdd kyseisissd sddnnoksissd kuvatun palvelun erityiset ja olennaiset
tehtdvat.

Erityisesti kuudennen arvonlisiverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d ala-
kohdan 3 kohdassa tarkoitettujen tilisiirtojen osalta tdsti seuraa, ettd kyseisten
palvelujen on oltava sellaisia, ettd niilld siirretddn varoja ja aiheutetaan oikeu-
dellisia ja taloudellisia muutoksia. Kuudennessa arvonlisiverodirektiivissi tar-
koitettu vapautettu palvelu on erotettava pelkin aineellisen tai teknisen palvelun
suorittamisesta, josta esimerkkinid on atk-jdrjestelmidn antaminen pankin kayt-
t6on. Kansallisen tuomioistuimen on tdmén takia tutkittava erityisesti, millainen
vastuu atk-keskuksella on pankkeja kohtaan ja koskeeko tima vastuu ainoastaan
teknisid seikkoja vai ulottuuko vastuu liiketoimien erityisiin ja olennaisiin osa-

tekijoihin (em. asia SDC, tuomion 66 kohrta).

Sama analyysi pitee lihtokohtaisesti soveltuvin osin kuudennen arvonlisivero-
direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 alakohdassa tarkoitettuihin
arvopapereita koskeviin liiketoimiin.

Kuten yhteisojen tuomioistuin on korostanut edelldi mainitussa asiassa SDC
antamansa tuomion 73 kohdassa, arvopaperikaupalla tarkoitetaan toimia, joilla
osapuolten oikeudellista ja taloudellista tilannetta muutetaan ja jotka tiltd osin
ovat verrattavissa tilisiirron tai maksun yhteydessi suoritettaviin toimiin. Niin
ollen pelkistiin sellaisen aineellisen, teknisen tai hallinnollisen palvelun tarjoa-
minen, joka ei aiheuta oikeudellisia tai taloudellisia muutoksia, ei kuulu kuu-
dennen  arvonlisdverodirektiivin =~ 13 artiklan B kohdan  d alakohdan
5 alakohdassa sdddetyn vapautuksen piiriin.

Tatd piddtelmidd tukee ensinndkin se, ettd kuudennen arvonlisidverodirektiivin
13 artiklan B kohdan d alakohdan § alakohdassa sddidetyn vapautuksen ulko-
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puolelle on nimenomaisesti jitetty arvopapereiden tallessapito ja hallinnointi,
jotka juuri ovat toimia, jotka eivit aiheuta mitdin muutoksia osapuolten vilisiin
oikeudellisiin ja taloudellisiin suhteisiin.

Kun edelld mainitun sdinnoksen osalla *lukuun ottamatta hallintoa ja tallessa-
pitoa” poiketaan tissd sddnnoksessi sdddetystd arvopapereita koskevasta
vapautuksesta, timd osa merkitsee sitd, ettd arvopapereiden tallessapito- ja hal-
linnointitoimiin sovelletaan timin direktiivin mukaista sellaista yleisti jarjestel-
mid, jossa pyritddn saattamaan arvonlisdveron alaiseksi kaikki verotettavat
liikketoimet, jollei toisin ole nimenomaisesti sdddetty. Téstd seuraa, ettd
13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 alakohdassa sdiddetty vapautus ei koske
hallinnollisia palveluja, jotka eivit muuta oikeudellista ja taloudellista tilannetta
osapuolten vilill4.

Kuten yhteisdjen tuomioistuin on edelld mainitussa asiassa SDC antamansa
tuomion 70 kohdassa todennut, jo kuudennen arvonlisiverodirektiivin
13 artiklan B kohdan d alakohdan 3—S$ alakohdan sanamuodostakin ilmenee,
ettd niissd saannoksissd tarkoitetuista liiketoimista mikiin ei koske finanssialan
tiedotustoimintaa. Niihin liiketoimiin ei siis voida soveltaa niissd sidnnoksissd
sdddettyd vapautusta.

Pelkastdan silld perusteella, ettd tietty osatekiji on vilttdmiton vapautetun lii-
ketoimen toteuttamiseksi, ei voida paitells, ettd titd osatekijid vastaava palvelu
vapautetaan arvonlisiverosta (em. asia SDC, tuomion 65 kohta).

Edelli esitetystd seuraa, ettd ilmaisu "liiketoimet, jotka koskevat arvopapereita”
kasittdas liiketoimet, joilla voidaan luoda, muuttaa tai lakkauttaa oikeuksia ja
velvollisuuksia, joita osapuolilla on arvopapereiden perusteella.
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Ilmaisun “vilitys, joka koskee arvopapereita” tulkinta

Yhteis6jen tuomioistuimelle esitetyt huomautukset

CSC esittdd, ettd sen Sun Alliancelle suorittamat palvelut kuuluvat kuudennen
arvonlisdverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 alakohdassa kiy-
tetyn arvopaperivilityksen kisitteen piiriin ja tdyttdvit tdssd sddnnoksessd sda-
detyn vapautuksen soveltamisedellytykset. Eri kieliversioiden vertailusta ilmenee,
ettd suurin osa niistd — lukuun ottamatta erityisesti englanninkielisti versiota —
koskee sellaisen palvelunsuorittajan suorittamaa palvelua, joka toimii pelkistiin
vilittdjinid kahden osapuolen vilill4. Téti tarkoittaa esimerkiksi ranskankielinen
ilmaisu ”négociant”, saksankielinen ilmaisu *Vermittlung” ja hollanninkielinen
ilmaisu ”bemiddeling”. CSC pdittelee, ettd koska se selvistikin toimii vilittdjana
sijoittajan ja Sun Alliancen vililld, sen Sun Alliancelle suorittamat palvelut ovat
vapautettuja arvonlisiverosta.

Yhdistyneen kuningaskunnan hallitus esittd4, ettd kuudennen arvonlisiverodi-
rektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 alakohdassa kiytetty ilmaisu
"vilitys” on yhteisén oikeuden kisite. Kuudennen arvonlisidverodirektiivin eri
kieliversioiden vertailun perusteella voidaan todeta, ettd kyseisessd sdinnoksessi
on kiytetty saksankielisen Vermittlung-termin kaltaisia kisitteitd, miki osoittaa,
ettd “vilitykselld” tarkoitetaan vilittdjin tarjoamaa palvelua. Taimin palvelun
luonne edellyttdd toimimista vilittdjind tietyn litketoimen potentiaalisten osa-
puolten vililld. Kisite ei selvistikddn kata CSCin Sun Alliancelle suorittamien
palvelujen kaltaisten hallinnollisten palvelujen suorittamista finanssilaitokselle,
varsinkaan kun finanssilaitoksen asiakas ei ole tietoinen tisti tehtivista,

Komission mukaan kuudennen arvonlisiverodirektiivin 13 artiklan B kohdan
d alakohdan § alakohdassa kiytetty ilmaisu *vilitys” viittaa ainoastaan sellaisen
vilittdjdn toimintaan, joka osallistuu tietyn litketoimen toteuttamiseen ja neu-
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vottelee sen ehdoista jonkin osapuolen puolesta. Komissio korostaa, etti téillaisen
vilittdjan osallistumisen liiketoimeen voidaan katsoa merkitykseltddn vastaavan
sitd, ettd osapuolet itse osallistuvat kyseiseen liiketoimeen, ja johtavan saman-
kaltaisiin vaikeuksiin verotuksessa. Se, voidaanko CSC:n toimintaa pitdd vilit-
tdjdn toimintana, on lihinni tosiseikkoja koskeva kysymys, jonka tutkiminen
kuuluu ennakkoratkaisupyynnon esittineelle tuomioistuimelle. Komissio kui-
tenkin epdilee, voidaanko tiedottamista ja hakemusten vastaanottamista ja
kisittelemistd pitdd varsinaisena vilittdjin toimintana.

Yhteis6jen tuomioistuimen arviointi asiasta

Kuudennen arvonlisdverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan § ala-
kohdassa ei ole madritelty tissi sddnnoksessi tarkoitetun arvopapereita koske-
van vilityksen kisitetta.

Kuudennen arvonlisdverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 ala-
kohdasta ilmenee, ettd ilmaisulla ”mukaan lukien vilitys” ei pyritdi méidirittele-
méén tdssd sddnnoksessd sdddetyn vapautuksen pddasiallista sisdltéd vaan silld
on tarkoitus laajentaa kyseisen vapautuksen soveltamisalaa vilitystoimintaan.

Ilman, ettd olisi tarpeen tarkastella termin *vilitys” — jota muuten kiytetdéin
muissakin kuudennen arvonlisdverodirektiivin sddnnoksissd ja varsinkin
13 artiklan B kohdan d alakohdan 1—4 alakohdassa — tdsmallistd merkitysti,
on todettava, ettd 5 alakohdan osalta tilli termilld tarkoitetaan sellaisen vilit-
tdjdnd toimivan henkilén toimintaa, joka ei toimi tiettyd finanssituotetta koske-
van sopimuksen osapuolena ja jonka toiminta koostuu muusta kuin tillaisten
sopimusten osapuolten tyypillisisti sopimukseen perustuvista suorituksista.
Vilitystoiminnalla nimittdin tarkoitetaan palvelua, joka suoritetaan sopimuksen
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yhdelle osapuolelle ja josta timi osapuoli suorittaa vastikkeen erillisend vili-
tystoimintana. Kyseinen toiminta voi késittdd muun muassa sen, ettd tille osa-
puolelle ilmoitetaan tilaisuuksista tehdi téllainen sopimus ja ettd vilittdjd on
yhteydessd toiseen osapuoleen ja neuvottelee asiakkaan nimissé ja puolesta osa-
puolten vastavuoroisten suoritusten yksityiskohdista. Tdimén toiminnan tavoit-
teena on siis tehdd se, mikd on tarpeen, jotta kaksi osapuolta tekisivit
sopimuksen, ilman, ettd vilittdjdlld olisi omaa intressid sopimuksen sisillon
suhteen.

Kyseess ei sen sijaan ole vilitystoiminta silloin, kun yksi sopimuksen osapuolista
antaa alihankkijan tehtdviksi osan sopimukseen liittyvistd aineellisista toimista,
kuten tietojen antamisen toiselle osapuolelle sekd sopimuksen kohteena olevia
arvopapereita koskevien merkintihakemusten vastaanoton ja kisittelyn. Téllai-
sessa tapauksessa alihankkija on samassa asemassa kuin finanssituotteen myyj4,
eikd alihankkija siis ole vilittdjdnd toimiva henkils, jolla ei ole sopimuksen
osapuolen asemaa edelld mainitussa sidnnoksessi tarkoitetulla tavalla.

Kaiken edelld esitetyn perusteella ennakkoratkaisupyynnon esittineelle tuo-
mioistuimelle on vastattava, ettd kuudennen arvonlisiverodirektiivin 13 artiklan
B kohdan d alakohdan § alakohtaa on tulkittava siten, etta

— ilmaisulla “liiketoimet, jotka koskevat arvopapereita” tarkoitetaan liiketoi-
mia, joilla voidaan luoda, muuttaa tai lakkauttaa oikeuksia ja velvolli-
suuksia, joita osapuolilla on arvopapereiden perusteella

— ilmaisulla "vilitys, joka koskee arvopapereita” ei tarkoiteta palveluja, jotka
koostuvat vain finanssituotetta koskevien tietojen antamisesta ja tarvittaessa
vastaavia arvopapereita koskevien merkitsemishakemusten vastaanotosta ja
kisittelystd mutta joissa ei lasketa liikkkeeseen niitd arvopapereita.
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Oikeudenkdyntikulut

Yhteisojen tuomioistuimelle huomautuksensa esittdneelle Yhdistyneen kunin-
gaskunnan hallitukselle ja komissiolle aiheutuneita oikeudenkiyntikuluja ei
voida madrdtd korvattaviksi. Pddasian asianosaisten osalta asian kisittely
yhteis6jen tuomioistuimessa on vilivaihe kansallisessa tuomioistuimessa vireilld
olevan asian kisittelyssd, minkd vuoksi kansallisen tuomioistuimen asiana on
padttdd oikeudenkidyntikulujen korvaamisesta.

Niilld perusteilla

YHTEISOJEN TUOMIOISTUIN (viides jaosto)

on ratkaissut High Court of Justice (England & Wales), Queen’s Bench Divisionin
(Crown Office) 1.6.2000 tekemaillddn pditokselld esittimin kysymyksen seu-
raavasti:

Jésenvaltioiden liikevaihtoverolainsdidinnén yhdenmukaistamisesta — yhteinen
arvonlisiverojirjestelmi: yhdenmukainen middrdytymisperuste — 17 pdivdnd
toukokuuta 1977 annetun kuudennen neuvoston direktiivin 77/388/ETY
13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 alakohtaa on tulkittava siten, ettd
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— ilmaisulla ”liiketoimet, jotka koskevat arvopapereita” tarkoitetaan liiketoi-

mia, joilla voidaan luoda, muuttaa tai lakkauttaa oikeuksia ja velvolli-
suuksia, joita osapuolilla on arvopapereiden perusteella

— ilmaisulla ”vilitys, joka koskee arvopapereita” ei tarkoiteta palveluja, jotka
koostuvat vain finanssituotetta koskevien tietojen antamisesta ja tarvittaessa
vastaavia arvopapereita koskevien merkitsemishakemusten vastaanotosta ja
kasittelystd mutta joissa ei lasketa liikkkeeseen nditd arvopapereita.

Jann La Pergola Sevon

Wathelet Timmermans

Julistettiin Luxemburgissa 13 pdivdnd joulukuuta 2001.

R. Grass P. Jann

kirjaaja viidennen jaoston puheenjohtaja
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