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Predmet konania vo veci samej

Odvolanie podané spolo¢nostou Banco Santander SA (subjekt preberajuci
spolo¢nost’ Banco Popular Espafiol, SA zlu¢enim), v ramci ktorého vznika otazka,
¢i je pripustna alebo opodstatnend Zaloba o neplatnost’” v dosledku omylu pri
udeleni sthlasu, ktord bola podana v savislosti s nadobudnutim akcii vydanych
a ponuknutych verejnosti zo strany finan¢ného subjektu (v prejedn@vanej veci
spolo¢nost’ou Banco Popular Espafiol SA) pri prilezitosti zvySenia zakladného
imania, ak investor poda zalobu po ukonceni postupu rieSenia krizovejusituacie
emitujuceho subjektu, v rdmci ktorého doslo k odpisaniu vsetkych'akciitvoriacich
zakladné imanie pred zanikom subjektu.

Predmet a pravny zaklad navrhu na za¢atie prejudicialneho‘konania

Pochybnost’ vnttrostatneho sidu sa tyka “wzlugitelnestis, postupu vyhlasenia
neplatnosti v zmysle ¢lanku 1300 Spantelskeho %,Codigo “Civil (Obciansky
zakonnik), ako prostriedku sudov, ktorého“gickom je ‘dosiahnut’ vratenie penazi
investovanych do akcii vydanych finanénym Subjektem pri prilezitosti verejnej
vyzvy na upisovanie akcii, so zdsadami tiesenia, Krizovych situacii finan¢ného
subjektu zaru¢enymi smernicou Eurépskeho, parlamentu a Rady 2014/59/EU
z 15. mja 2014, najma so zasadou, podFa ktorej akCionari znasaju straty.

Prejudicialne otazky

1. Maju sa ¢lanek 34, ods. Ipism>ra), ¢lanok 53 ods. 1 a 3 a ¢lanok 60 ods. 2
pism.b). ‘ae) Smernice Europskeho parlamentu aRady 2014/59/EU
z 15. maja 2014 vykladat vtom zmysle, Ze brénia tomu, aby ti, ktori
nadobudli svoje,akcle niekol’ko mesiacov pred zacatim postupu rieSenia
krizovej ‘situacie finan¢ného subjektu, mohli pri prilezitosti zvySenia
zékladného imania na zaklade verejnej vyzvy na upisovanie akcii podat
zalobu V0 nahradu Skody alebo zalobu srovnocennym ucinkom proti
emitujgcemu subjektu alebo proti subjektu vzniknutému zlaéenim
v dosledku jeho nasledného prebratia, zalozen( na klamlivych informéaciach
uvedenych v prospekte stvisiacom s danou emisiou, ak v ramci postupu
rickenia Krizovej situacie finan¢ného subjektu doslo k odpisaniu vsetkych
akcii tvoriacich zakladné imanie?

2.  Vtom istom pripade, na ktory odkazuje predchadzajuca otazka, brania
¢lanok 34 ods.1 pism. a), ¢lanok 53 ods. 3 ac¢lanok 60 ods. 2 pism. b)
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014 tomu,
aby sud ulozil emitujicemu subjektu alebo subjektu, ktory je jeho
univerzalnym nastupcom, povinnost’ vratit’" protihodnotu upisanych akcii,
ako aj povinnost’ zaplatit’ iroky, v désledku vyhlasenia neplatnosti zmluvy
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o upisani akcii, s retroaktivnymi ucinkami (ex tunc), na zaklade zalob
podanych po zaniku subjektu?

Uvedené ustanovenia prava Unie
Clanok 267 ZFEU

Clanok 34 ods. 1 pism. a), ¢lanok 53 ods. 1 a 3 a ¢lanok 60 ods. 2 pism. b) ae)
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méja 2014, ktorou sa
stanovuje ramec pre ozdravenie arieSenie Krizovych situacii Uverovyeh institacii
ainvesticnych spolo¢nosti aktorou sa meni smernica Radys, 82/891/EHS
a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47IES, 2004/25/ES,
2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EW. “anariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) &, 648/2012

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2003#/1/ES, z0\ 4,novembra 2003
o0 prospekte, ktory sa zverejtiuje pri verejnej penuke‘eennyeh papierov alebo ich
prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplneni Smernice 200M34/ES

Nariadenie (EU) ¢. 806/2014: ¢lanky 18§ 22%a,24

Rozsudok Sudneho dvora Eurdpskej tniey(druhd komora) z 19. decembra 2013,
(vec C-174/12, EU:C:2013:856, body,44 a'63)

Uvedené ustanovenia vautrestatneho prava

Ley 11/2015, de 18,de juniopdewecuperacion y resolucion de entidades de crédito
y empresas ded'servieios \dewinversion (zakon ¢.11/2015 z 18.juna 2015
0 ozdraveni__a rieseniy KrizovychWsituacii  Uverovych institGcii a investi¢nych
spolo¢nosti)

Real Decreto Legislatives4/2015, de 23 de octubre, que aprobd el Texto refundido
de’ lay Ley, del Mercado de Valores (kralovsky legislativny dekrét ¢. 4/2015
z.23: 0ktobra 2015, ktorym sa schvaluje konsolidované znenie zakona o trhu
S cennymi‘papiermi)

Cadigo civil(Obciansky zédkonnik): ¢lanky 1300, 1301, 1303, 1307, 1309 a 1314

Resolucion del FROB de 7 de junio de 2017 [rozhodnutie FROB (organ pre
rieSenie Krizovych situacii, Spanielsko)] zo 7. jina 2017 [uverejnené v Boletin
Oficial del Estado (Uradny vestnik Spanielska)] 30.jina 2017: tretia cast
odbvodnenia a vyrok
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Strué¢né zhrnutie skutkovych okolnosti a konania vo veci samej

Spolo¢nost’ Banco Popular Espafiol SA zvysila v juni 2016 zakladné imanie na
zaklade verejnej vyzvy na upisovanie akcii.

Manzelsky par zalobcov, ktori majd postavenie Klientov s mensinovym podielom,
investoval 6 890 eur pri upisovani 5512 emitovanych akcii.

Spolo¢nost’ Banco Popular Espafiol SA uskuto¢nila poc¢as posledného stvrtroka
2016 zasadné upravy hodnoty svojich aktiv s vykdzanou stratou za dané uctovné
obdobie vo vyske 3,485 miliardy eur.

Dna 3. aprila 2017 spolo¢nost’ Banco Popular Espafiol SAq0znamila, Comision
Nacional del Mercado de Valores (Narodna komisid' pre ¢enhé \papiere,
Spanielsko) (CNMV) relevantni skutoénost, Ze sa vyskytli ucité nezrovnalosti
Vv ro¢nej Gétovnej zavierke za uctovné obdobie 2016y pricomnsa wsSak usadilo, ze
uvedené nezrovnalosti nemali podstatny vplyv na a¢tovna, zavierkus2016, a preto
nebolo nevyhnutné uvedenu zavierku prepracoyat.

Dia 7.juna 2017 bolo schvalené riesenie krizovejssituagie ‘spolo¢nosti Banco
Popular Espafiol SA. Vsetky akcie tvariaceyzakladne ‘imanie boli odpisané bez
protihodnoty.

V marci 2018 J.A.C aM!C.RR., ‘ktori “.désledku riesenia krizovej situécie
a odpisania akcii prisli o sveju investiciu v plnej vyske, podali proti spolo¢nosti
Banco Popular Espafiol SA, zalebu, ktoreu_sa domahali vyhlasenia neplatnosti
zmluvy o nadobudnuti “akeii v dosledku omylu spésobujdceho neplatnost’ ich
sthlasu, kedze k jehoy udelenit, doSlo na zaklade nepresnych aneuplnych
informécii  tykajucieh “sa “ictovmictva amajetku uvedenej spolo¢nosti,
obsiahnutych viprospekteystivisiacom s danou emisiou, alebo pripadne z dévodu
umyselnéh@ “komania “\spo&ivajuceho vo vedomom poskytnuti falo$nych
a netplnychy, relevantnych, informacii o majetkovych pomeroch spolo¢nosti.
V zalobewpavrhli zaviazat' zalovant na zaplatenie sumy vo vyske 6 890 eur
a zékennyeh'arokeyv splatnych od datumu zaplatenia.

Vo,svejom vyjadreni k zalobe spolo¢nost’ sa Banco Santander SA okrem d’alSich
dovodows brénila tym, Zze konanie o zaniku spolo¢nosti Banco Popular bolo
schvalené awuskuto¢nené v zmysle prislusnych legislativnych néstrojov, ktorych
hlavnym ciel'om bolo zabranit’, aby akékol'vek t'azkosti finan¢ného subjektu mali
vplyv na’finan¢né prostriedky danovnikov, priCom sa v nich ustanovuje, ze prave
akcionari a veritelia subjektov su ti, ktori znasaju straty. Zasada zachrany
pomocou vnuatornych zdrojov (bail-in) znamend, ze prvom rade su to akcionéri
a az nasledne drzitelia ur€itych finanénych nastrojov, ktori znasaju straty
subjektov nachadzajucich sa v krize.

Rozsudkom vydanym v prvostupiiovom konani sa vyhovelo Zzalobe, bola
vyhlasend neplatnost’” nadobudnutia akcii v désledku omylu pri udeleni sthlasu
a ulozena povinnost’ vratit’ investované peniaze a zakonné uroky.
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Spolo¢nostt Banco Santander SA podala proti rozsudku vydanom
Vv prvostupniovom konani odvolanie.

Zakladne tvrdenia ucastnikov konania vo veci samej

Zalobcovia v prvostupiiovom konani a odporcovia v odvolacom konani v podstate
zdoraznili, ze podana Zaloba 0 neplatnost’ je nezavisla od rieSenia krizovej situécie
spolo¢nosti Banco Popular a jeho u¢inkov. Zaroven uviedli, Ze z judikatiry
Sudneho dvora Eurdpskej Unie, citujuc rozsudok Sudneho dvora Eurépskej Unie
z 19. decembra 2013, vec C-174/12, Alfred Hirmann proti Immofinanz AG,
vyplyva moznost’ zrusit' zmluvu o upisani akcii v désledku omylu prisudeleni
suhlasu, ak uvedeny omyl je zavazny a mal podstatny vplyv na udelenie,suhlasu.

Spolo¢nost’ Banco Santander, zalovana a odvolatelka, vV'podstate, tvrdi, ze
odpoved’ na otazku polozenti vnutroStaitnym sudom “say, nachadzas, priamo
Vv $panielskom préve, najmé v Ley 11/2015, de 18 dewjunio,\de\reCuperacion
y resolucion de entidades de crédito y empresaSide servicioswde, inversion (zakon
¢. 11/2015 z 18. juna 2015 o ozdraveni axieSeniwkrizowych, situacii Gverovych
intiticii a investi¢nych spolo¢nosti), ktorym-“bola prebrataysmernica Europskeho
parlamentu aRady 2014/59/EU 1z 15. maja, 2044 dowwnitrostatneho prava.
Domnieva sa, ze zaloba, pokial’ idese,nahradu, ktorej sasdomaha, sa snazi vyhnat
ucinkom rieSenia krizovej,situacie, na“zaklade ktoryich by straty mali znasat
drzitelia kapitdlovych nastrojov;, prostrednictvom ktorych sa uskutoc¢nila zachrana
pomocou vnutornych zdrojow

Stru¢né zhrnutie dévodovinavrhu nazacatie prejudicidlneho konania

Na vyrieSenie Sporuyje Vaprvom rade potrebné objasnit’, ¢i je mozné dovolavat’ sa
tej istej nezévislosti pravidiel Unie tykajlcich sa zodpovednosti za prospekt
a relevantne, skuto€nosti v suvislosti s pravidlami, ktoré sa snaZia zabezpedit
udrzanienzakladného ‘imania, ktord potvrdil rozsudok Stdneho dvora Eurdpskej
Uniex(druhaskomera) z 19. decembra 2013, aj na ucely zachovania tych istych
zaléb alebo, zaléb iného druhu, ale srovnocennym tucinkom, ako su Zaloby
0 wyhlasenie neplatnosti v désledku omylu, voc¢i zasadam a pravidlam uvedenym
wsmerniei Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méaja 2014, najméa
voCi_ zasade, podla ktorej akcionéri znasaju straty, avoci pravidlam, ktoré
upravuju konkrétne ucinky zachrany pomocou vnutornych zdrojov, pri uplnom
odpisani‘akcii a ostatnych kapitalovych nastrojov.

Druha pochybnost’ sa tyka osobitne Zaloby o vyhl&senie neplatnosti a ¢iasto¢ne
vyznamu arozsahu vynimky ,.akéhokol'vek uz vzniknutého zaviazku®, na ktord
odkazuje ¢lanok 60 ods. 2 pism. b) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/59/EU z 15. maja 2014. Podla uvazenia vnitro§tatneho stdu je zjavné, ze
povinnost’ vratit' sumu akcii, o ktord akcionar este nepoziadal ani pred zacatim
rieSenia Krizovej situécie banky, neméze predstavovat’ uz vzniknuty zavazok; ak
by v§ak moznost’ vyhlasenia neplatnosti bola pripustna, skuto¢nost’, ze vyhlasenie
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neplatnosti m& retroaktivne ucinky, by viedla ktomu, Zze narok zalobcov na
vratenie sumy by existoval este pred rieSenim Krizovej situdcie emitujucej banky,
v désledku ¢oho by sa napokon kinvestorom v konani vo veci samej malo
pristupovat’ ako k veritel'om banky, a nie ako k akcionarom.
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