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Sprendimo dél praSymo priimti prejudicinj sprendimg priémime data:
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Kitos apeliacinio proceso Salys:
JA.C

M.C.P. R

Pagrindinésibylosdalykas

Banco,, Santander. SHA< (isigyjancioji bendrové prisijungus Banco Popular
Espaiol, S, AY), pateiktas apeliacinis skundas, kuriame keliamas klausimas, ar
reskinys ‘dél sutikime padaryta klaida pagristo negaliojimo, , susijes su siekiant
padidinti kapitala iSleisty ir visuomenei pasiiilyty finansy jstaigos (Sios bylos
atveju — Baneo Popular Espariol, S. A.) akcijy jsigijimu, , toliau galioja ir yra
Jmanomas tuo atveju, kai investuotojas §j ieskinj pareiskia po to, kai uzbaigiama
jstaigos “emitentés veiklos nutraukimo procedira, kurig vykdant buvo iSpirktos
visos akcijos, j kurias prie§ nutraukiant jstaigos veiklg buvo padalytas akcinis
kapitalas.

PraSymo priimti prejudicinj sprendima dalykas ir teisinis pagrindas
Siam teismui kyla abejoniy dél Ispanijos civilinio kodekso 1300 straipsnyje

numatytos panaikinimo tvarkos, kuri yra jurisprudencijoje jtvirtinta priemoné,
skirta susigrazinti pinigus, investuotus j akcijas, kurias pateikusi vies$g pasiraSymo
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pasitlymg iSleido finansy jstaiga, suderinamumo su 2014 m. geguzés 15 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/59/ES jtvirtintais finansy
Istaigos pertvarkymo principais, visy pirma su principu, pagal kurj akcininkai turi
padengti nuostolius.

Prejudiciniai klausimai

1.  Ar tuo atveju, kai vykdant finansy jstaigos veiklos nutraukimo procediirg
iSperkamos visos akcijos, j kurias buvo padalytas akcinis kapitalas, 2014 m.
geguzés 15d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos,2014/59/ES
34 straipsnio 1 dalies a punkta, 53 straipsnio 1 ir 3 dalistbei 60'straipsnio
2 dalies b ir e punktus reikia aiskinti taip, jog pagal juos draudziama, kad
asmenys, kurie jsigijo akcijy pagal siekiant padidinti kapitala pateikta, viesaj]
pasiraSymo pasitilyma kelis ménesius prie§ veiklos, nutraukimo procediiros
pradzia, istaigai emitentei arba jstaigai, atsiradusiai powelesnio,prijungimo,
pareiksty ieskinius dél zalos atlyginimo arba tokio'paties poveikio ieskinius,
grindziamus triikstama informacija akcijy iSleidimo prespekte?

2. Ar tuo paciu atveju, koks nurodomas ankstesniame klausime, pagal 2014 m.
geguzés 15d. Europos Parlamento ir “Tarybos direktyvos 2014/59/ES
34 straipsnio 1 dalies a punktg, S3,straipsnio 3idal; bei 60 straipsnio 2 dalies
b punkta draudziama teisminestyarka nustatyti pareiga jstaigai emitentei arba
visas jos teises perémusiai jstaigai, grazintisuz pasiraSytas akcijas sumokeéta
atlygi, taip pat pareigg, sumokéti paliikanas, todél, kad iSnagrinéjus po
jstaigos veiklos nutraukimompareiksStus ieskinius buvo konstatuotas akcijy
pasira§ymo sutartiesnegaliojimas;taikomas atgaline tvarka (ex tunc)?

Nurodomos Sajungositeisés nuostatos
SESV 267 straipshis

2014 my, geguzeés “1S didEuropos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/59/ES,
kuria nustatematkredito jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo
sistettha W af Wis» dalies  kei¢iamos  Tarybos  direktyva 82/891/EEB,
direktyves 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB,
2012/35/ES, “2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012, 34 straipsnio 1 dalies
a punktas, 53 straipsnio 1 ir 3 dalys bei 60 straipsnio 2 dalies b ir e punktai.

2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél
prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei
ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir i§ dalies kei¢ianti Direktyva 2001/34/EB

Reglamento (ES) Nr. 806/2014 18, 22 ir 24 straipsniai
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2013 m. gruodzio 19 d. Europos Sgjungos Teisingumo Teismo (antroji kolegija)
sprendimo byloje C-174/12 (EU:C:2013:856) 44 ir 68 punktai

Nurodomos nacionalinés teisés nuostatos

Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucién de entidades de crédito
y empresas de servicios de inversion (2015 m. birzelio 18 d. Istatymas
Nr. 11/2015 dél kredito jstaigy ir investiciniy paslaugy bendroviy gaivinimo bei
pertvarkymo)

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que aprobo el Textowrefundido
de la Ley del Mercado de Valores (2015 m. spalio 23 d. Karaliaus, jstatyminis
dekretas Nr. 4/2015, kuriuo patvirtinta nauja Vertybiniy Wpopieriy hjstatymo
redakcija)

Ispanijos civilinio kodekso 1300, 1301, 1303, 1307, 1309 ir't314 straipsniai

Resolucion del FROB de 7 de junio de 2017+(publicada en“el Beletin Oficial del
Estado del 30 de junio de 2017): fundamento, de Derecho tercero y parte
dispositiva (2017 m. birzelio 7 d. FROB (Tvarkingo banky restruktiirizavimo
fondas) sprendimo (paskelbto 2017'm.“birzelio %30 du, Ispanijos oficialiajame
leidinyje) trecias teisinis pagrinda$ir rezoliucine dalis)

Trumpas faktiniy aplinkybiu,ir pagrindinés \bylos apraSymas

2016 m. birzelio mén. BancowPopular, Espaiiol, S. A. padidino savo kapitala
paskelbes viesaji pasitilymg pasira§ytivakcijas.

Ieskovais esantysW sutuoktiniai, “kurie yra maZmeniniai klientai, investavo
6 890 EURmpasiraSydami 5,5 [2us visy isleisty akcijy.

Paskuitinj 2016 m. ketwirty Banco Popular Espafiol, S. A. padaré reikSmingy savo
turto vertés patikslimimy, dél kuriy patyré 3 485 min. EUR dydzio pelno nuostoliy
ataskaitiniu laikotarpiu.

2017 m."balandzio 3 d. Banco Popular Espafiol, S. A. kaip svarby fakta pranesé
Comigion| Nacional del Mercado de Valores (Nacionaliné vertybiniy popieriy
rinkos kamisija, toliau — CNMV), kad 2016 finansiniy mety metinése finansinése
atskaitose buvo tam tikry pazeidimy, kurie vis délto laikomi neturinCiais
reikSmingos jtakos minéty mety finansinése atskaitose, ir kad tod¢l Sie pazeidimai
nepateisina minéty atskaity pakeitimo.

2017 m. birzelio 7 d. buvo nuspresta nutraukti Banco Popular Espafiol, S. A.
veikla. Visos akcijos, ] kurias buvo padalytas akcinis kapitalas, buvo iSpirktos,
nenustatant jokio atlygio.
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2018 m. kovo mén. J. A.C ir M. C.P.R, kurie nutraukus jstaigos veiklg ir
iSpirkus akcijas prarado visg savo investuotg sumag, pareiSké Banco Popular
Espafiol, S. A. ieskinj, pra§ydami konstatuoti akcijy jsigijimo sutartj negaliojancia
dél negaliojimg lemiancios su jy sutikimu susijusios klaidos, nes §is sutikimas
buvo duotas remiantis netikslia ir nei§samia akcijy isleidimo prospekte nurodyta
bendrovés apskaitos ir turto informacija, arba dél sukéiavimo tycia klastojant ar
nuslepiant svarbig informacijg apie jmonés turto padétj. leskinyje ieSkovai
pareikalavo priteisti i§ atsakovés sumokéti jiems 6 890 EUR dydzio sumg ir
atitinkamai numatytas paltikanas, kurios susidaré nuo mokéjimo dienos.

Savo atsiliepime | ieSkinj Banco Santander S. A. be kity prie§taravimo motyvy
teigé, jog Banco Popular veiklos nutraukimas buvo sutartas ir jwykdytas pagal
atitinkamas reguliacines priemones, kuriy pagrindinis tikslaS- uzkirstikelia, kad
bet kokia sudétinga finansy jstaigos padétis paveikty mokesciy,moketojg 1Steklius,
nustatant, kad nuostolius padengti turi jstaigy akcininkai ir“kreditoriai. Pagal
gelbéjimo nuosavomis 1éSomis (,,bail-in*) prineipg, numatyta, kad®j krize
papuolusiy jstaigy nuostolius visy pirma padengia akcininkai, ‘@ paskui — tam tikry
finansiniy priemoniy turétojai.

Pirmosios instancijos sprendimu ieskifiys buvo' patenkintas, akcijy jsigijimas
pripazintas negaliojan¢iu dé¢l su sutikimu, susijusios klaidos ir nurodyta grazinti
investuotus pinigus bei atitinkamai numatytas paltikanas.

Banco Santander S. A. dél gpirmosiosinstancijos sprendimo pateiké apeliacinj
skunda.

Esminiai pagrindinés bylos'§aliy, argumentai

IeSkovai pirm0sios, instancijos proeese ir kitos apeliacinio proceso Salys antrosios
instancijos., proeese . apibendrintai tvirtino, kad jy pareikstas ieSkinys dél
negaliojimo nepriklausoynue, Banco Popular veiklos nutraukimo ir jo padariniy.
Jie taip pat'teige, kadwis Europos Sajungos Teisingumo Teismo jurisprudencijos —
jie nurodé 2013 my,gruodzio 19d. ESTT Sprendimg byloje C-174/12, Alfred
Hirmann, contrasyIimmofinanz AG) — matyti, jog leidziama nutraukti akcijy
pasira§ymeofsutartj, dél su sutikimu susijusios klaidos, kai $i klaida yra esminé ir
buvo lemiama duodant sutikima.

Atsakove' ir apelianté Banco Santander apibendrintai tvirtina, kad tiesioginis
atsakymas ] Sio teismo keliamg klausimg pateikiamas Ispanijos teis¢je ir
konkrec€iai 2015 m. birzelio 18 d. Istatyme Nr. 11/2015 dé¢l kredito jstaigy ir
investiciniy paslaugy bendroviy gaivinimo bei pertvarkymo, kuriuo j nacionaling
teisg buvo perkelta 2014 m. geguzés 15d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2014/59/ES. Atsakové mano, kad ieskiniu reikalaujant atlyginti Zalg
siekiama iSvengti veiklos nutraukimo padariniy, pagal kuriuos nuostolius turi
padengti subjektai, turintys kapitalo priemones, kurias naudojant buvo atliktas
gelbéjimasis nuosavomis 1éSomis.
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PraSymo priimti prejudicinj sprendimg pagrindy santrauka

Siekiant priimti sprendimg Sioje byloje bitina iSsiaiskinti, pirma, ar Sajungos
teisés nuostaty del atsakomybés uz prospekty ir reikSmingas faktines aplinkybes
nepriklausomumu nuo nuostaty, kuriomis siekiama uZtikrinti akcinio kapitalo
nelieCiamuma, jtvirtinta 2013 m. gruodzio 19 d. Europos Sajungos Teisingumo
Teismo (antroji kolegija) sprendime, taip pat galima remtis siekiant netaikyti
tiems patiems ieSkiniams — arba kitiems, kitokio pobiidzio, bet tokio paties
poveikio ieSkiniams, kaip antai ieSkiniams dél panaikinimo dél klaidos
galimybés — 2014 m. geguzés 15d. Europos Parlamento (ir Tarybos
direktyvos 2014/59/ES principy ir nuostaty, visy pirma principo,ypagal kurj
akcininkai turi padengti nuostolius, ir nuostaty, kuriomis ‘reglamentuojami
konkretiis gelbéjimo nuosavomis 1éSomis padariniai, visiskai iSpirkus,akcijas ir
kitas kapitalo priemones.

Antroji abejoné yra konkreciai susijusi su ieskiniudelpanaikinimo g iSidalies su
2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ixTarybos, direktymes 2014/59/ES
60 straipsnio 2 dalies b punkte nurodomos ,jau sukaupty iSipareigojimy‘ iSimties
reikSme bei taikymo sritimi. PraSyma priimti prejudieinj spzendimg teikiancio
teismo nuomone, akivaizdu, kad pareiga atlyginti'akcijy suma, kurios akcininkas
dar net nepareikalavo prie§ prasidedantybanko weiklos nutraukimo procedurai,
negali biiti laikoma jau jgytu jsipareigojimu; vis délte, jei bty leidziama pareiksti
ieskinj dél panaikinimo, tai, jog negaliojimo pripazinimas taikytinas atgaline data,
lemty, kad subjekty reikalavimas atlyginti akeijy sumg biity perkeltas laiko
poziliriu ] momentg prie§, nutraukiant banke emitento veikla, todél, i§ tiesy,
pagrindinés bylos atvejitinvestuotojainveikiau turéty biti laikomi kreditoriais, o ne
akcininkais.



