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Datum vlozZitve:

25. februar 2020
Predlozitveno sodisce:

Administrativen sad Varna (Bolgarija)
Datum predlozitvene odloc¢be:

11. februar 2020
Vloznica kasacijske pritozbe:

,»VARCHEV FINANS™EOO©D
Nasprotna stranka v postopku s kasacijsko pritozbo:

Komisia zafinansowsnadzor

SKLEP
§t. 343
Varna, 11. februar 2020

ADMINISTRATIVEN SAD VARNA (upravno sodis¢e v Varni, Bolgarija), [...]
(ni prevedeno)

Za postopek se uporablja ¢len 208 Administrativnoprotsesualen kodeks (zakonik o
upravnem postopku, v nadaljevanju: APK) v povezavi s ¢lenom 63(1) Zakon za
administrativnite narushenia i nakazania (zakon o upravnih prekrskih in upravnih
kaznih, v nadaljevanju: ZANN).

Postopek se je zacel zaradi kasacijske pritozbe, ki jo je vlozila druZzba
»VARCHEV FINANS* EOOD, [...] (ni prevedeno) zoper sodbo Rayonen sad
Varna (okrozno sodi$¢e v Varni, Bolgarija) §t. 1465 z dne 18. julija 2019, [...] (ni
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prevedeno), izdano v prekrskovni zadevi $t. 2733/2019. Z izpodbijano sodbo je
bila potrjena odlo¢ba o globi §t. R-10-533 z dne 20.maja 2019, [...] (ni
prevedeno), ki jo je izdal namestnik predsednika Komisia za finansov nadzor
(komisija za finan¢ni nadzor, Bolgarija, v nadaljevanju: KFN) in s katero sta bili
zadevni druzbi izreCeni: 1. upravna kazen v obliki ,,globe* v vi§ini 5000 (pet tisoc€)
levov (BGN) na podlagi c¢lena 290(9), tocka 16, prva alternativa, Zakon za
pazarite na finansovi instrumenti (zakon o trgih za finan¢ne instrumente, v
nadaljevanju: ZPFI) zaradi krSitve ¢lena 56(2) v povezavi s clenom 72(2) v
povezavi s Prilogo | k Delegirani uredbi 2017/565, in 2. upravna kazen v obliki
»globe® v visini 5000 (pet tiso¢) levov (BGN) na podlagi ¢lena 290(9), tocka 16,
prva alternativa, ZPFl zaradi krSitve ¢lena 72(2) v povezavi, S Prilogo | k
Delegirani uredbi 2017/565.

Med postopkom je Varnenski Administrativen sad (upravne sodisée veVarni) kot
kasacijsko sodiS¢e ugotovilo, da je za reSitev spora ‘med ‘strankama potrebna
razlaga ¢lena 56(2) in ¢lena 72(2) v povezavi s Rrilogo,Ink Delegirani uredbi
2017/565.

Razpravni senat Varnenski Administrativen sad (upravne sodisce v Varni) na
podlagi tega meni, da je treba Sodis¢ty Evropske unije predloziti predlog za
sprejetje predhodne odlo¢be za razlagendelo€b; ki so upostevne za ta spor.

Zato je to sodiSce besedilo tega predloga, za, sprejetje predhodne odlocbe
oblikovalo tako:

I. UdeleZenci postopka:
1. vloznica kasacijske,pritozbe: 4, VARCHEV FINANS“ EOOD;

2. nasprotnd stranka Wpostopku s kasacijsko pritozbo: Komisia za finansov nadzor
— komisija za finan¢ni nadzer, Sofija

3. qudelezenec "z, nadzornimi pooblastili: Varnenska okrazhna prokuratura
(regionalno dezavno tezilstvo v Varni, Bolgarija)

IT\Predmet'postopka:

Sodba §t. 1465 z dne 18. julija 2019 Rayonen sad Varna (okrozno sodisce v
Varni), [...] (ni prevedeno), ki je bila izdana v prekr§kovni zadevi §t. 2733/2019, s
katero je bila potrjena odloc¢ba o globi §t. R-10-533 z dne 20. maja 2019, ki jo je
izdal namestnik predsednika KFN, tudi vodja sektorja ,,nadzor nad investicijsko
dejavnostjo. Z odlo¢bo o globi sta bili druzbi ,,VARCHEV FINANS*“ EOOD
[...] (ni prevedeno) izreCeni: 1. upravna kazen v obliki ,,globe* v viSini 5000 (pet
tiso¢) levov (BGN) na podlagi ¢lena 290(9), toc¢ka 16, prva alternativa, ZPFI
zaradi krsitve ¢lena 56(2) v povezavi s ¢lenom 72(2) v povezavi s Prilogo | k
Delegirani uredbi 2017/565, in 2. upravna kazen v obliki ,,globe* v viSini 5000
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(pet tiso€) levov (BGN) na podlagi ¢lena 290(9), tocka 16, prva alternativa, ZPFI
zaradi krSitve ¢lena 72(2) v povezavi s Prilogo | k Delegirani uredbi 2017/565.

I11. Dejansko stanje, upostevno za predmet predloga za sprejetje predhodne
odlocbe:

KFN je druzbi ,,VARCHEV FINANS“ EOOD izdala dovoljenje za opravljanje
investicijskih storitev in opravljanje investicijske dejavnosti. Druzba mora pri
opravljanju te dejavnosti upoStevati vse predpise, ki jo urejajo, medrnjimi tudi
dolo¢be Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/565 z dne 25.<aprila 2016 o
dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta vizvezi z
organizacijskimi zahtevami in pogoji poslovanja investicijskih “podjetij (v
nadaljevanju: Delegirana uredba 2017/565).

Na podlagi odredbe st. 3-310 z dne 20. avgusta 2018, "Kinjo je izdal“namestnik
predsednika KFN, [...] (ni prevedeno), je bil opravljen nadzor nad investicijskim
podjetiem ,,VARCHEV FINANS“ EOOD. Med\izvajanjem nadzora se je od
druzbe zahtevalo, naj zagotovi dostop do yseh registrowy, kinjih vodi v skladu s
predpisi. InSpektor je preveril registre, ki jth vodi druzba,%in informacije, ki jih
vsebujejo, ter v zvezi s tem sestavil_poro€ilo,o nadzoru'z dne 28/29. septembra
2018.

Med izvajanjem nadzora je bilo ugetovijeno, da dwuzba ,,VARCHEV FINANS*
EOOD:

1. ne vodi registra, v katerega sewpisujejo podatki o presojah ustreznosti,
opravljenih za stranke, tako da jebila ugetovljena krsitev ¢lena 56(2) v povezavi s
¢lenom 72(2) v povezaviks Prilogo Ik Delegirani uredbi 2017/565, in (op. prev.: v
bolgarski razlicicinuredbe je,izrazy,evidence dobesedno preveden kot ,registri®,
kar je bistva spora,v tej zadevi)

2. ne,vodi registra, vikaterega se vpisujejo podatki o informacijah o stroSkih in
dajatvah, zagotovljenih strankam, tako da je bila ugotovljena krsitev ¢lena 72(2) v
povezavi s Prilogo | ' k'Delegirani uredbi 2017/565.

Zaradiugotovljenih krsitev je bila zoper druzbo ,,VARCHEV FINANS*“ EOOD
izdana odlocha o ugotovitvi upravnega prekrska. Na podlagi te odlocbe je bila
izdanayodlocba o globi §t. R-10-533 z dne 20. maja 2019, s katero je bila druzbi za
vsak prekrsek naloZzena globa v visini 5000 levov (BGN) na podlagi ¢lena 290(9),
tocka 16, prva alternativa, ZPFI.

111.2 Druzba ,,VARCHEV FINANS* EOOD je zoper to odlocbo o globi vlozila
tozbo pri Varnenski rayonen sad (okrozno sodis¢e v Varni), ki je bila v vpisnik
sodisca vpisana kot prekr§kovna zadeva §t. 2733/20109.

Varnenski rayonen sad (okrozno sodis¢e v Varni) je s sodbo $t. 1465 z dne
18. julija 2019, izdano v prekrSkovni zadevi §t. 2733/2019, potrdilo odlo¢bo o
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globi. Sodisce je sprejelo ta pravni sklep zaradi ugotovitve, da med postopkom o
upravnem prekrsku niso bile storjene bistvene krSitve postopka. Navedlo je, da
zgoraj opisano dejansko stanje zaradi ustnih in pisnih dokazov, ki so bili izvedeni
med sodnim postopkom, ni vprasljivo. Trdilo je, da je odlocba o globi iz
naslednjih razlogov skladna tudi z materialnim pravom:

1. Clen 72(2) Delegirane uredbe 2017/565 dolo¢a, da investicijska podjetja vodijo
vsaj evidence (v bolgarski razli¢ici dobesedno: registre), dolo¢ene v Prilogi | k tej
uredbi, glede na naravo njihovih dejavnosti.

Clen 72(1) Delegirane uredbe 2017/565 dolo¢a pravila za hrafijenje evidenc
investicijskih podjetij, ki veljajo tudi za registre, ki jih mora voditi, investicijsko
podjetje. V skladu s to dolocbo mora investicijsko podjetje, W0bravnavanem
primeru vloZnica kasacijske pritozbe, evidence hraniti na nosilcu, pedatkov, na
katerem se lahko informacije shranijo tako, da lahko pristojniyorgan wprihodnosti
do njih dostopa, ter (v taki obliki in na tak nacin) (dopolnitey viuradni bolgarski,
francoski in angleski razlicici), da so izpolnjeni nasledngi pogoji:

- pristojni organ ima moznost hitrega dostepatdo evidene, in“tekonstrukcije vseh
klju¢nih faz obdelave vsakega posameznega posla;

- vsi popravki ali druge spremembe(ter vsebinawevidenespred takimi popravki ali
spremembami se lahko enostavno ugotovijo;

- drugo prirejanje ali spreminjanje,evidenc ni mogoce;

- omogoca racunalniSko “ali kakrsno“koli/drugo ucinkovito obdelavo, e zaradi
obsega in narave padatkeyv njihova analizani preprosta, in

- ureditve podjetja sov skladuvzyzahtevami glede vodenja evidenc ne glede na
uporabljeno‘tehnelogijo.

Clen 72(2), drugi podedstavek, Delegirane uredbe 2017/565 doloda, da seznam
evidenc (wbolgarscinijdobesedno: seznam registrov) v Prilogi | Kk tej uredbi ne
posega v nobene druge obveznosti glede vodenja evidenc iz druge zakonodaje.

ZPFI 1, Delegirana uredba 2017/565 doloc¢ata obveznost investicijskih podjetij, ki
optavljajo, inviesticijske storitve, ki niso ,,upravljanje portfeljev* ali ,,investicijsko
svetovanje!’, da od zadevne stranke zahtevajo informacije o njenem znanju in
izku$njah™ na podro¢ju investicijskih storitev, ki so povezane s konkretno
ponujenim ali zahtevanim produktom oziroma ponujeno ali zahtevano storitvijo.
Investicijsko podjetje mora na podlagi pridobljenih informacij opraviti presojo
ustreznosti, v kolikSni meri sta investicijska storitev ali produkt primerna za
stranko.

V skladu s c¢lenom 56(2) Delegirane uredbe 2017/565 morajo investicijska
podjetja voditi evidence opravljenih presoj ustreznosti, ki vkljucujejo naslednje:
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(a) rezultate presoje ustreznosti;

(b) vsa opozorila strankam, kadar se je nakup investicijske storitve ali produkta
ocenil za potencialno neustreznega za stranko, ali je stranka zahtevala, da se
nadaljuje s poslom kljub opozorilu, in, po potrebi, ali je podjetje sprejelo zahtevo
stranke po nadaljevanju posla;

(c) vsa opozorila strankam, kadar stranka ni predlozila dovolj informacij, da bi
podjetje lahko izvedlo presojo ustreznosti, ali je stranka zahtevala, da se nadaljuje
s poslom kljub opozorilu, ter, po potrebi, ali je podjetje ustreglo zahtgvi'stranke po
nadaljevanju posla.

Varnenski rayonen sad (okrozno sodis¢e v Varni) je navedlo, da je,biloy postopku
dokazano, da zadevna druzba opravlja storitve, kot so ,sprejemanjein
posredovanje naroCil® in ,,izvrSitev naroCil za racun $trank®, in vizvezils tem
opravlja presoje ustreznosti storitev za razlicne profile strank. Vendar je
ugotovilo, da zadevna druzba ni posebej evidentirala,(v bolgarséiniddobesedno:
vpisala v poseben register) okolis¢in, v katerih sozbileyopravijene presoje, kot to
doloca ¢len 56(2) Delegirane uredbe 2017/565.

2. V skladu s ¢lenom 71(2), tocka 4, ZPFlMinvesticijska podjetja svojim strankam
ali potencialnim strankam pravocasno, ha primeren ‘nacin in ob upoStevanju
zahtev za zagotavljanje resni¢nih, jasnih in“nezavajajecih informacij zagotovijo
informacije o razli¢nih stroskih 1y dajatvahitersnjihovi visini. V skladu s
¢lenom 50(2) Delegirane uredbe 2017/565%nvesticijska podjetja za predhodno in
naknadno razkrivanje anfommacij e stroskih in dajatvah strankam zdruzijo
naslednje:

(a) vse stroske in povezanc“dajatvey ki jih zaracunajo investicijsko podjetje ali
druge osebe,.ce jebila stranka usmerjena k takim drugim osebam, za investicijsko
storitev oz. storitve infali pomozne storitve, opravljene za stranko, in

(b) vse stroskeyin povezane dajatve, ki se nanaSajo na pripravo in upravljanje
financnih instrumentov.

Stro8ki 1z tock (a)qn’(b) so navedeni v Prilogi Il k Delegirani uredbi 2017/565.

Hkrati jesv Prilogi I k Delegirani uredbi 2017/565 dolo¢eno, da investicijska
podjetja vodijo registre, ki vsebujejo podatke o informacijah o stroskih in
dajatvah, ki so bile zagotovljene stranki.

Varnenski rayonen sad (okrozno sodiS¢e v Varni) je zavzelo staliSce, da je bilo v
postopku nedvomno dokazano, da zadevna druzba ni vodila registrov, dolocenih v
¢lenu 56(2) v povezavi s ¢lenom 72(2) v povezavi s Prilogo | k Delegirani uredbi
2017/565 in ¢lenu 72(2) v povezavi s Prilogo | k Delegirani uredbi 2017/565.
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111.3 Druzba ,,VARCHEV FINANS“ EOOD je izpodbijala odlo¢bo Varnenski
rayonen sad (okrozno sodiSce v Varni) s kasacijsko pritozbo, ki jo je to sodisce
dopustilo.

IV. Upostevno pravo

A. Nacionalno pravo
1. Postopkovni predpisi;
2. Materialnopravni predpisi.

IV.A.1 Zakon za administrativnite narushenia i nakazania (zaken @yupravnih
prekrskih in upravnih kaznih, v nadaljevanju: ZANN)

Clen 59(1) ZANN [...] (ni prevedeno) dologa:

Odlocbo o globi in elektronsko odlocbo o glebije mogocenizpadbijati pri Rayonen
sad (okrozno sodisce), v okrozju katerega je bilyprekr¥ek ‘storjen ali koncan, v
primeru prekrSkov, storjenih v tujini, pa,pr1 Sofiyskitayonen sad (okrozno sodisce
v Sofiji, Bolgarija).

Clen 63(1) ZANN [...] (ni prededend),doloa:

Sodnik posameznik pri Rayenen sad,(okrozno sodisce) opravi materialni preizkus
zadeve in izda odloc¢bo, s'katero lahkoyodlocbo o globi ali elektronsko odlocbo o
globi potrdi, spremeni alirazyeljavi. Zoper to odloc¢bo je mogoce iz razlogov, ki
jih dolo¢a Nakazatelne-protsesualenkodeks (zakon o kazenskem postopku), in na
podlagi poglavja't2 Administrativnoprotsesualen kodeks (zakon o upravnem
postopku, v nadaljevanjuy, APK) vloziti kasacijsko pritozbo pri Administrativen
sad (upravno sodisce).

Kasacijski postopek je dolocen v poglavju 12 APK.

V skladu s ¢lenem217(1) APK v povezavi s ¢lenom 63(1) ZANN kasacijske
pritozbe, zopenhsodbe prvostopenjskih sodiS¢ preizkusi senat treh sodnikov
pristojnega Administrativen sad (upravno sodisce).

V skladu s ¢lenom 223 APK zoper sodbo, ki se izda v postopku s kasacijsko
pritozbo, ni pravnih sredstev.

IV.A.2 Upostevno materialno pravo je Zakon za pazarite na finansovi instrumenti
(zakon o trgih za finan¢ne instrumente, v nadaljevanju: ZPFI, DV &t. 15 z dne
16. februarja 2018, ki velja od 16. februarja 2018, s poznejSimi dopolnitvami in
spremembami).
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V skladu s ¢lenom 71(2), tocka 4, ZPFI investicijska podjetja svojim strankam ali
potencialnim strankam pravoc¢asno, na primeren nacin in ob upoStevanju zahtev za
zagotavljanje resni¢nih, jasnih in nezavajajocih informacij zagotovijo informacije
o razli¢nih stroSkih in dajatvah, ki se zaraunajo strankam, ter o njihovi visini.

V skladu s ¢lenom 290(9), tocka 16, prva alternativa, v povezavi z odstavkom 1,
tocka 16, ZPFI se pravnim osebam in samostojnim podjetnikom v primeru krsitve
veljavnih zahtev katere koli uredbe Evropske unije, ¢e ni dolo¢eno drugace, nalozi
globa v visini od 5000 do 1.000.000 levov (BGN), v primeru ponovljene krsitve
pa v visini od 10.000 do 2.000.000 levov (BGN).

B. Pravo Unije:

I\VV.B.1 DELEGIRANA UREDBA Komisije (EU) 20174565 dne 25. aprila 2016
o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Svetaw zvezi z
organizacijskimi zahtevami in pogoji poslovanjas,investicijskih podjetij ter
opredeljenimi izrazi za namene navedene direktive

Clen 50(2) Delegirane uredbe 2017/565 dologa: Zawprédhodno in naknadno
razkrivanje informacij o stroskih in_dajatvah strankam investicijska podjetja
zdruzijo naslednje:

(a) vse stroske in povezane ddjatve, ki jih zaracumajo investicijsko podjetje ali
druge osebe, Ce je bila stranka usmerjena kytakim drugim osebam, za investicijsko
storitev oz. storitve in/ali pemozne storitve, opravljene za stranko, in

(b) vse stroske in povezane, dajatve, kifse nanaSajo na pripravo in upravljanje
finan¢nih instrumentQy.

Stroski iz to€k (@) Iny(b) so navedeni v Prilogi 11 k Delegirani uredbi 2017/565.

Clen 56(2) Delegirane uredbe 2017/565 dolo¢a: Investicijska podjetia vodijo
evidénce opravljenih presoj ustreznosti, ki vkljucujejo naslednje:

(@nrezultate presojeyustreznosti;

(b), vsa ‘opozorila strankam, kadar se je nakup investicijske storitve ali produkta
ocenil za) potencialno neustreznega za stranko, ali je stranka zahtevala, da se
nadaljuje’s poslom kljub opozorilu, in, po potrebi, ali je podjetje sprejelo zahtevo
stranke po nadaljevanju posla;

(c) vsa opozorila strankam, kadar stranka ni predlozila dovolj informacij, da bi
podjetje lahko izvedlo presojo ustreznosti, ali je stranka zahtevala, da se nadaljuje
s poslom kljub opozorilu, ter, po potrebi, ali je podjetje ustreglo zahtevi stranke po
nadaljevanju posla.

Odstavek 1 ¢lena 72 z naslovom ,,(Hranjenje) evidenc® Delegirane uredbe
2017/565 doloca: Evidence se hranijo na nosilcu podatkov, na katerem se lahko
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informacije shranijo tako, da lahko pristojni organ v prihodnosti do njih dostopa,
ter (v taki obliki in na tak nacin) (dopolnitev v uradni bolgarski, francoski in
angleski razli¢ici), da so (hkrati (to besedo je dodalo predlozitveno sodisce))
izpolnjeni naslednji pogoji:

(a) pristojni organ ima moznost hitrega dostopa do evidenc in rekonstrukcije vseh
klju¢nih faz obdelave vsakega posameznega posla;

(b) vsi popravki ali druge spremembe ter vsebina evidenc pred takimi popravki ali
spremembami se lahko enostavno ugotovijo;

(c) drugo prirejanje ali spreminjanje evidenc ni mogoce;

(d) omogoca racunalnisko ali kakrS$no koli drugo ucinkovito obdelavo,'¢e zaradi
obsega in narave podatkov njihova analiza ni preprosta, dn

(e) ureditve podjetja so v skladu z zahtevami gledéwodenja‘evidenc ne ‘glede na
uporabljeno tehnologijo.

Clen 72(2) Delegirane uredbe 2017/565 dolo¢a:\nvesticijska podjetja vodijo vsaj
evidence, doloc¢ene v Prilogi | k tej uredbi, glede na naravo ‘njihovih dejavnosti.
Seznam evidenc v Prilogi | k tej uredbiynespesega w,nobene druge obveznosti
glede vodenja evidenc iz druge zakonodaje.

V. Sodna praksa
Predlozitveno sodiS¢emi naslo nebene sedne prakse o navedenih dolo¢bah.
VI. Trditve in pravna stalis¢a,udeleZencev postopka

V1.1 Vloznica kasacijskeipritozbe, druzba ,,VARCHEV FINANS*“ EOOD, sodbi
Varnenski rayonen sad (okrezno sodis¢e v Varni) med drugim ugovarja s tem, da
preka§kovni organ ni ptavilno razlozil in uporabil Delegirane uredbe 2017/565, saj
pojem ,,maintain records* iz ¢lena 56(2) Delegirane uredbe 2017/565 dobesedno
pomeni, sevidence‘.in ne registre, s ¢imer vloznica kasacijske pritozbe utemeljuje
tudi svojpredlog'za predlozitev predloga za sprejetje predhodne odloc¢be Sodisc¢u
Ewropske unije."V uredbi naj ne bi bilo govora o registrih, ampak o evidencah.
Takeyevidence naj bi druzba imela in to naj bi nasprotna stranka v postopku s
kasacijsko pritozbo ugotovila.

V1.2 Nasprotna stranka v postopku s kasacijsko pritozbo ugovarja staliscu
vloznice kasacijske pritozbe in meni, da pojem ,,poddarzha registri (v bolgarscini
dobesedno: ,,voditi registre”) ([slovenska] razli¢ica: ,,voditi evidence), ki je
uporabljen v uradnem prevodu Delegirane uredbe 2017/565, ni abstrakten ali
nejasen pojem, za katerega je potrebna razlaga Sodis¢a Evropske unije.
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VII. Razlogi za predlozitev predloga za sprejetje predhodne odlo¢be

VIL.1 V obravnavanem postopku je predlozitveno sodis¢e zadnja pritozbena
instanca in odloca s sodbo, zoper katero ni dovoljena pritozba in tudi ne ugovor
drzavnega tozilstva.

Z odlocbo o globi, ki je bila predmet sodbe Varnenski rayonen sad (okrozno
sodis¢e v Varni), ki se izpodbija pri predlozitvenem sodiScu, sta bili druzbi
»VARCHEYV FINANS*“ EOOD nalozeni dve globi v vsakokratni visini 5000 levov
(BGN) na podlagi ¢lena 290(9), tocka 16, ZPFI , ker: 1. ne vadiwregistra, v
katerega se vpisujejo podatki o presojah ustreznosti, opravljenih za stranke, in s
tem krsi ¢len 56(2) v povezavi s ¢lenom 72(2) v povezavi s Prilogo [k Delegirani
uredbi 2017/565, in 2. ne vodi registra, v katerega sé vpisujejo, pedatkiy, o
informacijah o stroSkih in dajatvah, zagotovljenih §trankamg, inys tem, krsi
¢len 72(2) v povezavi s Prilogo | k Delegirani uredbi 2017/565.

V postopku pred Rayonen sad (okrozno sodisce)yje bilonugoetovljeno, da druzba
vodi evidence o podatkih iz navedenih dolo¢b,wendanne v samostojnih registrih.

Predlozitveno sodiS¢e je vloznici kasacijske pritezbe ob “upostevanju njenih
ugovorov nalozilo, naj predlozi overjen prevod zgoraj havedenih dolocb uredbe iz
francosc¢ine, nemscine in angles¢ine vibolgars¢ine. Vleznica kasacijske pritozbe je
v postopku predlozila overjen preved, iz katerega,izhajajo ti prevodi besednih
zvez ,Investment firms shall maiatain records [...] (¢len 56(2)), ,,Investment firms
shall keep at least the (listhof (dodatek k besedilu uradnega prevoda)) records®
(¢len 72(2)) in ,,Minimumylistyof records to be kept by investment firms [...]*
(Priloga I), ki so uporabljene,v Delegirani uredbi: ,,Investicijska podjetja vodijo
arhivske evidence/hranijozevidence/navedejo podatke (Clen 56(2)), ,,Investicijska
podjetja hranijo vsaj evidenee/dokumente/podatke [...]* (¢len 72(2)) in ,,Vodenje
evidenc/Minimalni seznam evidenc/Minimalni podatki (Priloga 1).

Ker sse“zgoraj, navedene besedne zveze v objavljenem uradnem prevodu
Delegiraneturedbey2017/565 v bolgarséino glasijo: ,,Investicijska podjetja vodijo
registre 4u..]%. (¢len 56(2)), ,,Investicijska podjetja vodijo vsaj registre [...]“
(¢len¥/2(2)) in ,,Minimalni seznam registrov, ki jih morajo voditi investicijska
podjetjay, [%.]¢> (Priloga I), predlozitveno sodis¢e meni, da je za reSitev
obravnavanega spora potrebna razlaga prava Unije, da se zagotovi njegova
pravilnadn enotna uporaba. Razlaga ¢lena 56(2) v povezavi s ¢lenom 72(2) v
povezavi s Prilogo | k Delegirani uredbi 2017/565 je potrebna zlasti, da se
ugotovi, ali na podlagi teh dolocb zadostuje, ¢e so informacije iz teh dolocb
navedene v spisih, ki jih o posameznih strankah vodijo investicijska podjetja, ali
pa jih je treba sistemati¢no vpisovati v samostojne registre.

Administrativen sad Varna (upravno sodisc¢e v Varni), [...] (ni prevedeno), je iz
predstavljenih razlogov [...] (ni prevedeno), (nacionalna procesnopravna
podlaga),
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SKLENILO:

Sodiscu Evropske unije se na podlagi ¢lena 267, prvi odstavek, tocka (b), Pogodbe
0 delovanju Evropske unije v predhodno odlo¢anje PREDLOZITA ti vprasanji:

1. Ali ¢len56(2) v povezavi s c¢lenom 72(2) v povezavi s Prilogo |l k
DELEGIRANI UREDBI KOMISIE (EU) 2017/565 z dne 25. aprila 2016 o
dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z
organizacijskimi zahtevami in pogoji poslovanja investicijskih podjetij ter
opredeljenimi izrazi za namene navedene direktive doloca, da:

- morajo investicijska podjetja voditi (redno posodabljati) samestojni, enotni
register (kot podatkovno zbirko) z evidencami o presojahn,primernosti in
ustreznosti, opravljenih za vsako posamezno stranko, ki morajo fmetiwsebinopki
je dolocena v ¢lenu 25(2) in (3) Direktive 2014/65/EU ifi¢lenu 50, DELEGIRANE
UREDBE KOMISIJE (EU) 2017/565 z dne 25. aprila 2016;

ali pa zadostuje, da so zgoraj navedeni podatki nawoljo,pri,investicijskem podjetju
in se prilozijo evidenci (v bolgars¢ini dobesedno: spis, desje).zadevne stranke na
podlagi ¢lena 25(5) Direktive 2014/65/EU ter sesshrantjo tako, da lahko pristojni
organ tudi v prihodnosti do njih dostopa, tenda so izpolnjeni pogoji iz ¢lena 72(1)
Delegirane uredbe?

2. Ali ¢len 72(2) v povezavi § Prilagoil k DELEGIRANI UREDBI KOMISIJE
(EU) 2017/565 z dne 25.aprila 20160 dopolnitvi Direktive 2014/65/EU
Evropskega parlamenta in“Sveta vizvezi'z organizacijskimi zahtevami in pogoji
poslovanja investicijskih“podjetij ter“epredeljenimi izrazi za namene navedene
direktive doloca, da;

- morajo investieijskay podjetja“woditi (redno posodabljati) samostojni enotni
register (kot podatkewno, zbitko) z evidencami o informacijah o stroskih in
povezanih dajatvahy, zagetovljenin vsaki posamezni stranki, ki morajo imeti
vsebino, ki je“doloc¢ena v clenu 45 DELEGIRANE UREDBE KOMISIJE (EU)
2017/565 z'dne 25yaprila 2016 za vse stranke;

all pa,zadostuje, da so zgoraj navedeni podatki na voljo pri investicijskem podjetju
1, se prilozijo evidenci (v bolgar$¢ini dobesedno: spis, dosje) zadevne stranke na
podlagi clena25(5) Direktive 2014/65/EU ter se shranijo tako, da lahko pristojni
organ tudi v prihodnosti do njih dostopa, ter da so izpolnjeni pogoji iz ¢lena 72(1)
Delegirane uredbe?

[...] (ni prevedeno)
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