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Luguma sniegt prejudicialu nolemumu kopsavilkums saskana ar
Tiesas Reglamenta 98. panta 1. punktu

IesniegS§anas datums:
2020. gada 2. septembris
Iesniedzéjtiesa:

Audiencia Provincial de A Corufia ([Akofunas provinces tiesa,]
Spanija)

Datums, kura pienemts iesniedzéjtiesas nolemums:
2020. gada 28. julijs

Apelacijas sidzibas iesniedzeja:
Banco Santander, SA

Atbildetaji apelacijas tiesvediba:
JA.C.

M.CPR.

Pamatlietas priekSmets

Baneo SantanderyS. A (ieklaujosa iestade, apvienojoties ar Banco Popular
EspanolyS. A.) apelacijas stidziba, kura tiek izvirzits jautajums par tadas prasibas
par speka meesamibu turpmaku pastavéSanu vai iesp&jamibu, kura ir saistita ar
kludu, piekritot finansu iestades (Saja gadijuma Banco Popular Espariol, S. A.)
emitetopun publiski piedavato akciju iegadei saistiba ar kapitala palielinasanu, ja
iegulditajs cel prasibu péc izdevéjiestades noreguléjuma procediras izbeigSanas,
kuras ietvaros tika 1stenota visu akciju kapitalizacija, kuras pirms noregul&juma
veidoja pamatkapitalu.

Luguma sniegt prejudicialu nolemumu priekSmets un juridiskais pamats

Iesniedzgjtiesas 1zvirzitas Saubas attiecas uz Spanijas Civilkodeksa 1300. panta
paredzetas atcelSanas iesp€jas — judikatira noteikta tiesibu aizsardzibas lidzekla,
kura mérkis ir atgiit lidzeklus, kas iegulditi akcijas, kuras emit&jusi kreditiestade
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saistiba ar publisko piedavajumu parakstities, — saderibu ar finanSu iestades
noregul&juma principiem, kuri ir paredz&ti [Eiropas] Parlamenta un Padomes
2014. gada 15. maija Direktiva 2014/59/ES, it 1pasi ar principu, saskana ar kuru
akcionariem ir pienakums segt zaud&jumus.

Prejudicialie jautajumi

1.  Vai gadijuma, kad finansSu iestades noregul€juma procedura ir norakstitas
visas akcijas, kas veido sabiedribas pamatkapitalu, [Eiropas] Parlamenta un
Padomes 2014. gada 15. maija Direktivas 2014/59/ES 34. panta, 1. punkta
a) apakSpunkts, 53. panta 1.un 3. punkts, ka arT 60. panta 2. punkta,b) un
e) apakSpunkts ir jainterpreté tadgjadi, ka ar tiem nctiek pielaadts, ‘ka
personas, kuras ir ieguvuSas savas akcijas dazus me&neSus, pirms
noreguléjuma procediiras uzsakSanas saistibafar kapitala palielinasanu,
izmantojot publisko piedavajumu parakstities;, var celty prasibas par
zaud&jumu atlidzibu vai prasibas ar Iidzyértigu icdarbibuy, pamatojoties uz
kludainu informaciju emisijas prospekta, pret izdevejiestadl vai pret iestadi,
kas izveidota, veicot vélaku apvienosanos iegadajoties?

2. Vai tada pasa gadijjuma ka iepriek$€jacjautajuma minctais ar [Eiropas]
Parlamenta un Padomes _2014.'gada “15. maija Direktivas 2014/59/ES
34. panta 1. punkta a) apakspumktu, 83. panta‘3. punktu, ka art 60. panta
2. punkta b) apakSpunktu netiek pielauts, ka izdevé&jiestadei vai iestadei,
kura vispar€ji parnémytas saistibas, tiesas cela tiek noteikts pienakums
atmaksat parakstito akeijuvertibu, ka art procentus, pamatojoties uz liguma
par parakstiSanoshuz akeijam atziSanu par speka neesosSu ar atpakalejosu
speku (ex tunc),prasibu del, kas celtas péc iestades noreguléjuma?

Atbilstosas Savienibas tiesibu normas
LESD 267 pants

[Firopas| Parlamenta,un Padomes Direktivas 2014/59/ES (2014. gada 15. maijs),
ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu atvese]oSanas un
noreguléjuma ‘rezZimu un groza Padomes Direktivu 82/891/EEK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivas 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES, un Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012,
34.panta 1. punkta a)apakSpunkts, 53.panta 1.un 3.punkts un 60. panta
2. punkta b) un e) apakSpunkts.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/71/EK (2003. gada 4. novembris)
par prospektu, kur§ japublice, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to
tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK grozijumiem.

Regula (ES) Nr. 806/2014: 18., 22. un 24. pants.
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Eiropas Savienibas Tiesas (otra palata) 2013. gada 19. decembra spriedums lieta
C-174/12 (EU:C:2013:856), 44. un 68. punkts.

AtbilstoS$as valsts tiestbu normas

Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito
y empresas de servicios de inversion (2015. gada 18. junija Likums 11/2015 par
kredttiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu atveseloSanas un noregul€juma
rezimu).

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que aprobg el Texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores (2015. gada 23. oktobra Karala likimdoSanas
dekréts Nr. 4/2015, ar ko apstiprina Likuma par vértspapiru titgu kedificéto
redakciju).

Civilkodekss: 1300., 1301., 1303., 1307., 1309. uns1314.pants:

FROB [Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (Fonds pienacigai banku
parstrukturésanai)] 2017. gada 7. junija l@mums (publicetsy2017. gada 30. jinija
Boletin Oficial del Estado): treSais paniats un.rezolutivaydala.

Iss pamatlietas faktisko apstaklu unitiesvedibas izklasts

2016. gada junija Banco ‘Popular Espafiol,“S: A. veica kapitala palielinasanu,
izmantojot publisko piedavajumu parakstities.

Laulatie prasitaji, kuri ir mazakumakcionari, ieguldija 6890 EUR, parakstoties uz
5512 emitétajampakcijame

2016. gada pédgja ceturksniBanco Popular Espafol, S. A. veica bitiskas tas
akciju (vertibas korekcijas ar finanSu gada zaud&jumiem 3485 miljonu euro
apmera.

2017."gada 3«aprili Banco Popular Espafiol, S. A. ka batisku faktu darija zinamu
Comision,Nacional del Mercado de Valores (Valsts Vertspapiru komisija
(CNMV)), 'ka pastav atseviskas nelikumibas gada parskatos par 2016. finansu
gadu, temeér uzskatot, ka tas biitiski neietekmes 2016. gada parskatus un ka lidz ar
to tas nepamatojot So parskatu parformulésanu.

2017.gada 7.junija tika nolemts veikt Banco Popular Espafiol, S.A
noregul&jumu. Visas akcijas, kas veidoja pamatkapitalu, tika norakstitas bez
atlidzibas.

2018. gada marta J.A.C un M.C.P.R, kuri péc noregulgjuma un akciju
norakstiSanas pilniba zaud¢&ja savus ieguldijumus, c€la prasibu pret Banco Popular
Espafiol, S. A., pieprasot atzit par spéka neesosu akciju iegades ligumu klaidas dél,
kas atcel to piekriSanu, jo ta tika sniegta, pamatojoties uz uzpémuma
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gramatvedibas un kapitala informaciju, kas neprecizi un nepilnigi tika sniegta
emisijas prospekta, vai, alternativi, pamatojoties uz ar nodomu izdaritu
informacijas par sabiedribas mantisko stavokli viltoSanu un apzinatu slépsanu.
Prasibas pieteikuma vini liidza piespriest atbildétajai iestadei samaksat viniem
summu 6890 EUR apméra, tai pieskaitot likumiskos procentus, sakot no samaksas
dienas.

Atbildot uz So prasibu, Banco Santander S. A. ka vienu no pamatiem noradija uz
to, ka Banco Popular noregulgjuma procedira tika organizéta un Tistenota,
pamatojoties uz atbilstoSajiem normativajiem dokumentiem, kuru galvenais
mérkis ir noverst to, ka finanSu iestades gritibas ietekmé nodoklu“maksataju
lidzeklus, nosakot, ka zaudeéjumus sedz So iestazu akcionari unpkreditori. I[eksgjas
rekapitalizacijas (bail-in) princips nozimg, ka vispirms gakciondri un)pec tam
noteiktu finan$u instrumentu ipasnieki ir tie, kuri sedz griittbas nonakuSuiestazu
zaudgjumus.

Pirmas instances sprieduma prasiba tika apmierinata, tika atzita akeiju iegades
speka neesamiba kliidas, sniedzot piekriSanu, de]l un tika piespriests atmaksat
iegulditos lidzeklus, ka ar1 likumiskos progeéntus.

Banco Santander S. A. parsiidzgja pirmas,instances spriedumu.

Pamatlietas pusSu galvenie argumenti

Prasitaji pirmaja instancé un,atbildetaji apelacijas tiesvediba biitiba apgalvoja, ka
celta prasiba par spéka neesamibas, atziSanu nav atkariga no Banco Popular
noreguléjuma un t@ sekam. TieyarT noradija, ka no EST doktrinas — minot EST
2013. gada 19. decembra "spricdumu lieta C-174/12 Alfred Hirmann pret
Immofinanz AG, izriet iesp&ja kltdas, sniedzot piekrisanu, dél atcelt ligumu par
parakstiSanos Uz akeijam, jaymin€ta kltida ir biitiska un ir bijusi noteicosa, sniedzot
piekriSdnu.

Banco Santander;atbildétaja un apelacijas stidzibas iesniedzgja butiba apgalvo, ka
atbildeyuz tiesas uzdoto jautajumu tiesi izriet no Spanijas tiesibam, konkrétak no
2015. gada 18s junija Likuma 11/2015 par kreditiestazu un ieguldijumu brokeru
sabiedribu' atveselosanas un noregul€juma rezimu, ar kuru valsts tiesibas ir
transponéta [Eiropas] Parlamenta un Padomes 2014.gada 15. maija
Direktiva 2014/59/ES. Ta uzskata, ka prasibas, ciktal tds meérkis ir sanemt
kompensaciju, mérkis ir izvairities no noregul§juma sekam, saskana ar kuram
zaudejumi ir jasedz kapitala instrumentu, ar kuriem tika Tstenota ieksgja
rekapitalizacija, pasniekiem.

Iss liiguma sniegt prejudicialu nolemumu motivu izklasts

Lai atrisinatu stridu, vispirms ir janoskaidro, vai uz tadu paSu Savienibas tiesibu
normu neatkaribu attieciba uz atbildibu, kas izriet no prospekta un butiskajiem
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faktiem, saistiba ar kuram tiek garantta pamatkapitala neaizskaramiba, kas ir
pasludinata Eiropas Savienibas Tiesas (otra palata) 2013. gada 19. decembra
sprieduma, var atsaukties ari, lai aizsargatu S§is paSas prasibas — vai ari citas
atSkiriga rakstura prasibas, tomér ar lidzvertigu iedarbibu, ka, pieméram, atcelSanu
kludas dgl, saistiba ar [Eiropas] Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija
Direktivas 2014/59/ES principiem un normam, it ipasi principu, saskana ar kuru
akcionariem ir jasedz zaud€umi, un normam, kas reglamenté ieks€jas
rekapitalizacijas konkréto ietekmi ar pilnigu akciju un citu kapitala instrumentu
norakstiSanu.

Otras Saubas ir 1pasi attiecas uz prasibu par atcelSanu un, dal€ji, uz 1zn€muma par
“jau uzkratajam saistibam”, uz kuru ir atsauce [Eiropas] Parlamenta un Pademes
2014. gada 15. maija Direktivas 2014/59/ES 60. panta 2. punkta'b) apaks§punkta;
nozimi un piemérojamibu. lesniedzg€jtiesa uzskata, ka ir skaidrs, ka pienakums
atmaksat akciju summu, kuru akcionars v&él nebija pieprasijis Itdz bankas
noregul&juma procesa uzsakSanai, nevar biit jau uzkratas, saistibas;itome@r, ja biitu
pienemama atcelSanas iespgja, tas, ka atziSanai) par spek@, neesosu biitu
atpakalejoSs speks, nozimétu, ka tirgus dalibnieku atgtistamas kreditsaistibas
atrodas stavokli pirms emitetajas bankasdnoreguléjuma, lidz ar to galu gala pret
pamatlieta apliikotajiem iegulditajiem dbiitupjaizturas ka pret bankas kreditoriem,
nevis ka pret akcionariem.



