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City of New York Group Trust
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DO

SUPREMO TRIBUNAL ADMINISTRATIVO
w [nicht libersetzt]
Die Abteilungfiir Vierwaltungsstreitigkeiten des

Supremaoghribunal Administrativo (Oberstes Verwaltungsgericht, STA) ... [nicht
ubersetzt],erlasst folgendesUrteil:

BERICHT:

1.°Die"BPCyLux 2 Sarl, die BPC UKI LP, die Bennett Offshore Restructuring
Funddnc., die Bennett Restructuring Fund LP, die Queen Street Limited, die BTG
Pactual,Global Emerging Markets and Macro Master Fund, L.P., die BTG Pactual
Absolute Return Il Master Fund, L.P., die CSS, LLC, die Beltway Strategic
Opportunities Fund L.P., die EJF Debt Opportunities Master Fund, L.P., die TP
Lux HoldCo, S.a.r.l., die VR Global Partners, L.P., CenturyLink, der City of New
York Group Trust, Dignity Health, die GoldenTree Asset Management LUX
S.ar.l, die GoldenTree High Yield Value Fund Offshore 110 Two Limited, die
San Bernardino County Employees Retirement Association und die EJF DO Fund
(Cayman), LP, haben am 12. Marz 2019 ein Rechtsmittel ... [nicht Ubersetzt]
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gegen das Urteil des Tribunal Administrativo do Circulo (TAC) de Lisboa
(Verwaltungsgericht Lissabon) eingelegt.

Die Massa Insolvente da Espirito Santo Financial Group SA, Klagerin des
verbundenen Verfahrens (die Berufung gemaR den Art. 140 und 149 des [Cédigo
de Processo nos Tribunais Administrativos (Verwaltungsgerichtsordnung, CPTA)]
beim Tribunal Central Administrativo Sul [Zentrales Verwaltungsgericht Sud,
TCAS] eingelegt hatte), hat anschlieBend die Einlegung einer Revision gemaf
Art. 151 Abs. 1 CPTA zum STA akzeptiert.

Mit Beschluss vom 17.Juli 2019 sind somit beide Rechtsmittel“zugelassen
worden.

A — Die Rechtsmittelfiihrer haben ihr Vorbringen eingereicht ... [nichtibersetzt].
Der BANCO DE PORTUGAL ist dem entgegengetreten..». [nicht tibersetzt].

B — Die MASSA INSOLVENTE DO ESPIRITO SANTO FINANGIAL GROUP
SA, Klégerin des verbundenen Verfahrens ... [nicht Ubersetzt] hat ihr VVorbringen
eingereicht, aus dem folgende Auszlige wiedergegeben werden:[Or. 2]

beer 43. AnschlieBend hielt das_befasste Gericht ... [nicht Gbersetzt] im
angefochtenen Urteil ferner den Klagegrund. der, Rechtswidrigkeit, der auf einen
Verstoll gegen das Unionsrecht gestltzt wurde, ftir nicht stichhaltig, da es
zusammengefasst der Ansicht war;'dass

() es unangebracht sei, die fehlende oder mangelhafte Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU geltendzu machenpda die Frist zur Umsetzung dieser Richtlinie beim
Erlass des Decrete-Lei Nr. 114-A/2014 noch nicht abgelaufen gewesen sei und (ii)
kein VerstoRR gegentdas invArt. 17 der Charta niedergelegte Eigentumsrecht oder
Art.1 des “Zusatzprotokolls, Nr.1 vorliege, da die Beschrankung der
Eigentumsreehte'der Anteilseigner gerechtfertigt sei.

44 4 "TmyLicht dervom,dnionsrecht — und nattrlich auch von der portugiesischen
Verfassung —, anerkannten Grundsdtze muss jede Beschradnkung des
Eigentumsreehts falgende Bedingungen erfullen: (i) sie muss durch Griinde des
offentlicheny Interesses gerechtfertigt sein, (ii) in den gesetzlich vorgesehenen
Fallenaund,unter den gesetzlich vorgesehenen Bedingungen erlassen worden sein,
(ii1) zeitnah durch eine angemessene Entschadigung fiir den jeweiligen Verlust
ausgeglichen werden und (iv) dem VerhaltnismaRigkeitsgrundsatz gentigen.

45. ... [nicht Obersetzt] Sollte der Grundsatz ,no creditor worse off"... [nicht
ubersetzt] auch auf Anteilseigner anzuwenden sein, ist es tatsachlich so, dass (i)
der rechtliche Rahmen, innerhalb dessen die Abwicklungsmalinahme getroffen
wurde, dies nicht ausdriicklich vorsah und (ii) die Stelle, die die
AbwicklungsmaRnahme getroffen hat, der Ansicht ist, dass dieser Grundsatz auf
Anteilseigner nicht anzuwenden gewesen sei, wie in der Klagebeantwortung des
Banco de Portugal ausgeftihrt.
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46. Jedenfalls lauft die Regelung zum Glaubigerschutz, die in Art. 145-B Abs. 3
des [Regime Geral das Institucbes de Crédito e Sociedades Financeiras
(Allgemeine Regelung Uber Kreditinstitute und Finanzgesellschaften, im
Folgenden: RGICSF)] vorgesehen ist, der durch das Decreto-Lei Nr. 114-A/2014
eingefiihrt wurde, ebenfalls insoweit der Richtlinie 2014/59/EU zuwider, als darin
(i) nicht vorgesehen ist, das zwei getrennte Bewertungen durchgefiihrt werden
mussen, (ii) keine Verpflichtung zur zigigen Durchfiihrung der Bewertung
vorgesehen ist und (iii) bestimmt wird, dass die Zahlung der bei der Bewertung
gegebenenfalls festgestellten Differenz an die Glaubiger erst nach Abschluss der
Liquidation des von der AbwicklungsmalRnahme betroffenen Instituts erfolgen
muss.

47. Selbst wenn eine unionsrechtskonforme Auslegung der, nationalen Regelung
zugestanden wirde, ist nicht ersichtlich, wie eine solche Auslegung“heute dazu
fihren kdnnte, dass die Anteilseigner in die Lage versetzt werden kOnnten, in der
sie sich befanden, wenn eine vollstandige Liquidation, des “won der
AbwicklungsmalRinahme betroffenen Finanzipstituts, erfolgt ‘ware; da das
Verfahren, in dem der Banco de Portugal die“Abwicklungsmanahme erlassen
hat, diese Moglichkeit unweigerlich beeintraehtigt hat.

48. Die Rechtsmittelfiihrerin kann deryAuffassung nicht zustimmen, dass die
Anteilseigner unabh&ngig von der Anwendung.des Grundsatzes ,no creditor worse
off* angemessen geschutzt seiendurchdy (ydenwGewinn, der sich aus der
Auszahlung des etwaigen [Resthetrags des\Erléses aus der VerduBerung des
Briickeninstituts an das _urspriingliche “Rinanzinstitut oder seine Insolvenzmasse
ergibt, wie in Art. 145-1 Abs. 28RGICSF vorgesehen und [Or. 3] (ii) die Erlose
aus dem nach dem' Coddigo,da ‘Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas
(Insolvenz- undy ‘Unternehmenssanierungsordnung, CIRE) durchzufiihrenden
Verfahren zurbLiquidation des won der Abwicklungsmalnahme betroffenen
Instituts.

49. Dieygesonderie oder‘gemeinsame Anwendung dieser beiden Mechanismen
fihrt "semitynichtyzuseiner zufriedenstellenden oder gerechten Losung fur die
Anteflseigner oder zumindest zu einer Losung, die sich derjenigen annéhert, die
sich ber"Anwendung des Grundsatzes ,no creditor worse off* auf die Anteilseigner
ergabe, dessenwheutige Anwendung auf den konkreten Fall mittels einer
unionsrechtskonformen Auslegung mit den vorstehend aufgezeigten Problemen
behaftet ist; es liegt daher ein eindeutiger VerstoR gegen das Eigentumsrecht und
den VerhaltnismaRigkeitsgrundsatz, die in der Charta vorgesehen sind, vor.

50. Was nun eine konkrete Prufung der Richtlinie 2014/59/EU angeht, heil3t es
in Art. 32, dass eine AbwicklungsmaRnahme nur dann getroffen werden kann,
wenn alle folgenden Voraussetzungen erfillt sind: (i) Die zustandige Behdrde hat
festgestellt, dass das Institut ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt; (i) bei
Beriicksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter Umstande besteht
nach vernunftigem Ermessen keine Aussicht auf alternative MalRnahmen der
Privatwirtschaft oder der Aufsichtsbehdrden, darunter
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FrihinterventionsmalRnahmen oder die Herabschreibung oder Umwandlung von
relevanten Kapitalinstrumenten; (iii) eine Abwicklungsmanahme ist im
offentlichen Interesse erforderlich, wobei dies angenommen wird, wenn die
MaRnahmen fir die Erreichung der fraglichen Ziele erforderlich und
verhéaltnismalig sind (Art. 32 Abs.1 Buchst.c und Abs.5 der Richtlinie
2014/59/EV).

51. Die Richtlinie 2014/59/EU sieht eine Reihe von Abwicklungsinstrumenten
vor, namlich: die vollstandige oder teilweise Unternehmensverduf3erung (Art. 38
und 39 der Richtlinie), das Briickeninstitut (Art. 40 und 41 der Richtlinie), die
Ausgliederung von Vermogenswerten (Art. 42 der Richtlinie)y Und“das Bail-
in-Instrument (Art. 43 ff. der Richtlinie).

52. In der Begriindung der AbwicklungsmalRnahme findét sich jedoch, nicht eine
Zeile, ein Wort oder auch nur eine Andeutung auf eine®~ wenn auchwur implizite
— Abwéagung in Bezug darauf, welche dieser vier BAlternativenysich am
offensichtlichsten anbietet, weil sie die einzige ist; die es ermdglichemwirde, die
Integritét des Vermdgens des Banco Espirito Santo (BES),zuywahren, ndmlich das
Bail-in-Instrument auf der Grundlage relevanter Kapitalinstrumente.

53. Uber die Notwendigkeit hinaus,, beim Treffen der eigentlichen
Abwicklungsentscheidung den MerhaltnismaRigkeitsgrundsatz zu beachten,
gewdhrleistet die Richtlinie 2014/59/EUsauch, “dass nach dem Treffen dieser
Entscheidung die Eingriffe insdas Eigentumsrecht nicht unverhaltnismalig sein
dirfen.

54. Die Kommissionr War insoweit der Ansicht, dass der Eingriff in das
Eigentumsrecht nicht unverhaltnismagig sei, wenn ein Recht auf Ausgleich fur die
betroffenen Anteilseigner, und Glaubiger vorgesehen werde, die in HOhe des
Betrags entschadigt “werden, missten, auf den sie im Rahmen einer normalen
Liquidatien, dessUnternehmensiAnspruch hatten. [Or. 4]

55. aDieses Verstandnisdand seinen Niederschlag in der Richtlinie 2014/59/EU,
die “einen, zweifachen “Ausgleichsmechanismus vorsieht: (i) die Zahlung einer
Gegenleistung an,das in Abwicklung befindliche Institut und (ii) den sogenannten
Grundsatz, dass,,kein Glaubiger oder Anteilseigner schlechter gestellt wird ‘, und
andernfalls das Eigentumsrecht in seinem Wesen beeintrachtigt ist.

56. Unabhangig von der unmittelbaren Wirkung der Richtlinie 2014/59/EU
missten die in dieser Richtlinie vorgesehenen Ausgleichsmechanismen fiir das in
Abwicklung befindliche Institut, seine Glaubiger und seine Anteilseigner daher
von der [flr den Erlass der Abwicklungsmallinahme zustdndigen] nationalen
Behorde, im vorliegenden Fall dem Banco de Portugal, stets beachtet werden, als
eindeutiger Ausdruck des Eigentumsrechts, wie es von der Charta geschutzt wird.

57. Wie sich aus der vorliegenden Rechtsmittelschrift ergibt, hatten die in
Art. 36 der Richtlinie 2014/59/EU vorgesehene (vorlaufige und/oder endgultige)
Bewertung sowie die ebenfalls in diesem Artikel vorgesehene Zahlung der bei der
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Bewertung gegebenenfalls festgestellten Gegenleistung an das in Abwicklung
befindliche Institut mdglichst bald nach der Abwicklungsentscheidung
vorgenommen werden miissen.

58. Die Richtlinie 2014/59/EU sieht ferner einen Mechanismus zum Schutz der
Anteilseigner und Glaubiger vor, indem sie bestimmt, dass die Anteilseigner und
Glaubiger, deren Forderungen nicht tibertragen wurden, Anspruch auf Zahlung in
mindestens der Hohe des Betrags haben, den sie erhalten wirden, wenn das
Institut im Rahmen der reguldren Insolvenzverfahren vollstandig liquidiert
worden ware (vgl. Art. 73 der Richtlinie).

59. Zu diesem Zweck sieht Art. 74 der Richtlinie 2014/59/EU vor, dass
moglichst bald nach der Durchfihrung der Abwicklungsmalinahmeeine
Bewertung durch eine unabhangige Person vorgenommen wird, bei der vor allem
der Unterschied festgestellt wird zwischen (i) der Behandlung, die Anteilseignern
und Glaubigern zuteil geworden wére, wenn fiir das inAbwicklung befindliche
Institut das reguléare Insolvenzverfahren eingeleitét, worden, ware, ind (ii) der
tatsachlichen Behandlung der Anteilseigner und “Glaubigersim “Rahmen des
Erlasses der AbwicklungsmaRnahme (Art.74 Absy2 der Richtlinie), wobei die
Anteilseigner und/oder Glaubiger bei_einer pesitiven, Differenz das Recht auf
Auszahlung des Differenzbetrags aus den. Finamzierungsmechanismen fiir die
Abwicklung haben.

60. ... [nicht Ubersetzt] Obwehl “das Deereto-lei Nr.114-A/2014 nach der
Veroéffentlichung der Richtlinie 2014/59/EU erlassen wurde ... [nicht Ubersetzt]
und der teilweisen Umsetzung, derselbensdienen sollte, hat es dieses Ziel
bekanntlich vollig verfehlt:

61. Das RGICSF,siehti- und sah bereits vor Erlass des Decreto-lei Nr. 114-
A/2014 — keinen Mechanismus®der Zahlung einer Gegenleistung an das in
Abwicklung, befindliche institut, vor, wie er in Art. 36 der Richtlinie 2014/59/EU
vorgesehen ist, sondern bestimmt lediglich, dass der nach Erstattung der vom
Abwicklungsfonds, [Or«5] und vom Fundo de Garantia de Depdsitos
(Einlagensicherungsfonds) oder Fundo de Garantia do Credito Agricola Matuo
(Garantiefonds des’ Crédito Agricola Mutuo) zur Verfugung gestellten Betrage
verbleibende Teil des VerdulRerungserléses dem urspringlichen Kreditinstitut
oder, seiner Insolvenzmasse zuriickerstattet wird.

62. Diese Losung weicht stark von der von der Richtlinie empfohlenen Losung
ab, da sie nicht dazu geeignet ist, einen angemessenen und zeitnahen Ausgleich
fir die ,Enteignung ‘ der Vermodgenswerte des in Abwicklung befindlichen Instituts
zu gewabhrleisten.

63. Zweitens sieht das RGICSF zwar in Art. 145-B Abs. 3 einen Mechanismus
zum Schutz der Glaubiger vor, es sieht jedoch im Gegensatz zur Richtlinie
2014/59/EU keinen solchen Mechanismus flr Anteilseigner vor, wahrend die
portugiesischen Regulierungsbehdrden selbst — darunter der Banco de Portugal —
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die Notwendigkeit anerkannt haben, einen angemessenen Ausgleich fur die
Anteilseigner vorzusehen und, soweit bekannt, im Rahmen des Erlasses des
Decreto-lei Nr.114-A/2014 gehort wurden, das unerklarlicherweise keinen
angemessenen Ausgleichsmechanismus fiir die Anteilseigner vorsah.

64. Selbst wenn hier eine unionsrechtskonforme Auslegung der nationalen
Regelung vorgenommen werden konnte, wie vom angerufenen Gericht
zugestanden, und somit der Grundsatz ,no creditor worse off* auf die
Anteilseigner angewendet wiirde, wéare diese Ldsung aus den oben in den Abs. 159
bis 164 dargelegten Grinden nicht ausreichend.

65. Was schlieBlich die beiden im nationalen Recht existierendenyVechanismen
angeht, die — obwohl sie nicht Ausdruck der Anwendung, des Grundsatzes, ,no
creditor worse off* auf die Anteilseigner sind — nach Ansicht des angerufenen
Gerichts angeblich dazu dienen, das Eigentumskecht, der “Antetlseigner
angemessen zu schutzen, so kénnen diese Mechanismenyaus. den oben in den
Abs. 165 bis 171 geschilderten Griinden nicht als angemessen oderausreichend
angesehen werden.

66. Die Bestimmungen der Richtlinie dbersden Mechanismus zu Schutz der
Anteilseigner wurden somit nicht umgesetzt, was “nicht durch eine
unionsrechtskonforme Auslegung fgelést “oder (berydie in den anwendbaren
nationalen Rechtsvorschriften vargesehenen, Mechanismen des angeblichen
Schutzes der Anteilseigner behoben werden kann.

67. Drittens sieht das [Decreto:lei Nr, 114=A/2014 auch nicht die Durchfiihrung
der beiden bereits genannten unabhangigen Bewertungen vor, die in den Art. 36
und 74 der Richtlinie 2014/59/EU,vorgesehen sind; diese sind von grundlegender
Bedeutung fir diesangemessene und rechtzeitige Anwendung der Mechanismen
zum Schutz der Anteilseignerund'Glaubiger.

68. Das Deereto-lei Nr."214-A/2014 sieht lediglich eine einzige Bewertung vor
(vglsArt. 145-FsAbsaS und Art. 145-H Abs. 4 RGICSF), ohne eine Verpflichtung
zu threr zigigen Durchfiihrung vorzusehen, was zwangslaufig ihrer Genauigkeit
und Reehtzeitigkeitabtraglich ist.

69, Was die unmittelbare Wirkung der Richtlinie und die Umsetzungsfrist
angeht, ist'es nicht zulassig, dass ein Mitgliedstaat ausdriicklich entscheidet, eine
Richtlinie umzusetzen [Or. 6] — selbst wenn dies vor Ablauf der Umsetzungsfrist
geschehen sollte —, und dies dann nur mangelhaft tut. Mit diesem Vorgehen
verstoRt er gegen seine Verpflichtungen aus Art. 4 Abs. 3 und Art. 288 AEUV.

70. Der Gerichtshof war im Rahmen der Beurteilung der Vereinbarkeit von
nationalen Rechtsvorschriften mit Richtlinien der Européaischen Union der
Ansicht, dass nationale Rechtsvorschriften, deren erkldrtes Ziel [es ist] ... [nicht
Ubersetzt], eine bestimmte Richtlinie umzusetzen, ab dem Zeitpunkt des
Inkrafttretens dieser Richtlinie als von ihrem Anwendungsbereich erfasst
angesehen werden konnen und nicht erst ab dem Ende der Umsetzungsfrist,
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weshalb ein Mitgliedstaat, wenn er eine Richtlinie — auch vor Ablauf der
Umsetzungsfrist — umsetzt, speziell verpflichtet ist, dies fehlerfrei und vollstandig
zu tun.

71. Im vorliegenden Fall sollten die in Rede stehenden nationalen Regelungen
... [nicht Ubersetzt] ausdricklich ... [nicht Gbersetzt] dazu dienen, die Richtlinie
2014/59/EU in portugiesisches Recht umzusetzen. Sie haben damit die Regelung
uber die Abwicklung von Finanzinstituten in den Anwendungsbereich des
Unionsrechts gestellt.

72.  Mit der Richtlinie 2014/59/EU, namentlich ihren Art. 36, 73"und, 74, sollte
dem VerhéltnismaRigkeitsgrundsatz und dem Eigentumsrecht, dievin deryCharta
vorgesehen sind, Ausdruck verliehen werden, so dass die fehlerhaftesUmsetzung
der genannten Artikel durch den portugiesischen Gesetzgeber auchwaus, diesem
Grund — VerstoR gegen den VerhaltnismaRigkeitsgrundsatz, undy das
Eigentumsrecht, die durch die Bestimmungen der Richtlinie konkretisiert werden
sollten — eine Verletzung der Verpflichtungen darstellt;,die diesem» nach dem
Vertrag [Uber die Arbeitsweise der EuropaischemUnienobliegen.

73. Schliellich ist darauf hinzuweisen, dass sich aueh ver Ablauf der Frist zur
Umsetzung einer Richtlinie nach derenylnkrafttreten aus den derzeitigen Art. 4
Abs. 3 und 288 AEUV eine Verpflichtung der Mitgliedstaaten ergibt, wonach ,der
Mitgliedstaat, an den diese Richtlinie “gerichtetyist, wahrend der in dieser
festgesetzten Umsetzungsfristekeine Vforschriftenterlassen darf, die geeignet sind,
die Erreichung des in dieser Richtlinie vorgeschriebenen Zieles ernstlich in Frage
zu stellen * — sogenannte(Sperrwirkung:

74. ... [nicht Ubersetzt] Obwohl, dasfangerufene Gericht das Bestehen dieser
Verpflichtung dersMitgliedstaaten janerkannt hat, war es dennoch der Ansicht,
dass diese Wirkung im,vorliegenden Fall nicht vorliege.

75. Die Ansicht' des Gerichts ist unzutreffend, denn ... [nicht Ubersetzt] der
nationale “Gesetzgeber hat durch die fehlerhafte Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU "= beiy der er insbesondere keine angemessene Bewertung der
Vermogenswertey, und  Verbindlichkeiten und auch keine Zahlung eines
angemessenen“Ausgleichs an das in Abwicklung befindliche Institut und dessen
Anteilsgigner, vorgesehen hat — einen Raum geschaffen, der den Erlass der
AbwicklungsmaRnahme in der Form, in der sie vom Banco de Portugal getroffen
wurde,‘ermdoglicht hat, deren Wirkungen uber den Zeitpunkt ihres Erlasses und
... [nicht Ubersetzt] weit Gber das Ende der Frist zur Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU hinausreichen. [Or. 7]

76. Somit ist davon auszugehen, dass die fehlerhafte Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU durch das Decreto-lei Nr. 114-A/2014 vom 1. August 2014 — das an
diesem spezifischen Datum allein dazu erlassen wurde, den Rahmen fiir die
Malinahme zur Abwicklung des BES zu bilden, die zwei Tage spater erlassen
wurde — das von der Richtlinie vorgeschriebene Ergebnis ernsthaft in Frage stellt,
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was zu diesem Zeitpunkt vorhersehbar war, da eine rechtliche Regelung tber
AbwicklungsmaRnahmen geschaffen wurde, die angesichts der Richtlinie
2014/59/EU eindeutig rechtswidrig war.

77. Da diese rechtliche Regelung tber Abwicklungsmalinahmen — die Art. 145-A
bis 145-O des RGICSF — insgesamt gegen verschiedene Vorschriften und
Grundsatze des Unionsrechts verstofit, muss ... [nicht Ubersetzt] sie ... [nicht
Ubersetzt] aus diesem Grund ... [nicht Ubersetzt] aufgrund des Vorrangs des
Unionsrechts vom Gericht ganzlich unangewendet gelassen werden.

... [nicht Ubersetzt] Dem vorliegenden Rechtsmittel [ist] stattzugeben, ... [nicht
Ubersetzt] .

Der BANCO DE PORTUGAL trdgt vor ... [nicht Gbersetzt]:

w-o LL. Zur angeblich durch die Abwicklungsmafinahme erfolgten Verletzung des
Rechts auf Privateigentum der Anteilseigner dernabgewickelten Bank und des
Verhaltnisméaligkeitsgrundsatzes, wie sie in Art, 17:der, Charta der Grundrechte
der Europaischen Union und in Art. 1 des, Zusatzprotokells, Nr» 1 niedergelegt
sind, wurde oben festgestellt, dass ... [niecht ubersetzt] ‘die Rechtsmittelfuhrerin
nichts vortragt, was sich in relevanter Weise vem “Geltendmachen der
Ungliltigkeit der AbwicklungsmafBmahmesy, wegen “\erletzung des Rechts auf
Privateigentum und des VerhaltnismaRigkeitsgrundsatzes unter Bezugnahme auf
das portugiesische Recht unterscheidet ... [mniCht Ubersetzt], ... [nicht UGbersetzt]
[denn] diese Rechte und Grundsatze,unterscheiden sich im Wesentlichen ... [nicht
Ubersetzt] natiirlich, was den Wmfangyundsden Inhalt des betreffenden Schutzes
angeht, nicht von dem| was im Uniensrecht insoweit vorgesehen ist.

MM. Daruber _hinaus . [nicht UBersetzt] ist die von der Rechtsmittelfiihrerin
vorgenommene Auslegung des angefochtenen Urteils (und der darin angefiihrten
Rechtsprechung,des, Gerichtshefs der Européischen Union) dahin, dass darin die
unmittelbare Anwendbarkeit des Grundsatzes ,no creditor worse off‘ auf die
Anteilseigner der,abgewickelten Kreditinstitute wahrend der Geltung des Decreto-
lei "‘Nr. 124-Af2014%(d"h. vor Ablauf der Frist zur Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU) anerkannt worden sei, offenkundig falsch, weil dies offensichtlich
. [nicht ibersetzt] nicht den Tatsachen entspricht, denn das angerufene Gericht
hatyinsoweitylediglich entschieden, dass ... [nicht Ubersetzt] der Umstand, dass
der genannte Grundsatz fiir die Anteilseigner nicht in der auf die Abwicklung des
BES anwendbaren nationalen Regelung niedergelegt wurde, insbesondere nicht
bedeute, dass ,im Rahmen der zivilrechtlichen auBervertraglichen Haftung des
Staates ... die Stellung der Anteilseigner nicht auch in den Schutzumfang der
Vorschrift einbezogen ware, falls [Or. 8] es zu einer Verschlechterung ihrer
rechtlichen Stellung unter Bezugnahme auf das Liquidationsszenario komme, was
Jjedoch nicht geltend gemacht wurde .

NN. Dies hatte im Ubrigen von der Rechtsmittelfilhrerin auch nicht geltend
gemacht werden konnen ... [nicht iibersetzt], denn, da ... [nicht Ubersetzt] die
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MaRnahme zur Bankabwicklung in einer Extremsituation, was die
Nichteinhaltung der anwendbaren Quoten durch das Kreditinstitut und die
Unfahigkeit zur sofortigen oder kurzfristigen Erfullung ihrer Verbindlichkeiten
angeht, stattgefunden hat (vgl. Art. 145-C Abs.1 und 3 RGICSF), lasst sich
intuitiv der Schluss ziehen, dass bei dem zum Erlass der Malinahme zur
Abwicklung des BES alternativen Szenario — dem seiner sofortigen Insolvenz und
ungeordneten Liquidation — die Situation der Anteilseigner dieselbe, wenn nicht
schlechter, wéare, wie die, die infolge des Erlasses dieser MalRnahme tatsachlich
eingetreten ist.

OO. Gerade bei diesem Szenario kénnen — unter Einrdumung der Maéglichkeit,
dass sich die Anteilseigner im konkreten Fall in eine Lage befinden;\die schlechter
ist als diejenige, in der sie sich bei dem Alternativszenariosder-Liguidation ;ehne
Abwicklung * des Kreditinstituts befanden ... [nicht Ubersetzt] — die Verschriften
... [nicht Gbersetzt] des Art. 145 Abs. 1 und 4 RGICSF tiberidigtAuszahlungreines
etwaigen verbleibenden Betrags aus dem Erlos der VeraulRerung,der Brigckenbank
und ferner die offensichtlichen Vorteile der_Durehfuhrung, eines geordneten
Verfahrens zur Liquidation der abgewickelten“Bank, relevantisein, da sie zur
Neutralisierung der Auswirkungen eines “etwaigen “(und- wenig plausiblen)
Unterschieds der Lage der Anteilseigner bei“einer “Abwigklung und bei einer
Liquidation unmittelbar vor dem Zeitpunkt,der Abwicklung beitragen.

PP. ... [nicht Ubersetzt] Daraus ist zwangslaufig zeschlieBen, dass der Umstand,
dass in dem nationalen Recht, auf dessen Grundlage die Abwicklungsmalinahme
erlassen wurde, kein Ausgleich furydie, Anteilseigner der abgewickelten Bank
vorgesehen ist, nicht gegen Arty17 der Charta und Art. 1 des Zusatzprotokolls
Nr. 1 verstot, da eine etwaige.Besehrankung des Eigentumsrechts angesichts der
Art und der Ausgestaltung ihrer Tnvestitionen vollkommen gerechtfertigt ist, denn
sie sind die Eigentumerder Bank und missen daher die ersten sein, die die
Folgen der Verschlechterungyder betreffenden finanziellen Lage zu tragen haben
(wie es auchynach der allgemeinen Insolvenzregelung der Fall ist).

QQ« Iim “Ubrigen .4 [nicht Ubersetzt] ergibt auch die Ansicht der
Rechtsmittelfuhrerinikeinen Sinn, dass der Banco de Portugal unabhéngig vom
Zum Zeitpunkt derdMalRnahme zur Abwicklung des BES anwendbaren nationalen
Rechtyim “Kontext dieser MalRnahme Ldsungen wie die in den Art. 34 Abs. 6
Buchst<en,73sund 74 der Richtlinie 2014/59/EU (Uber die Gewahrung eines
etwaigen Ausgleichs an die abgewickelte Bank und ihre Anteilseigner)
vorgesehenen hatte anwenden missen, da diese Losungen den Anforderungen des
Rechts auf Privateigentum entspréchen, und zwar einfach deswegen, weil die
Abwicklungsbehorde verpflichtet ist, auf der Grundlage der zu dem betreffenden
Zeitpunkt in der nationalen Rechtsordnung geltenden Regelung eine
AbwicklungsmaRnahme anzuwenden.

RR. ... [nicht Ubersetzt] Auch in Bezug auf die angeblich nicht oder mangelhaft
erfolgte Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU durch das Decreto-lei Nr. 114-
A/2014 — und die Folgen in Bezug auf die Nichtanwendung dieses Decreto-lei, die
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[Or. 9] sich daraus infolge des Vorrangs des Unionsrechts ergaben — erweist sich
das Rechtsmittel der Insolvenzmasse der Espirito Santo Financial Group als
offensichtlich unbegriindet.

SS. Denn wie bereits ausgefihrt und wie sich aus der Rechtsprechung des
Gerichtshofs ... [nicht Ubersetzt] ergibt, musste der portugiesische Gesetzgeber
am 1. August 2014 keine der Bestimmungen der Richtlinie in nationales Recht
umgesetzt haben, so dass diese zu diesem Zeitpunkt keine unmittelbare Wirkung
entfalteten und die nationalen Gerichte in Bezug auf diese Richtlinie nicht an den
Grundsatz der unionsrechtskonformen Auslegung des nationalen Reehts gebunden
waren.

TT. Zum anderen steht fest, dass es vollkommen zulassig ‘isty.eine, Richtlinie
teilweise, in Etappen, noch vor Ablauf der Umsetzungsfrist umzusetzen; ohne dass
die Richtlinie in diesem Fall unmittelbare Wirkung entfaltet, sehomygar nicht in
Bezug auf alle darin enthaltenen Bestimmungen.

UU. Auch in dieser Hinsicht ... [nicht Gbersetzt] “hat,...\[nicht Ubersetzt] der
Gesetzgeber beim Erlass des Decreto-lei N&, 114-A/2024 nicht die Verpflichtung
verletzt, keine Vorschriften zu erlassen, die nach Ablauf der Frist zur Umsetzung
der Richtlinie 2014/59/EU das darin vorgesehriebene Ergebnis ernsthaft in Frage
stellen kdnnen, nicht nur weil, wie bereitssausgefuhrt«die Nichterfullung dieser
Verpflichtung anhand der Wirkungen von\/orschriften beurteilt werden muss, die
in der nationalen Rechtsordnung,tatsdchlichyerlassen wurden, und nicht anhand
der Nichtumsetzung von Mal3nahmeny, die jnoch nicht bindend sind, wie es
vorliegend der Fall ist,

VV. sondern auch,weil,sich unternden,vorrangigen Zielen und Zwecken, die in der
Richtlinie 2014/59%FEU ausdriicklich vorgesehen sind ... [nicht iibersetzt], kein
Ziel oder Zweck befindety, — auch nicht indirekt oder nicht ausdricklich
formuliert—, das bzw. der sich, auf die Notwendigkeit auf Unionsebene bezoge,
abgewickelte WKreditinstitute und die betreffenden Anteilseigner durch einen
Ausgleich zuschiitzen (@nders als es eindeutig in Bezug auf die betreffenden
Glaubiger deryFalltist); dies legt den Schluss nahe, dass der Umstand, dass das
Decreto=leinNr. 114-A/2014 nicht die Zahlung eines etwaigen Ausgleichs an die
abgewickelten Banken und ihre Anteilseigner vorsieht, die kiinftige Erfillung der
Ziele dem,genannten Richtlinie nicht in Frage stellt und nicht in Frage stellen
kann:

WW. Im Ubrigen wiirde der Schutz der abgewickelten Banken und ihrer
Anteilseigner durch Zahlung eines Ausgleichs noch nicht einmal dann durch das
Decreto-lei Nr. 114-A/2014 in Frage gestellt — und schon gar nicht ernsthaft —,
wenn dieser Schutz rechtlich eines der wesentlichen Ziele der Richtlinie
2014/59/EU sein sollte, vor allem, weil ... [nicht Ubersetzt] die Bestimmungen
dieses Decreto-lei nicht verhindert oder Einschrankungen in Bezug darauf mit
sich gebracht haben, dass die Banken, die moglicherweise nach Ablauf der Frist
zur Umsetzung der genannten Richtlinie abgewickelt werden, sowie die
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betreffenden Anteilseigner tatséachlich bestimmte Gegenleistungen erhalten, sofern
die dafur erforderlichen Voraussetzungen erfiillt sind. ...* [Or. 10]

- Weiter zum Rechtsmittel der Massa Insolvente do Espirito Santo Financial
Group entgegnet die NOVO BANCO SA Folgendes: ...

17. Die Rechtsmittelfihrerin hat ... [nicht Ubersetzt] die geltend gemachte
Verletzung des Eigentumsrechts und des VerhaltnismaRigkeitsgrundsatzes, die in
den Art. 17 der Charta der Grundrechte der Europdischen Union und in Art. 1 des
Zusatzprotokolls zur Européischen Menschenrechtskonvention vorgesehen sind,
nicht nachgewiesen.

18. Nicht nur ist mir dem Decreto-lei Nr. 114-A/2014 ... [nicht Ubersetzt], eine
teilweise Umsetzung der fraglichen Richtlinie erfolgt, sondern die,Mitgliedstaaten
hatten nach Art. 130 dieser Richtlinie auch bis zum 31, Dezember 2014 Zeit, um
diese umzusetzen.

19. Die Rechtsmittelfihrerin hat weder in Shrery Klageschrift “noch in ihrer
Rechtsmittelschrift die Grinde genannt, aus denen “die “Art. 145-A bis 145-O
RGICSF unangewendet bleiben sollten.

20. Die Europdische Kommissiongund die Europdische Zentralbank begleiteten
dieses Vorgehen des Banco de Portugal"mit'demyBeschluss vom 3. August 2014
und stellten sich diesem Vorgehen nicht entgegen. ...

34. Das von der Kdlégerin undy jetzigen Rechtsmittelfiihrerin verfasste
Vorabentscheidungsersuchen istwollkammen unzuldssig, insbesondere, weil es
offensichtlich nichtSachdicnlichust. %, .

... [nicht Gbersetzt]*
I1 — Begriindung

DerimiangefachtenenyUrteil festgestellte Sachverhalt wird hier als wiedergegeben
erachtet.

RECHTLICHE WURDIGUNG [Or. 11]

Die Massa Insolvente da Espirito Santo Financial Group SA wendet sich gegen
die Entscheidung des Tribunal Administrativo e Fiscal (TAF) de Lisboa
(Verwaltungs- und Finanzgericht Lissabon) Uber die Erforderlichkeit eines
Vorabentscheidungsersuchens.

Sie macht hierzu geltend, dass es entgegen den Ausfiihrungen des Gerichts
vorliegend um Folgendes gehe: (i) die Auslegung der Art. 36, 73 und 74 der
Richtlinie 2014/59/EU im Kontext der Anwendung einer MaRnahme zur
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Ausgliederung von Vermogenswerten, (ii) einen etwaigen VerstoR des
portugiesischen Staates gegen das Unionsrecht aufgrund der fehlerhaften
Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU in nationales Recht durch das Decreto-lei
Nr. 114-A/2014, (iii) eine etwaige Verpflichtung zur Auslegung der nationalen
Rechtsvorschriften im Einklang mit der Richtlinie 2014/59/EU durch die
nationalen Gerichte.

... [nicht Gbersetzt] [Or. 12] ... [nicht {ibersetzt]

Der Banco de Portugal beantragt die Zuriickweisung des Rechtsmittels ... [nicht
ubersetzt].

... [nicht tibersetzt]

... [nicht tibersetzt]

... [nicht Ubersetzt] Gemé&R Art. 267 des Vertrags “tber, die Arbeitsweise der
Europdischen Union (AEUV) mussen diegGerichte der Staaten, der Europdischen
Union dem Gerichtshof der Europaischen Unionein Varabentscheidungsersuchen
vorlegen, und zwar, wenn die Auslegung oder Giiltigkeit von Unionsrecht in Rede
steht und fir die Entscheidung der Reghtssache durch ein nationales Gericht
erforderlich ist oder wenn gegen die\betreffende,Entscheidung im innerstaatlichen
Recht kein Rechtsmittel vorgesehen, ist:

Wird im Rahmen eines Verfahrens, das bel efnem nationalen Gericht anhangig ist,
dessen Entscheidungen nichigmit einem im innerstaatlichen Recht vorgesehenen
Rechtsmittel angefochten werden “kOnnen, eine Frage zum Unionsrecht
aufgeworfen, £ so “ist dieses _Gericht verpflichtet, dem Gerichtshof ein
Vorabentscheidungsersuchenworzulegen (Art. 267 Abs. 3 AEUV). [Or. 13]

... [nicht'ubersetzthEs ist Sache des nationalen Gerichts, zu beurteilen, ob eine
solehe Vorlage erforderlich ist, und die entsprechende Entscheidung zu treffen,
unabhéngig vonyinsoweit gestellten Antragen der Parteien.

..a[night Ubersctat]

Da ‘das STA zur Vorlage verpflichtet ist, ist eine Prifung dieses
Rechtsmittelgrundes nicht erforderlich.

... [nicht tibersetzt]

2. ... [nicht Ubersetzt] Ein Vorabentscheidungsersuchen ist vorzulegen, wenn klar
ist, dass eine Entscheidung des Gerichtshofs der Européischen Union erforderlich
ist, damit ein nationales Gericht seine Entscheidung erlassen kann, und wenn
dieses in der Lage ist, mit hinreichender Genauigkeit den rechtlichen und
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tatsachlichen Rahmen des Verfahrens zu bestimmen, sowie die rechtlichen
Fragen, die dieses aufwirft.

Aus Art. 267 AEUV ergibt sich Folgendes:

, Der Gerichtshof der Europaischen Union entscheidet im Wege der
Vorabentscheidung

a)  Uber die Auslegung der Vertrage,

b) Uber die Giltigkeit und die Auslegung der Handlungen’ der Organe,
Einrichtungen oder sonstigen Stellen der Union. [Or. 14]

Wird eine derartige Frage einem Gericht eines Mitgliedstaatsigestellt, und“halt
dieses Gericht eine Entscheidung darlber zum Erlass seines, Urteils fur
erforderlich, so kann es diese Frage dem Gerichts-hof zurEntscheidung vorlegen.

Wird eine derartige Frage in einem schwebenden “Verfahren' bei einem
einzelstaatlichen Gericht gestellt, dessen Entscheidungen, selbst,nicht mehr mit
Rechtsmitteln des innerstaatlichen Rechts ‘angefochtenywerden konnen, so ist
dieses Gericht zur Anrufung des Gerichishafs verpflichtet.

Wird eine derartige Frage in einem schwebenden Verfahren, das eine inhaftierte
Person betrifft, bei einem einzelstaatlichem Gericht» gestellt, so entscheidet der
Gerichtshof innerhalb kirzester Zeiz.

Im Folgenden wird _gepruft, . [nicht 0bersetzt] ob ... [nicht (bersetzt] es
vorliegend um die Gultigkeit.oder, Auslegung einer Handlung einer Stelle der
Union geht.

Die Massa Insolventeyda EspiritoSanto Financial Group SA macht geltend ...
[nicht Ubersetzt)y, dass diehier in Rede stehende AbwicklungsmalRnahme aufgrund
der fehlerhaften “\Umsetzung der fraglichen Richtlinie in die nationale
Rechtsordnung durchidas Decreto-lei Nr. 114-A/2014 ... [nicht Ubersetzt] in den
Art. 245-A Dbis, 145-O des Dereto-lei Nr.298/92 vom 31. Dezember 1992
(RGICSE) " [nieht (bersetzt] gegen das Unionsrecht verstoRe, insbesondere
gegemdas Eigentumsrecht und den VerhaltnismaRigkeitsgrundsatz (Art. 17 und 52
der"Charta,der Grundrechte der Europdischen Union und Art. 32, 36, 73 und 74
der Richtlinie 2014/59/EU), da sie mehrere Voraussetzungen erfullen miusse,
namentlich die, dass sie angesichts der betroffenen Ziele erforderlich und
verhéltnismaRig sein musse, wobei im Zusammenhang mit der beanstandeten
Abwicklung zu den Zielen nichts ausgefuhrt wird. Diese fehlerhafte Umsetzung
... [nicht Ubersetzt] verstol3e nicht nur gegen den genannten rechtlichen Rahmen,
sondern auch gegen den Grundsatz des VVorrangs des Unionsrechts.

Mit dem hier in Rede stehenden ... [nicht Ubersetzt] Decreto-lei Nr. 114-A/2014
... [nicht Ubersetzt] wurde die , durch das Dereto-lei Nr.298/92 vom
31. Dezember 1992 angenommene Allgemeine Regelung tber Kreditinstitute und
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Finanzgesellschaften [geandert], wobei Anderungen der Regelung in Titel VIII
uber die Anwendung von AbwicklungsmaRnahmen und die teilweise Umsetzung
der Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen vorgenommen wurden . [Or. 15]

Das Decreto-lei Nr. 298/92 ... [nicht Ubersetzt] galt vor Inkrafttreten des Decreto-
lei Nr.114-A/2014 in der Fassung des Decreto-lei Nr. 63-A/2013 vom 10. Mai
2013, aus dem hier folgende Vorschriften wiedergegeben werden:

., Art. 145-A
Ziele der Abwicklungsmalinahmen

Der Banco de Portugal kann in Bezug auf Kreditinstitute mit Sitz th,Portugal die
in diesem Kapitel vorgesehenen Malinahmen anwenden,sum- eines der,folgenden
Ziele zu verfolgen:

Gewahrleistung der Kontinuitat der Erbringung wesentlicher
Finanzdienstleistungen;

Vorbeugung gegen systembedingte Risiken;

Wahrung der Interessen der Steuerzahler und des Fiskus;
Schutz des Vertrauens der.Einleger.

Art. 145-B

Grundprinzip bei der Anwendung von Abwicklungsmalinahmen

1 - Beidery Anwendung “won AbwicklungsmalRnahmen wird versucht, zu
gewahrleisten;, dass die Anteilseigner und Glaubiger des Kreditinstituts vorrangig
die Merluste des, fraglichen Instituts tragen, und zwar im Einklang mit der
entsprechenden  Ramgfolge und unter gleichen Bedingungen innerhalb jeder
Glaubigerklasse:

2 = Der, vorstenende Absatz gilt nicht fiir garantierte Einlagen im Sinne der
Art. 164 und,166.

Art. 145-C
Anwendung von Abwicklungsmalinahmen

1 — Wenn ein Kreditinstitut die Anforderungen flir die Aufrechterhaltung der
Genehmigung zur Austibung seiner Tatigkeit nicht erflllt oder ernsthaft Gefahr
lauft, diese nicht zu erfullen, kann der Banco de Portugal folgende
AbwicklungsmaRnahmen anwenden, wenn dies unerlasslich ist, um eines der in
Art. 145-A vorgesehenen Ziele zu verfolgen:
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die teilweise oder vollstandige VeraulRerung des Geschafts an ein anderes Institut,
das befugt ist, die fragliche Tatigkeit auszuiiben;

die teilweise oder vollstandige Ubertragung des Geschéfts an eine oder mehrere
Briickenbanken; [Or. 16]

2 — Die Abwicklungsmafinahmen kommen zur Anwendung, wenn der Banco de
Portugal der Auffassung ist, dass nicht vorhersehbar ist, dass es dem
Kreditinstitut innerhalb eines angemessenen Zeitraums gelingt, die MaRnahmen
zu ergreifen, die erforderlich sind, um wieder angemessene Bedingungen in Bezug
auf die Soliditat und die Einhaltung aufsichtsrechtlich vorgeschriebener Quoten
herzustellen.

3 — Fur die Zwecke des Abs. 1 wird davon ausgegangen; dass ein Kreditinstitut
ernsthaft Gefahr l&uft, die Anforderungen fir die Aufrechtechaltung der
Genehmigung zur Ausiibung seiner Tatigkeit nicht “zu, erfullen, wenn unter
anderen zu bertcksichtigenden Tatsachen, deren Relevanz,der Bancode Portugal
im Licht der in Art. 145-A genannten Ziele beurtellt, ‘einer, der folgenden Falle
vorliegt:

Das Kreditinstitut hatte Verluste oderues'bestehen berechtigte Griinde, davon
auszugehen, dass es innerhalb kurzer Zeit Verluste/haben konnte, die sein
Gesellschaftskapital aufzehren kénnen;

die Vermogenswerte des €Kreditinstituts unterschreiten die entsprechenden
Verpflichtungen oder es@estehen bereghtigteGriinde, davon auszugehen, dass sie
innerhalb kurzer Zeitdie entsprechenden Verpflichtungen unterscheiten werden;

das Kreditinstitutyist nieht in der‘Lage, seinen Verpflichtungen nachzukommen,
oder es bestehen berechtigte Griinde, davon auszugehen, dass es innerhalb kurzer
Zeit nicht hierzu in der‘kage sein konnte.

4 — Die Anwendungyon Abwicklungsmalinahmen hangt nicht von der vorherigen
Anwendung von Kerrekturmalinahmen ab.

5%, Die’Anwendung einer Abwicklungsmalinahme steht der Moglichkeit, jederzeit
eine oder mehrere KorrekturmafSnahmen anzuwenden, nicht entgegen. ... [nicht
Ubersetzt]

Art. 145:D
Suspendierung der Verwaltungs- und Aufsichtsorgane

1 — Entscheidet der Banco de Portugal, eine Abwicklungsmanahme anzuwenden,
werden die Mitglieder der Verwaltungs- und Aufsichtsorgane des fraglichen
Kreditinstituts sowie, falls der Banco de Portugal dies entscheidet, der
Wirtschaftspriifer oder die Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der bzw. die mit der
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Erteilung der entsprechenden Bescheinigung betraut ist und nicht Teil des
betreffenden Aufsichtsorgans ist, suspendiert.

2 — In dem im vorstehenden Absatz vorgesehenen Fall benennt der Banco de
Portugal nach dem nachstehenden Artikel und ohne dabei statutarischen
Einschrankungen zu unterliegen fur das Kreditinstitut die Mitglieder des
Verwaltungsorgans sowie einen Aufsichtsausschuss oder eine Aufsichtsperson,
der bzw. die mit den notwendigen Anpassungen den Regelungen in Art. 143
unterliegt.

3 — Hat der Banco de Portugal nach Abs. 1 den Wirtschaftsprifer, oder die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft  suspendiert, so hat er eimen “anderen
Wirtschaftsprifer oder eine andere Wirtschaftsprifungsgesellschaft zu, benennen,
um die betreffenden Aufgaben wahrzunehmen. [Or. 17]

4 — Die nach Abs.1 suspendierten Mitglieder des “Werwaltungs=, und des
Aufsichtsorgans sowie der nach Absatz 1 suspendierte Wiktsehaftsprifer oder die
nach Abs. 1 suspendierte Wirtschaftsprifungsgesellschaft, ‘derybzw. die mit der
Erteilung der entsprechenden Bescheinigung betraut, istyund“nicht Teil des
betreffenden Aufsichtsorgans ist, missen alle tnformationen vorlegen, um die sie
der Banco de Portugal ersucht, sowie die Zusammenarheit leisten, zu der sie der
Banco de Portugal fur die Zwecke der. Anwendungader AbwicklungsmalRnahme
auffordert.

Art. 145-E
Verwaltung

1 — Die vom Banco “de Portugal ‘gemaR Abs.2 des vorstehenden Artikels
benannten Verwaltererhalten ihredVergutung von dem Institut und haben tber die
Befugnisse und, Verpflichtungen, die das Gesetz und die Satzung den Mitgliedern
des Verwaltungsorgansy, tbertragen, hinaus folgende Befugnisse und
Verpflichtungen:

die in"Art; 145 Abs. 2 vorgesehenen Befugnisse und Verpflichtungen;

die, Befugnis, die vom Banco de Portugal nach den Art. 145-F bis 145-I
erlasseneny, Entscheidungen durchzufiihren, ohne zuvor die Zustimmung der
Anteilseigner des Kreditinstituts einholen zu missen;

2 — Die benannten Verwalter nehmen ihre Aufgaben flir den vom Banco de
Portugal festgelegten Zeitraum von hdchstens einem Jahr wahr, der jeweils um
denselben Zeitraum verlangert werden kann.

3 — Art. 145 Abs. 3, 4 und 6 bis 10 findet mit entsprechenden Anpassungen
Anwendung.

Art. 145-F
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1 — Der Banco de Portugal kann die teilweise oder vollstandige VeraufRerung von
Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten, aulerbilanziellen Posten und von einem
Kreditinstitut verwalteten Vermdgenswerten an ein oder mehrere zur Ausiibung
der fraglichen Tatigkeit befugte Institute verfiigen.

2 — Fur die Zwecke des vorstehenden Absatzes fordert der Banco de Portugal die
potenziellen Erwerber auf, Kaufangebote abzugeben, wobei er sich darum
bemiht, in einer im Hinblick auf die durch die Umstdnde gebotene Eile
angemessen Weise die Transparenz des Verfahrens und die Gleichbehandlung der
Interessenten zu gewahrleisten.

3 — Bei der Auswahl des erwerbenden Instituts berlicksichtigt“der Banco de
Portugal die in Art. 145-A vorgesehenen Ziele.

4 — Den potenziellen Erwerbern ist unverzuglich der Zugang zu relevanten
Informationen Uber die Finanz- und Vermogenssituation, des Kreditinstituts zu
ermdglichen, damit sie die zu verdufRernden Vermégenswerte, Verbindlichkeiten,
aulerbilanziellen Posten und in Verwaltung, befindlicheny, Vermogenswerte
bewerten konnen [Or. 18], und ihnen kann insoweit “nicht “die in Art. 78
vorgesehene Geheimhaltungspflicht entgegengehaltemwerden; sie missen jedoch
selbst Uber die betreffenden Informatienen dieyentsprechénde Geheimhaltung
wahren.

5 — Fur die Zwecke der in _Abs. 1"vorgesehenen VerauRerung mussen die vom
Banco de Portugal ausgewahlten. Vermogenswerte, Verbindlichkeiten,
aulerbilanziellen Posten undiyverwaltetengVermogenswerte einer Bewertung,
bezogen auf den Zeitpunkt der VerauRerung, unterzogen werden, die von einem
vom Banco de Portugal benannten unabhéngigen Unternehmen innerhalb eines
vom Banco de, Portugah,festgelegten Zeitraums durchgefuhrt wird und deren
Kosten vom¢ Kreditipstituty,zu “tragen sind, wobei eine Bewertungsmethode
anzuwenden istydiesdie’Markthedingungen und hilfsweise den Zeitwert zugrunde
legt und bei der der — positive oder negative — immaterielle Wert berucksichtigt
wirdyder sichdfuindasierwerbende Institut aus der Veraullerung ergibt.

6,— Der,Banco de Portugal bestimmt die Hohe der finanziellen Unterstltzung, die
vomvAbwicklungsfonds erforderlichenfalls zu leisten ist, um die Konkretisierung
derin Abs. Tworgesehenen Verduflerung zu erleichtern.

7 — 'Gemal Art. 167-A bzw. Art.15-A des Decreto-lei Nr.345/98 vom
9. November 1998 in der durch die Decretos-leis Nrn. 126/2008 vom 21. Juli
2008, 211-A/2008 vom 3. November 2008 und 162/2009 vom 20.Juli 2009
gednderten Fassung kann der Banco de Portugal den Fundo de Garantia de
Depositos oder im Fall von im Bereich des Sistema Integrado do Crédito Agricola
Mutuo (Integriertes System des Crédito Agricola Muatuo) anwendbaren
MaRnahmen den Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mdtuo auffordern, im
Verfahren zur VerauBerung von gesicherten Einlagen mitzuwirken.
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8 — Ubersteigt der Wert der verauRerten Verbindlichkeiten den Wert der
Vermogenswerte, stellen die gemaR den Abs. 6 und 7 als finanzielle Unterstlitzung
zum  Ausgleich dieser Differenz  geleisteten Betrage Darlehen des
Abwicklungsfonds, des Fundo de Garantia de Depositos oder des Fundo de
Garantia do Crédito Agricola Mutuo an das verauRRernde Kreditinstitut dar.

9 — Der Erlds aus der VerdufRerung kommt, wenn er positiv sein sollte, dem
verauRernden Kreditinstitut zu.

10 — Nach der VeraulRerung ist die Kontinuitat der mit den zu werauRernden
Vermogenswerten, Verbindlichkeiten, auBerbilanziellen Posten und verwalteten
Vermogenswerten verbundenen Transaktionen zu gewahrleisten, inshbesondere

ist das erwerbende Institut fur alle rechtlichen und vertraglichernwZwecke “als
Nachfolgerin in Bezug auf die Ubertragenen Rechtey und PRflichten des
verauBernden Kreditinstituts anzusehen;

muss das veraullernde Kreditinstitut sowie alléyzum,Selben, Koenzern gehdrenden
Gesellschaften, die diesem gegeniber qDienstleistungen, im» Rahmen des
verauRerten Geschéfts erbringen, samtliche vom erwerbenden Institut geforderten
Informationen zur Verfligung stellen und diesemygegeniiber den Zugang zu den
mit dem verduBerten Geschaftemzusammenhangenden Informationssystemen
gewdhrleisten sowie, gegen eine\zwischen ‘denwPRarteien [Or. 19] vereinbarte
Vergltung, weiterhin die Dienstleistungen etbringen, die das erwerbende Institut
fur die normale Verfolgung des veraufierten Geschafts fur erforderlich halt.

11 — Die in Abs. 1 vorgesehene ‘Entscheidung, mit der die VerdulRerung verfugt
wird, entfaltet Wirkungen unabhéngig«von entgegenstehenden gesetzlichen oder
vertraglichen Bestimmungen undistellt einen fir die Erfillung gesetzlicher
Formalitatendm Zusammenhangwmit der VerdulRerung hinreichenden Titel dar.

12 — Die in“Absad vorgesehene VerduBerungsentscheidung hangt nicht von der
vorherigem,Zustimmung der Anteilseigner des Kreditinstituts oder der Parteien
von Vertrdgen im+Zusammenhang mit den zu verauRernden Vermdgenswerten
Verbindlichkeiten, auBerbilanziellen Posten und verwalteten Vermdgenswerten ab
undhkann,keine, Grundlage fir die Ausiibung eines in den fraglichen Vertragen
vorgesehenen Rechts auf vorzeitige Falligstellung sein.

13 — Die etwaige teilweise VerauRerung des Geschafts des Kreditinstituts darf die
volistandige VerauBerung der vertraglichen Posten des verdufRernden
Kreditinstituts mit Ubertragung der mit den verduBerten Vermdgenswerten
verbundenen Verantwortlichkeiten nicht behindern, insbesondere im Fall von
Vertrdgen Uber Finanzsicherheiten, Verbriefungsgeschaften oder anderen
Vertragen, die Aufrechnungs- oder Saldierungsklauseln enthalten.

14 — Entspricht die Gegenleistung, die im Zeitpunkt der VerauBerung der
ubertragenen Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, auf3erbilanziellen Posten und
in Verwaltung befindlichen Vermdgenswerte festgelegt wurde, nachweislich nicht
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dem Zeitwert, so kann das erwerbende Institut nach Genehmigung durch den
Banco de Portugal diese Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, auerbilanziellen
Posten und in Verwaltung befindlichen Vermdgenswerte unter Beachtung des
vorstehenden Absatzes zurlickgeben, und es wird eine entsprechende Riickzahlung
der Gegenleistung vorgenommen.

15 — Alternativ zur im vorstehenden Absatz vorgesehenen Rickgabe kann der
Banco de Portugal dem erwerbenden Institut die Zahlung des Betrags der
Differenz zwischen der fur die VerauRerung festgelegten Gegenleistung und dem
Zeitwert der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, auRerbilanziellenPosten und in
Verwaltung befindlichen Vermdgenswerte vorschlagen.

16 — Die im vorstehenden Absatz vorgesehene Zahlung  kannsdurchy die
Ubertragung von neuen Vermogenswerten des verduBefnden Kreditinstituts ‘an
das erwerbende Institut oder durch gemdR den “Abs.6 und 7» vom
Abwicklungsfonds, vom Fundo de Garantia de Depositos oder vom“kEundo de
Garantia do Crédito Agricola Mutuo bereitgestellte Mittel'erfelgen.

17 — Ergibt sich aus der in Abs.4 vorgesehenen  Veraullerung ein
Zusammenschluss im Sinne der wettbewerbskechtlichenw\Vorschriften, so kann
diese Transaktion durchgefihrt werden, Dbevor “sie © Gegenstand einer
Freigabeentscheidung der Wettbewerbsbehdrdew,war, unbeschadet der
MaRnahmen, die nachtraglich von dieser Behordefestgelegt werden.

Art. 145-G

Teilweise oder vollstandige Ubertragung des Geschafts auf Briickenbanken
[Or. 20]

1 — Der Bane0 de Pertugal, kanagmit dem Ziel, ihre spatere VeraulRerung an ein
anderes zur Ausubungder fraglichen Tatigkeit befugtes Institut zu ermdglichen,
die teilweise “oder ‘Vollstandige Ubertragung von Vermdgenswerten,
Verbindlichkeiten, “auflerbilanziellen Posten und von einem Kreditinstitut
verwalteten “Vermégenswerten an eine oder mehrere hierfir gegrindete
Briuckenbankenverfgen.

2 '~ Der Banco de Portugal kann ferner mit dem im vorstehenden Absatz
genanntenZiel die teilweise oder vollstandige Ubertragung der Vermogenswerte,
Verbindlichkeiten, auRerbilanziellen Posten und von zwei oder mehr zum selben
Konzern® gehdrenden Kreditinstituten verwalteten Vermdgenswerte an eine oder
mehrere Briickenbanken verfugen.

3 — Die Briickenbank ist ein Kreditinstitut mit der Rechtsnatur einer Bank, deren
Gesellschaftskapital in vollem Umfang vom Abwicklungsfonds gehalten wird.

4 — Das Gesellschaftskapital der Briickenbank wird vom Abwicklungsfonds aus
seinen Mitteln aufgebracht.
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5 — Die Bruckenbank wird durch Beschluss des Banco de Portugal gegriindet, der
die entsprechende Satzung billigt; Kapitel ii des Titels ii findet keine Anwendung.

6 — Nach Erlass des im vorstehenden Absatz vorgesehenen Beschlusses kann die
Briickenbank die in Art. 4 Abs. 1 vorgesehenen Tatigkeiten austiben.

7 — Das Gesellschaftskapital der Briickenbank darf den Mindestbetrag, der durch
Erlass des fur den Finanzbereich zustdndigen Regierungsmitglieds nach
Anhorung des Banco de Portugal bestimmt wird, nicht unterschreiten und muss
den fiir Banken geltenden Vorschriften entsprechen.

8 — Die Bruckenbank kann ihre Tatigkeit ohne vorherige “Erflllung der
gesetzlichen Anforderungen im Zusammenhang mit dem_Handelsregister, und
sonstiger gesetzlich vorgeschriebener Formalitdten atfnehmen,wmuss diese
anschlieBend jedoch so bald wie mdglich erftllen.

9 — Der Banco de Portugal legt in einer Mitteilung,die far die Sehaffung und die
Arbeitsweise der Brickenbanken anwendbaren Regelin fest.

10 — Der Codigo das Sociedades % Comerciais (Gesetzbuch uber
Handelsgesellschaften) ist mit den notwendigen Anpassungen an die Ziele und die
Natur dieser Institute auf Briickenbanken anwendbar,

11 — Der Banco de Portugal ernennt auf Vlersehlag-des Leitungsausschusses des
Abwicklungsfonds die Mitglieder-des‘Verwaltungs- und des Aufsichtsorgans der
Brickenbank, die alle #em "Banco “de “Rortugal ausgegebenen Leitlinien und
Empfehlungen befolgen mussen, ‘insbesondere in Bezug auf Entscheidungen tber
die Verwaltung derBrickenbank:

12 — Die Brickenbank wird fir.€inen auf zwei Jahre beschrankten Zeitraum
geschaffen, dex auf demGrundlage von triftigen Griinden des Allgemeininteresses
jeweils umein Jahr verlangert werden kann, insbesondere wenn weiterhin Risiken
fir die finanzielle “Stabilitat bestehen oder Verhandlungen im Hinblick auf die
[Or. 21, Veraullerungs der betreffenden Vermdogenswerte, Verbindlichkeiten,
aullerbilanziellen Posten und von ihr verwalteten Vermégenswerte im Gange sind,
eine Hochstdauer von flnf Jahren jedoch nicht tberschreiten darf.

13 = DiesBriickenbank muss bei der Austibung ihrer Tatigkeit administrative
Kriterien beachten, die die Aufrechterhaltung eines niedrigen Risikoniveaus
sicherstellen.

14 — Die teilweise oder vollstindige Ubertragung von Vermdgenswerten,
Verbindlichkeiten, auBerbilanziellen Posten und von einem Kreditinstitut
verwalteten Vermoégenswerten an eine oder mehrere hierfir gegrindete
Briickenbanken wird ebenso wie eine etwaige Verlangerung des in Abs. 12
vorgesehenen Zeitraums der Wettbewerbsbehdrde mitgeteilt, stellt jedoch
angesichts ihres voribergehenden Charakters keinen
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Unternehmenszusammenschluss im  Sinne  der  wettbewerbsrechtlichen
Vorschriften dar.

Art. 145-H
Vermdgen und Finanzierung der Briickenbank

1 — Der Banco de Portugal wahlt die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten,
auBerbilanziellen Posten und verwalteten Vermdgenswerte aus, die zum Zeitpunkt
der Griindung der Briickenbank auf diese zu Gbertragen sind.

2 — Nicht an die Briickenbank Ubertragbar sind Verpflichtungen,sdie das
urspringliche Kreditinstitut gegeniiber folgenden Personen eingegangen ist:

den betreffenden Anteilseignern, Mitgliedern des_. Verwaltungs- “oder des
Aufsichtsorgans, Wirtschafsprifern oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften sowie
Personen mit einer entsprechenden Stellung inganderensUnternehmen, die in
einem Beherrschungs- oder Konzernverhaltnis mit demyInstitutistehen;

den Personen oder Unternehmen, die Anteilseigner waren, wahrend der vier
Jahre vor der Schaffung der Brickenbank'die im, vorstehenden Absatz genannten
Aufgaben wahrgenommen oder die, dort, genannten Dienstleistungen erbracht
haben und deren Handlungen| odery Unterlassungen zu den finanziellen
Schwierigkeiten des Kreditinstituts gefuhrt “eder®zur Verschlechterung der
Situation beigetragen haben;

den Ehegatten, Eltern,oder Verwandten\ersten Grades oder Dritten, die flr die in
den vorstehenden Absatzen'genannten Personen oder Unternehmen handeln;

den Personeng@ie nach Ansicht des Banco de Portugal fur mit dem Kreditinstitut
im Zusammenhang “stehende Tatsachen verantwortlich sind oder daraus
unmittelbarederuber zwischengeschaltete Personen Vorteile gezogen haben und
die finanziellen Schwierigkeiten verursacht oder durch Handlungen oder
Unterfassungen tm Rahmen ihrer Zustandigkeiten zur Verschlechterung der
Situation beigetragen haben.

3= Nicht an die'Brickenbank tbertragbar sind ferner die bei der Berechnung der
Eigenmittel des Kreditinstituts verwendeten Instrumente, deren Bedingungen vom
Banco de Portugal gebilligt wurden. [Or. 22]

4 — Die nach Abs.1 ausgewahlten Vermogenswerte, Verbindlichkeiten,
aulerbilanziellen Posten und verwalteten Vermdgenswerte missen einer
Bewertung, bezogen auf den Zeitpunkt der Ubertragung, unterzogen werden, die
von einem vom Banco de Portugal benannten unabhangigen Unternehmen
innerhalb eines vom Banco de Portugal festgelegten Zeitraums durchgefiihrt wird
und deren Kosten vom Kreditinstitut zu tragen sind.
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5 — Nach der in Abs. 1 vorgesehenen Ubertragung kann der Banco de Portugal
jederzeit:

andere Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, aulerbilanzielle Posten und
verwaltete Vermdgenswerte vom urspringlichen Kreditinstitut an die
Briickenbank tbertragen;

Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, aulerbilanzielle Posten und verwaltete
Vermogenswerte von der Brickenbank auf das urspriingliche Kreditinstitut
Ubertragen.

6 — Der Banco de Portugal bestimmt die Hohe der vom Abwicklungsfonds
erforderlichenfalls fur die Grundung der Briickenbank und ‘die,Ausiibungsihrer
Téatigkeit zu leistenden finanziellen Unterstltzung, inSbesonderes, durch “die
Gewahrung von Darlehen an die Brickenbank fiir gegliche Zweeke “oder die
Bereitstellung der Mittel, die fir die Durchfihrung, won“Transaktionen zur
Erhohung des Kapitals der Briickenbank flir notwendig erachtet werden.

7 — Gemalk Art. 167-A bzw. Art. 15-A, des\Decreto=lei Nr. 345/98 vom
9. November 1998 kann der Banco de ‘Portugal den ‘Fundo de Garantia de
Depésitos oder im Fall von im Bereich des Sistema Integrado do Crédito Agricola
Mutuo anwendbaren MaRnahmengden, Fundo de Garantia do Crédito Agricola
Mutuo auffordern, im Verfahren zur Ubertragting,von gesicherten Einlagen an
eine Brickenbank mitzuwirkens

8 — Der Gesamtwert derfauf die,Brickenbankzu tibertragenden Verbindlichkeiten
und auBerbilanziellemy Posten darf dem Gesamtwert der vom urspriinglichen
Kreditinstitut Gbertragenen Vermogenswerte, gegebenenfalls zuztiglich der vom
Abwicklungsfondsy, vom“Fundo de Garantia de Depositos oder vom Fundo de
Garantia do Credito'Agricola Matao gewahrten Mittel, nicht Gibersteigen.

9 — Nach derin Abs. 1 vorgesehenen Ubertragung ist die Kontinuitat der mit den
ubertragenen Mermégenswerten, Verbindlichkeiten, auRRerbilanziellen Posten und
verwalteten “Vermégenswerten verbundenen Transaktionen zu gewahrleisten,
wobeidie., Bruekenbank fur alle rechtlichen und vertraglichen Zwecke als
Nachfolgerin“win “Bezug auf die (bertragenen Rechte und Pflichten des
ursprunglichen Kreditinstituts anzusehen ist.

10 — Das urspringliche Kreditinstitut sowie alle zum selben Konzern gehdrenden
Gesellschaften, die diesem gegenlber Dienstleistungen im Rahmen des
Ubertragenen Geschafts erbringen, missen samtliche von der Brickenbank
geforderten Informationen zur Verfligung stellen und dieser gegeniliber den
Zugang zu den mit dem (bertragenen Geschaft zusammenhangenden
Informationssystemen gewdhrleisten sowie, gegen eine zwischen den Parteien
vereinbarte Vergutung, weiterhin die Dienstleistungen erbringen, die die
Bruckenbank fir die normale Verfolgung des ubertragenen Geschafts flr
erforderlich halt. [Or. 23]

23



VORABENTSCHEIDUNGSERSUCHEN VOM 23. 1. 2020 — RECHTSSACHE C-83/20

11 — Die in Abs. 1 vorgesehene Ubertragungsentscheidung entfaltet Wirkungen
unabhéngig von entgegenstehenden  gesetzlichen oder vertraglichen
Bestimmungen und stellt einen fir die Erfullung gesetzlicher Formalitaten im
Zusammenhang mit der Ubertragung hinreichenden Titel dar.

12 — Die in Abs. 1 vorgesehene Ubertragungsentscheidung hangt nicht von der
vorherigen Zustimmung der Anteilseigner des Kreditinstituts oder der Parteien
von Vertragen im Zusammenhang mit den zu Ubertragenden Vermdgenswerten
Verbindlichkeiten, auerbilanziellen Posten und verwalteten Vermdgenswerten ab
und kann keine Grundlage fiir die Auslibung eines in den fraglichen Vertragen
vorgesehenen Rechts auf vorzeitige Falligstellung sein.

13 — Die etwaige teilweise Ubertragung von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten,
aulerbilanziellen Posten und verwalteten Vermogenswerten an die Brlckenbank
darf die vollstandige Ver&uRerung der vertraglichen ®osten des urspringlichen
Kreditinstituts mit Ubertragung der mit den verauexten Vermogenswerten
verbundenen Verantwortlichkeiten nicht behindern,, inshesondere im Fall von
Vertragen Uber Finanzsicherheiten, Verbriefungsgeschaften, oder anderen
Vertragen, die Aufrechnungs- oder Saldierungsklauseln‘enthalten.

Art. 145-1
Veraulerung des Vermodgens der Briickenbank

1 — Unbeschadet der Verfugungenydieyin den Bereich der Verwaltungsbefugnisse
der Verwaltung der Briickenbank fallen, ferdert der Banco de Portugal, wenn er
der Ansicht ist, dassddie, Voraussetzungen flr eine teilweise oder vollstandige
VerauRBerung dert auf “die"mBrlckenbank Ubertragenen Vermdgenswerte,
VerbindlichkeitenjauRerbilanziellen Posten und verwalteten Vermdgenswerte
vorliegen, unter Gewahrleistungeider Transparenz des Verfahrens andere zur
Ausuibung,_dery, betreffenden®, Tatigkeit befugte Institute auf, Kaufangebote
abzugeben.

2 ~ Beider Auswahl¥des erwerbenden Instituts bertcksichtigt der Banco de
Portugal die in"Art..145-A vorgesehenen Ziele.

3 = DerErlés aus der VerauRerung ist vorrangig jeweils anteilig zu verwendet flr
die Erstattung:

aller nach Art. 145-H Abs.5 zur Verfiigung gestellten Betrdge an den
Abwicklungsfonds;

aller nach Art. 145-H Abs. 6 zur Verfligung gestellten Betrdge an den Fundo de
Garantia de Depdsitos bzw. den Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mutuo.
[Or. 24]

4 — Nach der Erstattung der im vorstehenden Absatz vorgesehenen Betrage wird
der gegebenenfalls verbleibende Betrag des VerdauRerungserloses an das
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ursprungliche Kreditinstitut oder, falls dieses sich bereits in Liquidation befindet,
an dessen Insolvenzmasse zurlickgegeben.

5 — Nach der VerduBerung aller auf die Brickenbank (bertragenen
Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, auBerbilanziellen Posten und verwalteten
Vermdgenswerte und der Verwendung des Erldses aus dieser VerduRRerung nach
den Abs. 3 und 4 wird die Briickenbank vom Banco de Portugal aufgelst.

6 — Ist es nicht moglich, alle auf die Briickenbank (ibertragenen Vermégenswerte,
Verbindlichkeiten, auBerbilanziellen Posten und verwalteten Vermggenswerte zu
verdufern, so kann der Banco de Portugal entscheiden, dass die, Liquidation der
Briickenbank eingeleitet wird, wobei die fiir die auBergerichtliche Liquidation von
Kreditinstituten geltenden Vorschriften einzuhalten sind.

Art. 145-]
Sonstige Malinahmen

1 — Gleichzeitig mit der Anwendung einer AbwicklungsmaBnahmewkann der Banco
de Portugal die Anwendung folgender Mallnahmen, in“Bezug auf die von der
Abwicklungsmalinahme erfassten Kreditinstitute, bestimmen, sofern sie fur die
Verfolgung der in Art. 145-A vorgesehenenyZiele erferderlich sind:

vorubergehende Befreiung von der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften;

voriibergehende Befreiung, von, der plnktlichen Erflllung vorher eingegangener
Verpflichtungen;

voriibergehende SchlieBung von Sehaltern und anderen Einrichtungen, an denen
Publikumsgeschaftestattfinden.

2 — Buchstab des, varstehendentAbsatzes steht der Wahrung samtlicher Rechte der
Glaubiger.gegenuber den Mitverpflichteten oder Garanten nicht entgegen.

3 — Die 1im vorliegenden Artikel vorgesehenen Malinahmen haben eine Dauer von
héchstens einem Jahr, verlangerbar auf bis zu zwei Jahre.

Arty145=L
Saldierungsvereinbarungen

1 — Die Anwendung einer AbwicklungsmalRnahme durch den Banco de Portugal
fuhrt zur Aussetzung des im Rahmen von Saldierungsvereinbarungen [Or. 25]
(netting agreements) vorgesehenen Rechts auf vorzeitige Falligstellung der
Vertrage, an denen das betreffende Kreditinstitut beteiligt ist, fur einen Zeitraum
von 48 Stunden ab der entsprechenden Mitteilung oder, falls diese friher erfolgt,
ab der Ankiindigung, mit der die Entscheidung des Banco de Portugal 6ffentlich
wird, wenn der Ausibung dieses Rechts die Anwendung der fraglichen
AbwicklungsmaRnahme zugrunde liegt.
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2 — Nach Ablauf des im vorstehenden Absatz vorgesehenen Zeitraums kann das im
Rahmen von Saldierungsvereinbarungen (netting agreements) vorgesehene Recht
auf vorzeitige Falligstellung von den Vertragspartnern des Kreditinstituts in
Bezug auf die Vertrage, die nach den Art. 145-F und 145-G ver&dufRert oder
Ubertragen wurden, nicht auf der Grundlage der Anwendung der
AbwicklungsmaRnahme ausgeiibt werden.

3 — Unbeschadet des vorstehenden Absatzes behalten die Vertragspartner bei von
Saldierungsvereinbarungen (netting agreements) erfassten Vertragen, die nach
den Art. 145-F oder 145-G verauRert oder tUbertragen wurden, in Bezug auf das
abtretende Kreditinstitut das Recht auf vorzeitige Falligstellung aus, anderen
Griinden als dem im vorstehenden Absatz genannten.

4 — Abs.1 findet keine Anwendung, wenn sich das Rechtyaufy verzeitige
Falligstellung aus in finanziellen Sicherungsvertragen Vvereinbarten Klauseln
ergibt, und lasst die Richtlinie 98/26/EG des Europaisehen Parlaments und des
Rates vom 16.Mai 1998 uber das Funktigniereny, der “Zahlungs- und
Abrechnungssysteme unberthrt.

Art. 145-M
Liquidationsregelung

Wenn der Banco de Portugal.hach Anwendung einer Abwicklungsmalinahme der
Ansicht ist, dass die in Art. 145-A, vargesehenen’ Ziele sichergestellt sind, und
feststellt, dass das Institut-nicht die ‘Voraussetzungen fur die Aufrechterhaltung
der Genehmigung fuf die Auslbung ‘seiner Tatigkeit erflllt, so kann er die
Genehmigung des¢ von der-fraglichen MaRnahme betroffenen Kreditinstituts
widerrufen, wobeidie imyanwendbaren Gesetz vorgesehene Liquidationsregelung
zu befolgen ist.

Art. 145¢N
Rechtsbehelfe und éffentliches Interesse

1% Unbeschadetides Art. 12 unterliegen die Entscheidungen des Banco de
Portugal, ‘mit denen AbwicklungsmalRnahmen erlassen werden, den in den
Vorschriften Gber verwaltungsrechtliche Streitigkeiten vorgesehenen prozessualen
Mitteln, vorbehaltlich der in den nachfolgenden Abséatzen vorgesehenen
Besonderheiten angesichts der relevanten 6ffentlichen Interessen, die fir den
Erlass dieser Malinahmen entscheidend waren.

2 — Klagebefugt sind in Verfahren des vorlaufigen Rechtsschutzes nur die
Anteilseigner, die allein oder zusammen mit anderen mindestens 10 % des
Kapitals oder der Stimmrechte des betreffenden Instituts halten. [Or. 26]

3 — Die Beurteilung von Gesichtspunkten, fir die kein Beweis durch
Sachverstandigengutachten erbracht wurde und die die Bewertung von
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Vermogenswerten und Verbindlichkeiten betreffen, die Gegenstand der erlassenen
AbwicklungsmalRnahmen sind oder mit diesen zusammenhéngen, erfolgt im
Hauptverfahren.

4 — Der Banco de Portugal kann sich bei der Durchfiihrung von Urteilen, mit
denen im Rahmen des vorliegenden Kapitels vorgenommene Handlungen fiir
nichtig erklart werden, auf eine Nichtdurchfiihrung aus berechtigten Griinden
gemanl Art. 175 Abs. 2 in Verbindung mit Art. 163 des Cddigo do Processo dos
Tribunais Administrativos berufen; in diesem Fall wird unverziiglich_gemal} den
Art. 178 und 166 dieses Codigo das Verfahren zur Festlegung derszu zahlenden
Entschadigung eingeleitet.

5 — Nach Zustellung gemaR und fir die Zwecke von Art. 178 Albsial des, Cadigo do
Processo dos Tribunais Administrativos tbermittelt der¢Banco ‘de Pertugal der
betreffenden Partei und dem Gericht die in seinem Besitz befindlichen Berichte
uber die von unabhéngigen Unternehmen vorgenommenen: Bewertungen von
Vermogenswerten, die im Hinblick auf den Erlassader im vorliegenden Kapitel
vorgesehenen MafRnahmen angefordert wurden.

Art. 145-O
Bewertungen und Berechnung von Entschadigungen

1 — Fir die Zwecke von Abs. 4.des vorstehenden, Artikels sowie von gerichtlichen
Rechtsbehelfen, bei denen es “um%die Zahlung einer Entschadigung im
Zusammenhang mit dem Eklass “der'wind Art. 145-C Abs. 1 vorgesehenen
MaRnahmen geht, dst“,der Wertzuwachs infolge Offentlicher finanzieller
Unterstiitzung, insbesendere von, Zahlungen des Abwicklungsfonds, oder eines
etwaigen Einschreitens des Fundo'de Garantia de Depositos oder des Fundo de
Garantia do Credito'Agricola Matao nicht zu berucksichtigen.

2 — Unabhangigwon eineg_etwaigen Beteiligung als Partei muss der Banco de
Portugal “5in denim ovorstehenden Absatz genannten Verfahren einen
Bewertungsberichtiworlegen, der alle aufsichtsrechtlichen Aspekte umfasst, die
sich fur /die Berechnung der Entschadigung als relevant erweisen konnten,
Inshesondere in,Bezug darauf, ob das Kreditinstitut kiinftig in der Lage sein wird,
dieyallgemeinen Anforderungen fiir die Genehmigung zu erflllen, wobei es Sache
des mit dem Verfahren befassten Gerichts ist, dem Banco die entsprechenden
Mitteilungen zu Ubermitteln, unbeschadet der fiir den Banco de Portugal
bestehenden Mdglichkeit, von Amts wegen tatig zu werden.

3 — Die Zahlung der Entschadigungen, auf die sich der vorliegende Artikel
bezieht, wird vom Abwicklungsfonds getragen, ausgenommen in den Fallen, in
denen der Banco de Portugal zivilrechtlich wegen unerlaubter Handlung haftet.

Diese Vorschriften wurden durch Art. 2 des Decreto-lei Nr. 114-A/2014 ... [nicht
ubersetzt] wie folgt gedndert:
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LArt. 145-B ... [Or. 27]

1 — Bei der Anwendung von Abwicklungsmafinahmen wird unter Berticksichtigung
der Ziele der im vorstehenden Artikel genannten AbwicklungsmaBnahmen
versucht, zu gewahrleisten, dass:

die Anteilseigner des Kreditinstituts vorrangig die Verluste des fraglichen Instituts
tragen;

die Glaubiger des Kreditinstituts als nachste unter gleichen Bedingungen die
verbleibenden Verluste des fraglichen Instituts tragen, entspreehend der
Rangordnung der verschiedenen Glaubigerklassen;

kein Glaubiger des Kreditinstituts mdglicherweise einen Verlust ‘tragt, “der
denjenigen Ubersteigt, den er tragen wirde, wenn die Liguidation, desulInstituts
eingeleitet worden wére.

2— ...

3 — Stellt sich bei Beendigung der Liquidatiomdes von der, Abwicklungsmafinahme
betroffenen Kreditinstituts heraus, dass die Glaubiger dieses Instituts, deren
Forderungen nicht an ein anderes Kreditinstitut oder eine Brickenbank
ubertragen wurden, Verluste tragen, die'den‘nach der Bewertung gemal Art. 145-
F Abs. 6 und Art. 145-H Abs. 4 geschatzten\Betrag Ubersteigen, den sie zu tragen
hatten, wenn in Bezug auf daswlnstitut unmittelbar vor dem Zeitpunkt der
Anwendung der Abwicklungsmalnahmeydas Liquidationsverfahren eingeleitet
worden ware, so haben die Glaubiger Anspruch auf Zahlung der Differenz durch
den Abwicklungsfonds.

Art. 145-F ...

6 — Fur die Zwecke des Art. 145-B Abs. 3 umfasst die Bewertung, auf die sich der
vorstehende Absatz bezieht, auch eine Schatzung der Ho6he des
zurtickzuerlangenden Betrags fir die Forderungen jeder Glaubigerklasse
entsprechend der gesetzlich bestimmten Rangordnung in einem Szenario der
Liquidation des Kreditinstituts unmittelbar vor dem Zeitpunkt der Anwendung der
AbwicklungsmaRnahme.
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7 — Der Banco de Portugal bestimmt die Art und die Hoéhe der vom
Abwicklungsfonds zur Erhaltung des Werts der Vermdgensgegenstande und
Verpflichtungen und zur Erleichterung der Konkretisierung der in Abs.1
vorgesehenen VerauBerung erforderlichenfalls zu leistenden finanziellen
Unterstiitzung, was insbesondere die Stellung von Sicherheiten und die
Gewahrung von Darlehen an das verauRBernde oder das erwerbende Institut
einschlief3t.

8 — [fruherer Abs. 7].

9 — Ubersteigt der Wert der verauRerten Verbindlichkeiten, ‘denyWert der
Vermdgenswerte, stellen die gemal’ den Abs. 7 und 8 als finanzielle\Unterstltzung
zum  Ausgleich  dieser Differenz  geleisteten Betrdge wDarlehen™, des
Abwicklungsfonds, des Fundo de Garantia de [Or. 28] Dépositosteder,des Fundo
de Garantia do Crédito Agricola Matuo an das verauRerndewKreditinstitut'dar.

10 — [friherer Abs. 9].

11 — [friherer Abs. 10].
12 — [fribherer Abs. 11].
13 — [friherer Abs. 12].
14 — [friherer Abs. 13].
15 — [friherer Abs. 14].
16 — [fruherer Abs 15}

17 — Die im vorstehenden Absatz vorgesehene Zahlung kann durch die
Ubertragung von neuem,Vermgégenswerten des verauRernden Kreditinstituts an
das erwerbende Instituty, oder durch gemdR den Abs.7 und 8 vom
Abwicklungsfends, vemFundo de Garantia de Depositos oder vom Fundo de
Garantia do CréditaAgricola Mdtuo bereitgestellte Mittel erfolgen.

18 = [fruRererAbs. 17].

19 —Bei dex, Auswahl der nach diesem Artikel zu verauRernden Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten, auRerbilanziellen Posten und verwalteten Vermdgenswerte
findet Art. 145-H Abs. 2 mit den gebotenen Anpassungen Anwendung.

Art. 145-H
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die betreffenden Anteilseigner, deren Beteiligung zum Zeitpunkt der Ubertragung
mindestens 2% des Gesellschaftskapitals betréagt, die Personen oder
Unternehmen, die in den zwei Jahren vor der Ubertragung eine Beteiligung von
mindestens 2 % des Gesellschaftskapitals gehalten haben, die Mitglieder des
Verwaltungs- oder des Aufsichtsorgans, die Wirtschafsprifer oder
Wirtschaftspriifungsgesellschaften sowie die Personen mit einer entsprechenden
Stellung in anderen Unternehmen, die in einem Beherrschungs- oder
Konzernverhéaltnis mit dem Institut stehen;

3—..

4 — Die nach Abs.1 ausgewahlten Vermogenswerte, % Verbindlichkeiten,
aullerbilanziellen Posten und verwalteten Vermagenswertes, missen einer
Bewertung, bezogen auf den Zeitpunkt dek Ubertragungunterzogen werden, die
von einem vom Banco de Portugal%benannten unabhangigen Unternehmen
innerhalb eines vom Banco de Portugal festgelegten,Zeitraums durchgefiihrt wird
und deren Kosten vom Kreditinstitut zu tragen,sind. Diese Bewertung muss fir die
Zwecke des Art. 145-B  Abs. 3%, auch “yeine. Schatzung der Hohe des
zurickzuerlangenden Betrags fiig, ‘die Forderungen jeder Glaubigerklasse
entsprechend der gesetzlich hestimmtenwRangordnung in einem Szenario der
Liquidation des Kreditinstituts unmitteldar vor dem Zeitpunkt der Anwendung der
AbwicklungsmaRnahme umfassen:,[Or.29]

5—..

6 — Der Bancodde Portugal bestimmt die Art und die Ho6he der vom
Abwicklungsfonds exforderlichenfalls zu leistenden finanziellen Unterstlitzung fir
dietGrundung der'Briickenbank und die Austibung ihrer Tatigkeit, insbesondere
durchidie’Gewahrung von Darlehen an die Briickenbank fiir jegliche Zwecke, die
Bereitstellungs,der: Mittel, die fur die Durchfihrung von Transaktionen zur
Erhohung des Kapitals der Briickenbank flir notwendig erachtet werden, oder die
Stellung von, Sicherheiten.

11— ..
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12— ...
13— ...
Art. 145-1

aller nach Art. 145-H Abs.6 zur Verflgung gestellten Betrage,an den
Abwicklungsfonds;

aller nach Art. 145-H Abs. 7 zur Verfigung gestellten Betrage an den Fundo de
Garantia de Depdsitos bzw. den Fundo de Garantia de Crédito Agricola Mutuo.

4— ...
5—..

6 ...[]

Durch das Gesetz Nr. 23=A/2025 vom26:Méarz 2015 wurde die Regelung tber die
Abwicklungsmalinahmen:, bei der Aufsicht unterliegenden Instituten erneut
geandert und damitdie fragliche,Richtlinie vollstdndig umgesetzt.

In Bezug auf teilweise ‘Wmsetzungen von Richtlinien vor Ablauf der daflr
vorgesehenenyFrist hat sichader Gerichtshof der Europdischen Union bereits
dahin geauRert,“dass dies, nicht die Verwirklichung der Ziele der betreffenden
Richtliniewin ‘Erage, stellen darf, wie sich insbesondere aus dem Urteil des
Gerichtshofswvom 18. Dézember 1997 (C-129/96) ergibt, wo es heift:

wNach ‘den drtikeln 5 Absatz 2 und 189 Absatz 3 EWG-Vertrag sowie der
Richtlinie 91/156 darf der Mitgliedstaat, an den diese Richtlinie gerichtet ist,
wahtend der in dieser festgesetzten Umsetzungsfrist keine Vorschriften erlassen,
die geeignet sind, die Erreichung des in dieser Richtlinie vorgeschriebenen Zieles

‘“

ernstlichin Frage zu stellen .

... [nicht Gbersetzt] In verschiedenen anderen Urteilen hat der Gerichtshof genau
uber die Frage entschieden, ob bestimmte Vorschriften der Richtlinien dahin
[Or. 30] auszulegen sind, dass sie konkreten Rechtsvorschriften entgegenstehen,
auch wenn die Umsetzungsfrist noch nicht abgelaufen ist.
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Zu nennen sind z. B. u. a. ... [nicht Ubersetzt] die Urteile des Gerichtshofs vom
2.Juni 2006 ... [nicht Ubersetzt] (C-27/15) und ... [nicht CGbersetzt] vom
26. Februar 2015 ... [nicht Ubersetzt] (C-104/14).

Art. 288 Abs. 3 [AEUV] sieht unstreitig vor, dass Richtlinien ... [nicht tbersetzt]
zundchst in nationales Recht umgesetzt werden missen; sie sind fur die
Mitgliedstaaten hinsichtlich des zu erreichenden Ziels verbindlich, Uberlassen
ihnen jedoch die Wahl der Form und der Mittel, wobei der Gerichtshof in
bestimmten Fallen eine unmittelbare Wirkung anerkennt, um die Rechte der
Einzelnen zu schiutzen, wenn die Bestimmungen der Richtlinie uabedingt und
hinreichend klar und genau sind und der Mitgliedstaat sie nicht innerhalb der
vorgesehenen Frist umgesetzt hat.

Daher ist im Einklang mit der Verpflichtung jedes Mitgliedstaats, alle
MaRnahmen zu ergreifen, die zur Erreichung des Vvon qeeiner Richtlinie
vorgegebenen Ziels erforderlich sind, und mit der, ....[nicht “ibersetzt]
Rechtsprechung des Gerichtshof, wonach die Mitgliedstaaten,und,deren Gerichte
wahrend der Frist zur Umsetzung einer Richtlinie,davenvAbstand,nehmen mussen,
Vorschriften zu erlassen bzw. Auslegungén, vorzunehmeny: die ‘das von dieser
Richtlinie vorgegebenen Ziel ernsthaft_in ‘Erage,stellen, konnen, dem Gerichtshof
eine Frage zur Vorabentscheidung vorzulegen,sum die bestehenden Zweifel
auszurdumen und zu klaren und festzulegen, wiewdas fragliche Unionsrecht
zutreffend auszulegen ist; dies ist\fur die, Beurteilung der ... [nicht Ubersetzt]
geltend gemachten Rechtswidrigkeitsgrinde erforderlich ... [nicht libersetzt].

... [nicht Gbersetzt] Unter den, geltend “gemachten Rechtswidrigkeitsgriinden
befinden sich . 4]nicht_ (bersetzt] . Fragen, die die Auslegung des
Unionsrechtsrahmens ... [nicht ubersetzt] betreffen und somit fir die
Entscheidung des Rechtsstreits notwendig sind.

... [nichtiibersetzt}, Angesichts dessen, was sich aus den Grundsatzen des
Vorrangs.desiyfUnions]srechts und der unionsrechtskonformen Auslegung ergibt,
des#Umstands,mdass, die Vorlage zur Vorabentscheidung ein wesentliches
Instrument sty undaymit dem Ziel, die angestrebte einheitliche Auslegung und
Anwendungydes ‘Wnionsrechts in allen Mitgliedstaaten der Union [Or. 31] sowie
die “Koharenz “des Rechtsschutzsystems der Union und den Grundsatz des
wirksamen gerichtlichen Schutzes der Rechte der Einzelnen zu gewahrleisten,
wird es als“sachdienlich und erforderlich erachtet, ... [nicht Ubersetzt] um eine
Vorabentscheidung zu ersuchen; bei einer auf der Internet-Seite
www.curia.europa.eu/juris/ vorgenommenen Suche und Analyse wurde keine
Rechtsprechung des Gerichtshofs gefunden, in der in Bezug auf die konkreten und
spezifischen Umsténde ... [nicht Ubersetzt] der aufgeworfenen ... [nicht Ubersetzt]

Frage ...[nicht Ubersetzt] oder einer ahnliche Frage eine Auslegung
vorgenommen worden waére, insbesondere was die Ahnlichkeit des rechtlichen
Rahmens angeht ... [nicht iibersetzt], und dem vorlegenden Gericht ist keine

Rechtsprechung des Gerichtshofs zu diesem Thema oder zur richtigen Auslegung
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der in Rede stehenden Rechtsvorschriften bekannt ... [nicht libersetzt], die keinen
Raum fur verniinftige Zweifel lassen wirde.

Daher wird davon ausgegangen, dass im vorliegenden Fall die formalen
Voraussetzungen ... [nicht Ubersetzt] fur ... [nicht Ubersetzt] die Vorlage eines
Vorabentscheidungsersuchens erfiillt sind.

Somit ... [nicht Ubersetzt] ist im Kontext des Rechtsstreits und der von den
beteiligten Parteien vertretenen Standpunkte die Vereinbarkeit des nationalen
Rechtsrahmens als teilweiser Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EUY, geregelt in
den Art. 145-A bis 145-O RGICSF, mit dem oben angefuhrten Unionsrecht und
der [in der Folge bestatigten und wiederholten] Rechtsprechung des Gerightshofs
im Urteil vom 18. Dezember 1997, Inter-Environnement Wallonie, (C=129/96, ...
[nicht Gbersetzt], Rn. 44 und 45), festzustellen, wobei zudklaren ist, ob,der Erlass
der Vorschriften, so wie er erfolgt ist, insbesondere durch das, Decreto-lei Nk 114-
AJ2014, das von der fraglichen Richtlinie vorgeschriebene Ergebnis ernsthaft in
Frage stellen kann.

Dem Gerichtshof sind somit folgendey, Fragen .. [nicht “Ubersetzt] zur
Vorabentscheidung ... [nicht Gbersetzt] vorzulegen:

1. Ist das Unionsrecht, namentlich, Arty, 17 der“Charta der Grundrechte der
Europdischen Union und die Richtlinie™2014/59/EU des Europaischen
Parlaments und des Ratesyvomyl5. Maiy,2014 zur Festlegung eines Rahmens
fr die Sanierung*. und%, Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen @nd zunAnderungeder Richtlinie 82/891/EWG des Rates,
der Richtlinien® “2001/24/EG, T\ [Or. 32] 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG,2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie
der Verordnungeny (EU) Nr.1093/2010 und (EU) Nr.648/2012 des
Europaischen Parlaments tnd des Rates, insbesondere ihre Art. 36, 73 und
74, dahinvauszulegen, dass es nationalen Rechtsvorschriften wie den oben
genannten “Vorschriften, die durch eine in der Schaffung eines
Brickeninstituts, 4nd einem Instrument der Ausgliederung von
Vermogenswerten- bestehende Abwicklungsmalnahme angewendet wurden,
entgegenstehty mit denen diese Richtlinie teilweise umgesetzt wurde und die
wahrend des gesamten Zeitraums zur Umsetzung der Richtlinie

a) nicht die Vornahme einer angemessenen, sorgfaltigen und
realistischen Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
des von der Abwicklungsmalnahme betroffenen Instituts vor dem
Erlass dieser Malinahme vorsahen?

b) nicht die Zahlung einer etwaigen Gegenleistung entsprechend der
unter Buchst.a genannten Bewertung an das in Abwicklung
befindliche Institut oder, je nach Fall, an die Inhaber der Aktien oder
anderer Eigentumstitel vorsahen und statt dessen lediglich bestimmten,
dass ein etwaiger verbleibender Betrag des Erloses aus der
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VerauBerung der Brickenbank an das urspringliche Kreditinstitut
oder dessen Insolvenzmasse zuriickzuerstatten ist?

c) nicht vorsahen, dass die Anteilseigner des von der
AbwicklungsmaRnahme betroffenen Instituts Anspruch darauf haben,
einen Betrag zu erhalten, der nicht unter dem liegt, von dem davon
ausgegangen wird, dass sie ihn erhalten wirden, wenn das Institut
vollstandig nach den normalen Insolvenzverfahren liquidiert worden
ware, und einen solchen Schutzmechanismus lediglich fur die
Glaubiger vorsahen, deren Forderungen nicht tibertragea'wurden?

d) keine von der unter Buchst.a genannten Bewertungy, unabhangige
Bewertung vorsahen, mit der beurteilt werdeny, soll, oby, die
Anteilseigner und Glaubiger eine vorteilhaftere Behandlungierhalten
hatten, wenn in Bezug auf das in Abwicklang befindliche Institut ein
normales Insolvenzverfahren eingeleitet worden,ware?

Konnen nationale Rechtsvorschriften wieydieyim, vorliegenden Verfahren
genannten Vorschriften, mit denen die Richtlinie “2014/59/EU teilweise
umgesetzt wird, angesichts der RechtsprechungydesiGerichtshofs im Urteil
vom 18. Dezember 1997, Inter-Environnement Wallonie [(C-129/96), die er
in der Folge wiederholt/ hat], “im, Kontext der Anwendung der
AbwicklungsmalRnahme das von dersRichtlinie, insbesondere ihren Art. 36,
73 und 74, vorgeschriebene,Ergebnis ernsthaft in Frage stellen?

*

Nach alledem ... [nicht libersetzt);

... [nicht Ubersetzt]s[Or. 33] ..wfnicht tbersetzt] wird das ... [nicht Ubersetzt]
vorliegende Verfahren-ausgesetzt.

... [nicht'tibersetzt]"Lissabon, den 23. Januar 2020

... [night libersetzt]
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