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Sammanfattning C-143/20-1

Mal C-143/20

Sammanfattning av begaran om forhandsavgdrande enligt artikel 98.1 i
domstolens rattegangsregler

Datum for ingivande:
24 mars 2020
Domstol som begéar férhandsavgérande:
Sad Rejonowy dla Warszawy-Woli w Warszawie (Palen)

Datum for beslutet att begara forhandsavgorande:

24 mars 2020
Sokande:

A
Svarande:

O

Saken i det nationellaymalet

Malet videden natiohella domstolen avser en talan om betalning pa grund av ett
pastatt vilseledande, orsakat av en anstalld hos svaranden i samband med
tecknandet avett livforsakringsavtal kopplat till en investeringsfond.

Syfte,medyoch rattslig grund for begaran om férhandsavgoérande

Den“hanskjutande domstolens fragor avser omfattningen av den information som
lamnasitill forsékringstagaren vid tecknande av livférsékringsavtal som ar kopplat
till en investeringsfond vars underliggande tillgangar bestar av derivatinstrument.

Fragor som har hanskjutits for forhandsavgorande

1. Den forsta fragan. Ska artikel 185.3 i) i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utévande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 1)
(omarbetning) (EUT L 335, 2009, s. 1) (nedan kallat direktiv 2009/138/EG)
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och artikel 36.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den
5 november 2002 om livforsékring ..., jamford med punkt 12 i del A i bilaga
11 till sistnamnda direktiv (nedan kallat direktiv 2002/83/EG), tolkas s, att
forsakringsgivare eller forsakringstagare (som erbjuder en sadan forséakring,
salufor forsdkringsprodukten eller ”sdljer” denna forsékring), i samband med
ett livforsékringsavtal som & knutet till en investeringsfond
(kapitalforsakringsfond) vars underliggande tillgangar bestar av derivat
(eller strukturerade finansiella instrument som innehaller derivat), &r
skyldiga att ge den forsakrade konsumenten information om de
underliggande tillgangarnas (derivat eller struktureradé = finansiella
instrument som innehaller derivat) natur, slag och egenskaper (pa.engelska
indication of the nature, pa tyska Angabe der Art, och pa.franska indigations
sur la nature), eller &r det tillrackligt att endast angeden'=‘underliggande —
tillgangens slag, utan att ga in pa dess egenskaper?

Den andra fragan. For det fall den forsta “fragan_ besvaras sa, att
forsakringsgivare eller forsakringstagare (sdmaerbjuderen sadamforsakring,
salufor forsdkringsprodukten eller “’sdljer’,enforsakring som-ar knuten till
en investeringsfond — kapitalforsakringsfond) %dr “skyldiga att ge den
forsakrade konsumenten information om de “underliggande tillgangarnas
(derivat eller strukturerade finansiella insteument som innehaller derivat)
natur, slag och egenskaper, Skavartikel,185.3 I)yiddirektiv 2009/138/EG och
artikel 36.1 i direktiv 2002/83/EG, jamford*med punkt 12 i del A i bilaga 11l
till sistnamnda direktivda tolkas sa, att den information som den forsakrade
konsumenten far om de%underliggande tillgdngarnas (derivat eller
strukturerade findnsiellavinstrumentssom innehaller derivat) natur, slag och
egenskaper ska'motsvara den som krdvs i artikel 19.3 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och am andring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG,,och, Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphavandewav radets, direktiv 93/22/EEG ... (nedan Kkallat direktiv
2004/39/EG) och iartikel 24.2 i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av. den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument
och.om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L
173,,2014, s.°349) (nedan kallat direktiv 2014/65/EU), det vill s&ga komplex
ihformation om derivatinstrumenten, innefattandes foreslagna
placeringsstrategier och lamplig vagledning om, och varningar for, de risker
som ar forknippade med investeringar i de instrumenten eller sérskilda
placeringsstrategier, och sarskilt information om den metod, for att vardera
den  underliggande  tillgangen, som  forsékringsbolaget  eller
forséakringsmaklaren anvéander under den tid som forsakringen galler och
information om risken forknippad med derivat och deras utstéllare, avseende
bland annat mojligheten att géra framtida andringar i derivatinstrumentets
varde, de enskilda faktorer som avgor dessa forandringar och graden av
deras paverkan pa vardet.



Den tredje fragan. Ska artikel 185.4 i direktiv 2009/138/EG tolkas sa, att nar
det galler livforsdkringar som dar knutna till en investeringsfond
(kapitalforsakringsfond) dar den underliggande tillgangen é&r ett derivat (eller
ett strukturerat finansiellt instrument som innehaller ett derivat), ar
forsakringsgivare eller forsakringstagare (som erbjuder en sadan forsakring,
salufor forsakringsprodukten eller “’sdljer” denna forsakring) skyldiga att ge
den forsakrade konsumenten information som motsvarar den som Kravs i
artikel 19.3 i direktiv 2004/39/EG och i artikel 24.2 i direktiv 2014/65/EU,
det vill sdga komplex information om derivatinstrumenten, innefattandes
foreslagna placeringsstrategier och l&mplig végledning om,0ch varningar
for, de risker som &r forknippade med investeringar i de instrumenten eller
sérskilda placeringsstrategier, och sarskilt information om_denymetody for att
vardera den underliggande tillgdngen, som forsakringsbolaget “eller
forsakringsmaklaren anvénder under den tid som<forsakringensgaller och
information om risken forknippad med derivat ochyderas utstéllare, avseende
bland annat mojligheten att gora framtida andringar,i derivatinstrumentets
varde, de enskilda faktorer som avgor dessayforandringaryoch’ graden av
deras paverkan pa vardet.

Den fjarde fragan. For det fall den‘andra,.eller den tredje fragan (eller bada
tva) besvaras jakande, foreliggerydet da en otillborlig affarsmetod, i den
mening som avses i artikel™5ni Eurepaparlaméentets och radets direktiv
2005/29/EG av den 11 maj 2005 ‘em “etillborliga affarsmetoder som
tillampas av naringsidkare gentemot konsumenter pa den inre marknaden
och om andring av radets direktiv. 84/450/EEG och Europaparlamentets och
radets  direktiv. ™ 97IZ/EG, "\ 98/27/EG och  2002/65/EG  samt
Europaparlamehtets och radets férordning (EG) nr 2006/2004 (direktiv om
otillborligad affarsmetoder) w4, néar en forsdkringsgivare eller en
forsakringstagareysom erbjuder en livforsakring som &r knuten till en
investeringsfond (kapitalférsakringsfond) underlater att ge den forsakrade
konsumenten‘den information som kravs (vilken avses i den andra och den
tredje,fragan) inxsamband med att namnda konsument erbjuds att teckna en
forsékring, ‘ellerd ska underlatenheten att lamna den nodvandiga
informationen anses vilseledande i den mening som avses i artikel 7 i det
direktivet?

Denwfemte fragan. Om bade den andra och den tredje fragan besvaras
nekande, utgor det da en otillborlig affarsmetod, i den mening som avses i
artikel 5 i direktivet om otillborliga affarsmetoder, nér en forsékringsgivare
eller en forsdkringstagare (som erbjuder en sadan forsakring, salufor
forsakringsprodukten eller ”séljer en forsikring som é&r knuten till en
investeringsfond — kapitalforsakringsfond) underlater att tydligt informera
konsumenten om att medlen i investeringsfonden (kapitalforsédkringsfonden)
investerats i derivatinstrument (eller strukturerade finansiella instrument
som innehaller derivat), eller ska underlatenheten att lamna den nodvandiga
informationen anses vilseledande i den mening som avses i artikel 7 i det
direktivet?
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6. Den sjatte fragan. Om bade den andra och den tredje fragan besvaras
nekande, utgor det da en otillborlig affarsmetod, i den mening som avses i
artikel 5 i direktivet om otillborliga affarsmetoder, nér en forsékringsgivare
eller en forsékringstagare som erbjuder en livforsakring som &r knuten till en
investeringsfond, underlater att lamna detaljerad information om
egenskaperna hos det instrumentet i vilket medlen i investeringsfonden
(kapitalforsakringsfond) har investerats, inklusive information om den
grundlaggande funktionen av detta instrument, och det darvid &r fraga om ett
derivatinstrument (eller strukturerade finansiella instrument som innehaller
derivat), eller ska underlatenheten att Iamna den nédvandigadnformationen
anses vilseledande i den mening som avses i artikel 7 i det direktivet?

Anforda gemenskapsrattsliga bestammelser

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG ‘aw,dend25 november 2009
om upptagande och utévande av forsakrings-moch aterférsakringsverksamhet
(Solvens 1), sérskilt artikel 185.

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EGyav ten 5-november 2002 om
livforsakring, sarskilt artikel 36 och bilaga lll.

Europaparlamentets och radets direktiv 2034/65/EU%av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och“em andring av direktiv 2002/92/EG och
av direktiv 2011/61/EU, sérskiltartikel 24.4.

Europaparlamentets o¢h radets, direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella_instrument och om &ndring av radets direktiv
85/611/EEG ach 93/6/EEG “echwEuropaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphévande av/radets direktiv 93/22/EEG, sarskilt artiklarna 2
och 19.

Europaparlamentets “ech radets direktiv 2005/29/EG av den 11 maj 2005 om
otilborliga affarsmetoder som tillampas av néringsidkare gentemot konsumenter
pad den, inre marknaden och om éandring av radets direktiv 84/450/EEG och
Eurepaparlamentets och radets direktiv 97/7/EG, 98/27/EG och 2002/65/EG samt
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 2006/2004 (direktiv om
otillbérligasaffarsmetoder), séarskilt artiklarna 2, 3, 5, 6 och 7 samt bilaga 11

Anforda nationella bestammelser

Lag av den 23 augusti 2007 om forebyggande av otillbérliga affarsmetoder,
sérskilt artiklarna 4-6.

Forsdkringslagen av den 22 maj 2003 (nedan kallad UoDU), sarskilt artiklarna 2,
12 och 13.



Civillagen av den 23 april 1964, sarskilt artiklarna 805 och 808.

Kortfattad redogorelse for de faktiska omstandigheterna och forfarandet i
det nationella malet

Sokanden A, tillika konsument, undertecknade en forklaring om att teckna en
grupplivforsakring kopplad till kapitalforsakringen XXX, som svaranden, O, hade
ingatt med TU na Zycie. I detta avtal var TU na Zycie forsikringsgivare, O
forsakringstagare, och A formanstagare.

Sokanden var forsakrad sedan den 8 oktober 2010, vilket framgick av-ett intyg.
Avtalet skulle l6pa i 15 ar. Sokanden forpliktade sig dérvid att betala ett
engangsbelopp om 4 500 PLN och manadsvis 124 PLN«till férsakringsgivaren.
Sokanden betalade pa grund av avtalet sammanlagt 14 420 “PLN till
forsakringsgivarens konto.

Avtalet var underkastat allmanna avtalsvillkor.i formyav XXX-forsakringsvillkor,
tabellen for avgifter och begransningar, de allménna awtalsvillkoren for XXX-
forsakringsfonden och en atagandeforklaringiatfoljdhav en bilaga.

Forsakringsgivaren atog sig att betala ut,formanerna bade vid sokandens dod och
for det fall att sokanden skulle fortsatta att leva eftem@vtalstidens utgang. Enligt
handlingarna var syftet med avtalet att samla in“ech investera den forsakrades
(konsumentens, sokandens)®@medely, genomy, enysarskild kapitalforsakringsfond.
Kapitalforsakringsfonden bestod awden, inbetalada forsta engangsavgiften och de
I6pande inbetalningarna (minus,administrativa avgifter).

Engangsavgiften&om, betaladesi bérjan av avtalet motsvarade 20 procent av det
investerade beloppet, det vill sdgaisumman av alla avgifter som sdkanden skulle
betala in under hela avtalstiden. Det totala investerade beloppet uppgick till
22 500 RLN.

Syftet med fohdentvariatt 6ka vardet pa fondens tillgangar genom att ¢ka vardet
pa dess investeringar och att skydda den investerade premien vid utgangen av
avtalsperioden;,varvid forsékringsgivaren emellertid inte kunde garantera att detta
mal Uppnaddes. “Kapitalforsakringsfondens medel investerades i upp till 100
procent i certifikat som utfardats av B1 och vars utbetalningar var baserade pa B2-
indexet. Vardet pa dessa certifikat borde ha beraknats i polska zloty.

Reglerna inneholl information om att investeringen i certifikat innebéar en
kreditrisk for emittenten. Denna risk forstdas som mojligheten for emittentens
permanenta eller tillfalliga oférmaga att betala av skulden, inklusive inlésen av
utfardade certifikat. Det uppgavs att indexet skapades av B3. Malet var att uppna
dynamiskt justerad exponering mot aktiemarknaden i utvecklingslanderna och den
amerikanska obligationsmarknaden. Indexets investeringsstrategi i handelse av en
uppatgaende trend pa aktiemarknaden var att 0ka exponeringen mot denna
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marknad, medan den vid en nedatgaende trend skulle 6ka sin exponering mot den
amerikanska obligationsmarknaden.

Efter atagandeperiodens slut skulle kontots véarde berdknas pa grundval av
certifikatets varde. Vid utgangen av atagandeperioden utgjorde certifikaten ett
skydd av det nominella vardet som motsvarar den investerade premien vid avtalets
utgang.

Vid utgangen av den 15-ariga avtalstiden skulle stkanden erhalla en forman som
var lika med vardet av kontot pd dagen for avslutandet. | eflighet med
affarsvillkoren skulle detta varde inte vara lagre an det belopp. Somuinvesterats
jamte en eventuell positiv utveckling av index.

Metoden for att berdkna indexets varde anges inte i avtalet. Detta,index hade
kunnat ersattas av ett erséattningsindex for det fall det ursprungligatindexetyskulle
upphora. Avtalet specificerade inte hur ersattningsindexet skulle beraknas eller i
vilka situationer det ursprungliga indexet kunde dikvideras‘elleriyvemssom fattade
beslut i detta syfte.

Sokanden hade ratt att saga upp avtalet fére'utgangen aw15-arsperioden. | sa fall
atog sig svaranden att aterkopa helagbeloppety, Darefter war forsakringsgivaren
tvungen att betala den forsékrade ett belopp.som motsvarade kontots varde minus
en likvidationsavgift pa 75 procent avymedlen, om avtalet upphorde under det
forsta, andra, tredje eller fjarde aret efter avtalets ingaende. Denna procentsats av
de medel som forsakringsgivaren hade att\betala sokanden minskade darefter
gradvis om avtalet sadessuppiléngre framyunder avtalets 16ptid.

Vérdet pa innehavarens andelar i fonden beraknades pa sa sitt att det totala vérdet
pa hela fondens “nettotillgangarydividerades med antalet samtliga fondandelar.
Metoden fof att berdkna nettotillgangarna i hela fonden reglerades i
avtalsvillkeren.“WJtgangspuhkt var harvid marknadsvardet som skulle méjliggora
en rattvis aterspegling av vardet med beaktande av principen om en forsiktig
vardering.

Avtalet,specificerade inte principerna vare sig for vardringen av fondandelarna
eller, for wardesingen av fondens nettotillgangar eller for varderingen av de
certifikat,i vilka fondens medel skulle placeras.

Den forsta premien rdknades om till fondandelar till omrakningskursen for det
ursprungliga vérdet pa en fondandel, som i avtalet faststalldes till 200 PLN.
Efterfoljande operationer, det vill sdga efter att de manatliga premierna borjat
betalas, foretogs omrakningen av fonderna till fondandelarna, och omrékningen av
vardet pa forsékringstagarnas fondandelar, pa ett — enligt sékanden — oként vis
genom att forsakringsgivarens vardering, pa ett satt som endast ar kant for
forsakringsgivaren, av fondandelarna for en viss given dag.

Efter att avtalet 16pt 6ver 7 ar havde sokanden avtalet med hanvisning till
betydande vardeforluster av de investerade medlen.
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Avtalet upplostes. Vardet pa sokandens konto per den 28 juni 2017 uppgick till 9
045,67 PLN (vérdet av de utbetalda medlen var sammanlagt 14 420 PLN, minus
avgifter). Fran detta belopp drogs en uppsagningsavgift pa 20 procent, det vill
sédga 1 809,13 PLN. Forsakringsgivaren betalade slutligen ut 7 236,54 PLN till
sOkanden.

Sokanden i det nationella malet har yrkat betalning av 5 373,33 PLN som
delerséttning for den skada som han lidit (7 183,46 PLN).

Det tillfragade vittnet, som var fore detta anstélld hos svaranden, uppgav att han i
samband med forsaljningen anvande det material som, “hany fatt av
forsakringsgivaren. Man pratade om potentiella vinstnivaer. Han visade upp
affarsvillkoren, de allmanna forsékringsvillkoren och prislistanéver-avgifter, och
provisioner. Dessa handlingar dverldamnades till den forskrade ‘antingen, i tryekt
form eller genom en datafil via e-post. Kunden hade mgjlighet att nér som-helst ta
del av dessa handlingar antingen i samband med moten‘eller hemma.

Enligt vittnet motiverades kopet av en sadan predukt.med Viljah,av att investera.

Vittnet uppgav att han diskuterat produkten. medskunden.“De hade diskuterat
avgifterna utifran tabellen over avgifter \och ‘hegransningar. Han beréttade om
produkten i den utstrackning som_framgick av, dokumenten, det vill séga
affarsvillkoren och OWU (de allmanna, forsékringsvillkoren). Han berattade att
det i slutet av perioden fanns en kapitalgaranti, efter avdrag for administrativa
kostnader. Vittnet berattade’inte%att det var fraga‘om en insattning i en bank. Han
kom inte ihdg om han_hade‘talat med ‘sékanden om detta. Han hade sagt att det
inte fanns nagon garanti for vinst.i denna produkt.

Vittnet garanterade inte att helasbeloppet skulle kunna betalas ut ndr som helst
under avtalets'l6ptid. Han angav att utbetalningen berodde pa det faststéallda vardet
vid en viss;tidpunkt.

Vittnet,uppgav att.han,sjalv inte visste allt utan att han i likhet med en bilférsaljare
angav detisom stod indet' material som han hade fatt. Han hade uttalat att det fanns
en kapitalgarantitenbart i slutet av perioden medan det under perioden hade gjorts
en ‘wvardering minus en likvidationsavgift. Det fanns en slogan som 16d 100
proeent kapitalskydd”.

Vittnety uppgav avseende indexet att han inte riktigt visste vad det var. Han
medgav “att han sjalv (som ekonom) var tvungen att koncentrera sig medan han
laste dokumenten for att forsta innehallet.

Vittnet visste inte om avtalet gav skydd mot en eventuell indexforéndring,
likvidation av fonden, emittentens konkurs eller &ndring av avgifterna, och han
medgav att han hade wvarit tvungen att verifiera denna information i
dokumentationen.

Vittnet hade informerat om uppséagningsavgifter och om hur dessa beréknades.
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Vittnet hade informerat om att kapital investerades i ”indexet”. Vittnet hade
forklarat detta i samband med sin presentation.

Vittnet hade inte kunnat sdga exakt i vad kapitalet i denna produkt investerades.

Vittnet hade inte informerat kunderna om hur fondens tillgangar varderades. Han
hade inte kunnat tillhandahalla sadan information, eftersom detta var upp till de
licensierade investeringsradgivare som befattade sig med dessa instrument vid
respektive finansinstitution.

Sokanden ville investera pengar i nagon form av bankinsattning. Han‘havdade att
forsakringsriskerna inte hade diskuterats. Han pastod att han hade,fatt en, garanti
for att atminstone samma belopp skulle aterbetalas som han hade,betalat in.

Sokanden forstod detta pa sa satt att minst det belopp sem betalats ifsnér som
helst skulle kunna aterbetalas medan han efter 15 ar dessutomdkulle fa ranta. Om
sOkanden hade vetat att han kunde forlora vissa medel skulle han inte ha gjort en
sadan investering.

Sokanden bestred vittnesmalens riktighet.och,beskrev métet med vittnet och kopet
av produkten pa ett annat satt. Han uppgav att,han inte hade fatt de handlingar
som vittnet berattat om.

Den nationella domstolen fann emellertid, vittnetSauttalande trovardigt, eftersom
sokanden hade ett personligtrintresse.av en viss ttgang av tvisten. Dessutom hade
sokanden genom en underskrift bekraftat att han mottagit ndmnda handlingar.

Parternas huvudargument

Sokanden har, gjort gallandewatt han lurats av svarandens anstéllde under
forsaljningsprocessen. Hanwanser sig ha blivit offer for svarandens oskaliga
affarsmetoder, och att han har vilseletts.

Sokanden har till stod for sin talan bland annat gjort géallande att han vilseletts vad
géller vilkenyslagstinversteringen han skulle géra med sina medel. S6kanden
havdar, att*han blivit forsakrad om att hans dessa medel skulle séttas in pa ett av
forséaknungsgivarens  specialkonton, vilket liknande en  bankinsattning.
Investeringen skulle vara sdker och stabil men i stéllet investerades sdokandens
medel fandra tillgangar.

Kortfattad redogorelse for skalen till att forhandsavgérande begars

Forsékrings- och aterforsakringslagstiftningen har till stor del harmoniserats
genom direktiv 2009/138/EG. Direktiv 2014/65/EU ar inte tillampliga pa
forsakringsbolag (vilket ocksa galler direktiv 2004/39/EG). Konkurrens-och
konsumentratten ar sedan manga ar av intresse for unionen. Direktiv 2005/29/EG
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antogs for att unionen skulle ndrma sig medlemsstaternas lagstiftning pa de
omradena.

For att ge en riktig och unionsrattskonform tolkning av UoDU, sarskilt artikel
13.1.1, 13.1.4 och 13.4.3 (avseende de obligatoriska delarna i avtalet —
informationsskyldigheten for forsakringsgivaren och for den forsakringstagare
som saljer vidare forsékringen till konsumenter), har den hénskjutande domstolen
héanvisat till de direktiv som har inférlivats genom UoDU.

Vid proévningen av direktivens innehall uppstod tvivel hos den_anskjutande
domstolen vad galler tolkningen av artikel 185.3 i) i direktiv 2009/138/EG och av
artikel 36.1 i direktiv 2002/83/EG, jamford med punkt 12 i del Avi bilaga Il1 till
sistnamnda direktiv (och artikel 185.4 i direktiv 2009/138/EG).

Enligt den héanskjutande domstolen har den polska sprakversionen“aw, de i
foregaende punkt (fore parenteserna) angivna bestammelsernaien annan betydelse
an de engelska, tyska och franska sprakversionernas

Enligt den hanskjutande domstolen &r skillnaden, relevant, efterssom den polska
sprakversionen alagger forsakringsgivaren,“ech saljaren, av-forsakringsgivarens
forsakring, en mindre informationsskyldighet an, vad sem féljer av den engelska,
den tyska och den franska versionen. | den polskayersionen foreskrivs namligen
endast en skyldighet att meddela de underliggande tillgangarnas slag” medan det
i den engelska, den tyska och den\franskayversionen innehaller en skyldighet att
ange dessa tillgangars natur; slagiechiegenskaper.

| det fall de underliggande tillgangarna (tillgangarna i en investeringsfond) i
kapitalforsakringsfondenyutgors “av derivat (eller en strukturerad produkt sin
innehaller ett derivat), ar skillnadendbetydande. Enligt den polska versionen av
ovannamnda ¢ bestdammelser i direktiven &r det tillrackligt att ange den
underliggande tillgangens slag - en indikation pa att den primara tillgangen ar ett
derivatinstrument (eller en strukturerad produkt).

| det nationella malet“informerades sokanden, en konsument, endast om att
fondens. medel investerats i certifikat vars utbetalning gjordes pa grundval av ett
index. Medlentinvesterades med upp till 100 procent i certifikat som utfardats av
BI,vars,utbetalning baserades pa B2-indexet. Dessa certifikat varderades i polska
zloty.

Om man antog att den polska sprakversionen av bestammelserna, enligt vilken de
underliggande tillgangarnas slag maste anges, ar korrekt, borde slutsatsen vara att
de som erbjod forsakringen (som i sjalva verket utgor en investering) uppfyllde
detta krav.

Enligt den hanskjutande domstolen innehaller den engelska, den tyska och den
franska sprakversionen av bestimmelserna ett mer omfattande krav, namligen att
inte bara de underliggande tillgadngarnas slag maste anges, utan att information
ocksa maste ges om dessa tillgangars natur, slag och egenskaper. For att ange
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sadana egenskaper ar det dock nodvandigt att tillhandahalla den information som
kravs enligt artikel 19.3 i direktiv 2004/39/EG och artikel 24.2 i direktiv
2014/65/EU, det vill sdga komplex information om derivatinstrumenten,
innefattandes foreslagna placeringsstrategier och lamplig végledning om, och
varningar for, de risker som &r forknippade med investeringar i de instrumenten
eller sarskilda placeringsstrategier. Enligt den hanskjutande domstolen handlar det
darvid sarskilt om information om den metod, for att vardera den underliggande
tillgangen (derivatet eller det strukturerade instrument som innehaller ett derivat),
som forsdkringsbolaget eller forsakringsmaklaren anvander under den tid som
forsakringen géller och information om risken forknippad med derivat och deras
utstéllare, avseende bland annat mojligheten att gora framtida andringar i
derivatinstrumentets varde, de enskilda faktorer som avgor dessa forandringar och
graden av deras paverkan pa vardet.

Det verkar som att de skyldigheter som anges i foregaende,styeke dessutom kan
harledas ur artikel 185.4 i direktiv 2009/138/EG, vilken ytterligaresforstarker
ordalydelsen i artikel 185.3 i) (i den engelskanden ‘tyska, ochgben franska
versionen), medan den polska versionen av denna forstndmndaartikel, med tanke
pa den andra betydelsen av artikel 185.3 i),‘darmedherhaller'en.annan kvalitet.

Om en korrekt tolkning av artikel 185:38,i) i direktiv 2009/138/EG och artikel 36.1
i direktiv 2002/83/EG, jamford medspunkt 12 i delvAd bilaga 111 till sisthamnda
direktiv, antogs Overensstdmma ‘med den engelska, den tyska och den franska
version, skulle situationen L. det “nationella malet vara den att foretagen inte
uppfylit sin informationsskyldighet,gentemot konsumenten.

Den nationella domstolen ar bendgen att anta den tolkning av bestdmmelserna i
fraga, som likt dé andra“sprakversionerna an den polska ger konsumenten ett
hogre skydd génom “att infora ‘en mer omfattande informationsskyldighet for
forsakringsgivaren eller fér denggom erbjuder sadana forsakringar till forsaljning.
Den nationella “domstolen®ar emellertid inte siker pa om den kan bevilja
konsumenten “ett “sadant skydd. Den har darfor beslutat att hénskjuta
tolkningsfrager tithE Usdomstolen for forhandsavgorande.

Det bord noterashatt foremalet for det nationella malet egentligen inte &r
konsumenters skydd pa forsakringsmarknaden, utom de facto skyddet for en
konsument som har kopt en investeringsprodukt forkladd som forsakring. Det som
konsumenten namligen kopt var en komplex investeringsprodukt som innehaller
ett derivat som paketerats i ett grupplivforsékringsavtal.

Mot bakgrund av skédlen 27 och 87 i direktiv 2014/65/EU (skal 10 i direktiv
2004/39/EG) forefaller det lampligt, trots att direktivet inte ar tillampligt pa
forsakringsforetag, att bevilja sarskilt skydd och hoja kraven pa
informationsskyldigheten, aven till konsumenter som ingar livforsakringsavtal
knutna till en investeringsfond (vare sig det sker i egenskap av forsakringstagare
eller av formantagare inom ramen for ett gruppforsakringsavtal) dar den
underliggande tillgangen i den aktuella investeringsfonden ar ett derivat (eller ett
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strukturerat instrument som innehaller derivat). Detta skulle kunna sakerstéllas
genom att forsakringsgivare och forsakringstagare som erbjuder sadana
forsakringar alaggs en informationsskyldighet som motsvarar den som foreskrivs i
artikel 24.4 i direktiv 2014/65/EU och artikel 19.3 i direktiv 2004/39/EG.

Enligt den nationella domstolen foreligger en otillborlig och vilseledande
affarsmetod, i den mening som avses i artiklarna 5 och 7 i direktiv 2005/29/EG,
nér forsékringsgivaren eller forsakringstagaren saljer en forsakring som de facto
inte dr avsedd att ge nagot forsakringsskydd utan i stéallet, utgor en
investeringsprodukt, och inte lamnar den information som krévs idartikel 24.4 i
direktiv 2014/65/EU och artikel 19.3 i direktiv 2004/39/EG.

Den nationella domstolens tvivel grundar sig i att det i skél 27 och artikel 2:1 a i
direktiv 2014/65/EU (skal 10 och artikel 2.1 a i direktivet 2004/39/EG) anges att
bestammelserna i dessa direktiv inte ar tillampliga, pay forsakringsforetag. |
enlighet med sk&l 87 i direktiv 2014/65/EU ska konsumenterna emellertid ges
samma skydd i samband med sadana investeringak, som _paketeras i
forsakringskontrakt. Vidare anges i skél 10 i direktiv,2005/29/EG att sarskilt hoga
skyddsstandarder maste galla for konsumenterna, pasmarknaden for finansiella
produkter med stora risker, dar det ar forbjudet att, genfelaktigt intryck. Detta
forstarks ytterligare genom hénvisningen itartikel, 7.5 i"det direktivet, och i bilaga
2 till detsamma, till artikel 19 i direktiv. 2004/39/EG:

Den hanskjutande domstolen har, inte funnit, nagra indikationer pa att EU-
domstolen i sin befintligal praxisyhar, slagit fast’ den korrekta tolkningen av de
namnda bestammelsema. i“\dessa\direktiv. De enda tva domar som den
hanskjutande domstelen har kunnat identifiera och som ror en liknande fraga
(enhetsforsakringsforsakring)sbesvarar inte de fragor som har stallts (domstolens
dom av den 1 mars 2022, Gonzalez Alonso, C-166/11, ECLI: EU:C:2012:119, och
dom av den 29 april 2045, Nationale-Nederlanden Levensverzekering Mij, C-
51/13, ECEI,EU:C:2015:286).

Forslagutill svar patolkningsfragorna

Mot bakgrund aw,det ovan anforda anser den hénskjutande domstolen att den
forsta, fragan ska,besvaras enligt foljande: Artikel 185.3 i) i direktiv 2009/138/EG
ochyartikel 36.1 i direktiv 2002/83/EG, ska tolkas pa samma satt som framgar av
den engelska, den tyska och den franska sprakversionen. Dessa bestammelser ska
tolkas ‘sa, att forsakringsgivare eller forsékringstagare (som erbjuder en sadan
forsakring), i samband med ett livforsékringsavtal som d&r knutet till en
investeringsfond (kapitalforsakringsfond) vars underliggande tillgangar bestar av
derivatinstrument (eller strukturerade finansiella instrument som innehaller
derivat), ar skyldiga att ge den forsékrade konsumenten information om de
underliggande tillgangarnas (derivat eller strukturerade finansiella instrument som
innehaller derivat) natur, slag och egenskaper.
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Den andra och den tredje fragan ska besvaras sa, att nar en investeringsprodukt,
som innehaller ett derivatinstrument, de facto siljs, ar forsakringsgivare, eller
forsakringstagare (som saljer en forsékring som dr knuten till en
investeringsfond), skyldiga att ge konsumenten samma information som den som
kravs i artikel 19.3 i direktiv 2004/39/EG och i artikel 24.2 i direktiv 2014/65/EU,
det vill saga komplex information om derivatinstrumenten, innefattandes
foreslagna placeringsstrategier och lamplig vagledning om, och varningar for, de
risker som &r forknippade med investeringar i de instrumenten eller sarskilda
placeringsstrategier, och sarskilt information om den metod, for att vardera den
underliggande tillgadngen, som forsékringsbolaget eller forsakfingsméklaren
anvander under den tid som forsakringen géaller och information ‘om risken
forknippad med derivat och deras utstéllare, avseende bland annat mgjligheten att
gora framtida &ndringar i derivatinstrumentets vérde, desenskilda, faktorerisom
avgor dessa forandringar och graden av deras paverkan pa vardet.

Den fjarde fragan ska besvaras sa, att den omstandigheten, att forsakringsgivaren
och forsakringstagaren underlater att lamna koAstimenten ‘den “information som
namns i foregaende punkt, utgdr en otillborlig oeh vilseledandeaffarsmetod, i den
mening som avses i artikel 5 och 7 i direktiw2005/29/EG.

For det fall att de forsta fyra frdgerna skaybesvaras i enlighet med den
hénskjutande domstolens forslagsémdet uppenbartyatt det saknas anledning att
besvara den femte och den sjatte fragan.

Aven om man skulle komma framtill,slutsatsen att kraven i artikel 19.3 i direktiv
2004/39/EG och i artikel 24.2 i ‘direktiv<2014/65/EU inte kan tillampas pa
forsakringsgivaren, eller pa denforsakringstagare som séljer en forsakring som ar
knuten till en investeringsfond, (eftersom de aktuella direktiven, sdsom angetts
ovan, inte ar tillampliga pa forsakringsforetag), ar informationen till konsumenten
om investeringen av dennes<medel i derivatinstrument (eller strukturerade
finansiellatinstrument som ‘innehaller derivat) sa vasentlig att underlatenheten att
lamna sadan information utgor en otillborlig och vilseledande affarsmetod, i den
mening'somvavsesii artiklarna 5 och 7 i direktiv 2005/29/EG, vilket ocksa galler
for underlatenhetenatt lamna information om instrumentets egenskaper, bland
annat den grundlaggande funktionen av detta instrument, varfor den femte och den
sjatte"fragan,ska besvaras jakande.
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