DA

Sammendrag C-609/19 -1

Sag C-609/19
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Lagny-sur-Marne, Frankrig)

Afggrelse af:

2. august 2019
Sagsager:

BNP Paribas Personal FinancesSA
Sagsagt:

VE

I. Baggrunden for tvisten

Den 10.“marts 2009 kegbte VE og hans hustru en ejendom og optog et boliglan i
selskabet “BNPwParibasy Personal Finance (herefter »BNP Paribas« eller
»langiveren«)y,pa 443421,53 EUR, svarende til en geld pd 216 566,51
schweizerfranc (CHF).

Efter betalingsforsammelser erkleeredes laneaftalen fartidigt opheevet.

Den 16. januar 2015 blev der truffet en retsafgegrelse om tvangsauktion af
ejendommen. Den 20. marts 2015 blev ejendommen overdraget til en pris pa
55 000 EUR.

Den 12. januar 2017 anmodede BNP Paribas den foreleeggende ret om tilladelse til
at gore udleg i VE’s (herefter »lantageren« eller »forbrugeren«) lon.
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I1. Parternes argumenter og pastande:

1. BNP Paribas
BNP Paribas har bl.a. nedlagt falgende pastande:

— det fastslds, at BNP Paribas’ fordring belgber sig til et samlet belgb pa
192 268,73 EUR ifalge en opgarelse af 21. februar 2019

— der gives tilladelse til, at der gores udleeg i VE’s lon

— VE’s pastand om annullation af lanet pd grund af en vildledendehandelspraksis
afvises eller subsidieert forkastes

subsidieaert:
—  VE’s pastande baseret pa urimelige aftalevilkarafvises

—  det fastslas, at vilkaret om regnskabsvalutajnder er angivet som
schweizerfranc i lanet, ikke erfet urimeligt aftalevilkar, eftersom det
definerer aftalens hovedgenstand,.og det er affattet klart og forstaeligt.

mere subsidigert:

- det fastslas,qat vilkaret.om regnskabsvaluta, der er angivet som
schweizeffranchi lanet, ikke er et urimeligt aftalevilkar og ikke
skaber nogen betydelig'skeevhed mellem parternes rettigheder og
forpligtelser

— det fastslas,at VE’s pastande begrundet i urimelige aftalevilkar er ugrundede

BNP Paribas “har 4gjortygeldende, at VE blev informeret om de udsving i
vekselkursen;ysom han van udsat for, og falgerne heraf for afdragene pa lanet.
Banken,er derfomnaf denopfattelse, at kontrakten ikke indeholder nogen urimelige
vilkar,

2.\WE
VE har bl.a. hedlagt fglgende pastande:
— Den Europziske Unions Domstol foreleegges en reekke preejudicielle spgrgsmal
— HELVET IMMO-aftalen, som han har underskrevet, annulleres
subsidieert:

— den urimelige karakter af vilkarene »Beskrivelse af Deres lan
(aftalevilkar nr. 1)«, »Finansiering af Deres lan« (aftalevilkar nr. 2),
»Oprettelse af en intern konto i1 euro og af en intern konto i
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schweizerfranc til forvaltning af Deres lan« (aftalevilkar nr. 3),
»Vekseltransaktioner« (aftalevilkar nr. 4), »Tilbagebetaling af Deres
lan« (aftalevilkar nr. 5), »Option om endring af regnskabsvalutaen«
(aftalevilkar nr.6), »Vilkar om anerkendelse af oplysningerne pa
laneaccepten« (aftalevilkar nr.7), »Tilbagebetaling af Deres lan«
(aftalevilkar nr. 8), »Amortisering af hovedstolen« (aftalevilkar nr. 9)
efterpraves

—  det fastslas, at alle aftalevilkdrene nr. 1-9 betragtes som ugyldige og
finder ikke anvendelse

—  kontrakterne HELVET IMMO og INVEST IMMQ@. &ndres til
laneaftaler i euro med en fast kurs at regne, fravindgaelseny, der
anvendes en vekselkurs pa 1 EUR for 1,500 CHF, ‘og det skyldige
restbelgb omregnes

mere subsidigert:

—  safremt det fastslas, at det indirekteyilkar omnindeksregulering er
omfattet af hovedgenstanden for den‘emtuistede aftale, erklaeres
aftalen ugyldig.

VE har havdet, at det omtvistede lan udsattershamyfor en ubegraenset kursrisiko,
at det ikke fremgar af aftalenmat ‘der findes ‘en kursrisiko, og at den ikke
indeholder ordet »kursrisiko«.\Han oplyser, at han ikke har faet meddelelse om de
simuleringer, der ger det muligthat informereflantagerne, selv om han fik tilbudt
lanet i en periode, hvorlangiveren forventede store kursudsving.

Derfor har han ‘hedlagt pastand om, at der indgives en rakke prajudicielle
spgrgsmal til.Den Europaiske Unions Domstol, navnlig med henblik pa at vurdere
om retspraksis fra Ceurade cassations (kassationsdomstol, Frankrig) er i
overensstemmelse‘med bestemmelserne i Radets direktiv af 5. april 1993 om
urimeligekontraktvilkar iforbrugeraftaler (EFT 1993, L 95, s. 29). Han gnsker i
det'veesentlige, atlaneaftalen erkleeres ugyldig pa grund af det, han opfatter som
en vildledende ‘handelspraksis. Subsidizert har han gjort geldende, at fordringens
belab nedsattes pa grund af den urimelige karakter af et indirekte kontraktvilkar
om), indeksregulering, vilkaret om regnskabsvaluta og betalingsvilkarene, den
mangléndevangivelse af en »kursrisiko«, vilkaret om amortisation og vilkaret om
kabsoptionen.

I11. Aftalen og retsforskrifterne

1. Det omtvistede 1&n

I henhold til den omtvistede aftale yder langiveren et lan i schweizerfranc med en
fast rentesats. Lanet tilbagebetales med afdrag i euro, men disse manedlige afdrag
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konverteres til schweizerfranc ved betaling af renter og amortisation af
hovedstolen pa en konto i schweizerfranc.

Det praeciseres i tilbuddet, at safremt udviklingen i vekselkursen gger
laneomkostningerne for forbrugerne, skal de manedlige afdrag farst og fremmest
ga til afdrag pa renterne, og lanets lgbetid forleenges med fem ar. Det preeciseres
ligeledes: »Starrelsen af Deres betalinger i EUR forbliver ligeledes uzndrede,
men lanets lgbetid forleenges. Safremt Deres afdrag i EUR imidlertid ikke er
tilstraekkelige til at betale hele Deres skyldige belgb i lanets oprindelige lgbetid
forleenget med fem ar, haeves Deres afdrag i EUR.«

| den foreliggende sag lante VE et belgb pa 143 421,53 EUR, hvilket svarer til
216 566,51 CHF. Efter salget af ejendommen, hvis pris fratrekkes,den,resterende
skyldige hovedstol, har ldngiveren nedlagt pastand om, at'der gores udleg i VE’s
lgn for at inddrive et belgh pa 192 268,73 EUR.

2. EU-retten

Den foreleeggende ret mener, at den EUsretsakt, der finder anvendelse pa den
foreliggende sag, er direktiv 93/13, seerlig artikel'3 og 4.

Folgende fremgar af generaladvokat Wahls forslag tilafgerelse i sag Kasler og
Kaslerné Réabai (C-26/13, EU:C:2014:85, ‘punkt 9%» og punkt 2 i forslaget til
afgarelse): »Ved vurderingen af, “emykontraktvilkarene er klart og forstaeligt
affattet, skal der tages hensynitil samtlige_omstendigheder i sagen, og navnlig
oplysninger, der blev bragt til forbrugerens kendskab ved indgaelsen af aftalen,
og foruden den rentformelléogsproglige udformning af vilkarene skal der tages
hensyn til en ngje wurdering af ‘vilkarenes gkonomiske konsekvenser og til
forholdet mellem disse«:

I dom af 20. september 201 73Andriciuc m.fl. (C-186/16, EU:C:2017:703, premis
51 og punkty2 T domskonklusionen) fastslog Domstolen, at kravet om, at et
kontraktvilkdr skal “affattes klart og forstaeligt, indeberer, at det »skal kunne
forstas af\forbrugeren bade rent formelt og i sproglig henseende, men ligeledes
med hensynytil Vilkarets konkrete reekkevidde, saledes at en almindeligt oplyst,
rimeligt opmarksom og velunderrettet gennemsnitsforbruger ikke blot er i stand
til at forsta muligheden for stigning eller fald i veerdien af den udenlandske valuta,
som lanet eroptaget i, men ogsa til at vurdere de potentielt alvorlige skonomiske
fglger, som et sadant aftalevilkar kan have for dennes gkonomiske forpligtelser.
Det tilkommer den nationale ret at foretage de nedvendige efterpravelser i denne
forbindelse.«

Domstolen fremhavede, at »forbrugeren befinder sig i en svagere stilling end den
erhvervsdrivende hvad angar bl.a. informationsniveau, hvorfor dette krav om en
klar og forstaelig affattelse af kontraktvilkarene og dermed om gennemsigtighed,
som samme direktiv indfarer, skal fortolkes bredt« (dom af 20.9.2017, Andriciuc
m.fl. (C-186/16, EU:C:2017:703, preemis 44 og den deri navnte retspraksis). |
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samme doms premis 46 preciserede Domstolen, at dette spargsmal skulle
undersgges af den foreleeggende ret.

Domstolen har ligeledes fastslaet, at »et vilkar i en kreditaftale [...], hvorefter hele
valutakursrisikoen leegges pa lantager, og som ikke er udformet klart, saledes at
lantager ikke pa grundlag af klare og forstaelige kriterier er i stand til at vurdere
de gkonomiske fglger af aftalens indgaelse, [kan] af den nationale ret /...] anses
for at veere urimeligt« (kendelse af 22.2.2018, Lupean (C-119/17, ikke trykt i
Sml., EU:C:2018:103, premis 31 og punkt 2 i kendelsens konklusion).

Endelig fastslog Domstolen i dom af 20. september 2018, OTP "Bank og OTP
Faktoring (C-51/17, EU:C:2018:750): »[A]rtikel 4, stk. 2, i direktiv 93/13 skal
fortolkes saledes, at kravet om, at et kontraktvilkar skal veerevaffattet klaxt og
forstaeligt, forpligter de finansielle institutioner til at give “ldantagerne
tilstraekkelige oplysninger til, at disse kan treffe velunderbyggede ‘og forsigtige
beslutninger. Med hensyn hertil indeberer dette_krav,\at, et vilkar vedrgrende
kursrisikoen skal kunne forstas af forbrugeren, bade,rent,formelt. ogri sproglig
henseende, men ligeledes med hensyn til dets konkrete, reekkevidde, saledes at en
almindeligt oplyst, rimeligt opmarksom og velunderrettet gennemsnitsforbruger
er i stand til ikke blot at forsta muligheden for depreciesingti.den nationale valuta
i forhold til den udenlandske valuta, som ‘lanet ‘er optaget i, men ogsa til at
vurdere de potentielt alvorlige skonomiske falger, somiet sadant aftalevilkar kan
have for dennes gkonomiske fokpligtelser«, (premis 78 og punkt 3 i
domskonklusionen). Domstolen preeciserede I'samme dom falgende: »artikel 4 i
direktiv 93/13 skal fortolkes.saledes, at,den, fastsztter, at kontraktvilkars klare og
forstaelige karakter skal urdereswed atitage hensyn til alle omstendighederne i
forbindelse med aftalensvindgéelse, pa,tidspunktet for dens indgaelse og til alle de
andre vilkar i kontrakten« (preemis'83°og punkt 4 i domskonklusionen). Endelig
fastslog den, at,det tilkommer densnationale ret ex officio at rejse spgrgsmalet om
den eventuelt urimelige karakter af et kontraktvilkar (preemis 91 og punkt 5 i
domskonklusionen):

3. National ret

Den foreleggendedret treeffer i den foreliggende sag afgerelse om udleeg i lan. Den
udgver,i denne“henseende befgjelser som en fuldbyrdende retsinstans og skal
dermed fastsla rigtigheden af fordringen og fordringens belgb.

Med artikel L. 132-1 i code de consommation (den franske forbrugerlov), nu
samme lovs artikel L. 212.1, gennemfares direktiv 93/13 i fransk ret. Fglgende
fremgar af denne artikel:

»| aftaler indgdet mellem erhvervsdrivende pa den ene side og ikke-
erhvervsdrivende eller forbrugere pa den anden side, er vilkar, der har til formal
eller til fglge, at der til ulempe for den ikke-erhvervsdrivende eller for forbrugeren
skabes en betydelig skeevhed mellem aftaleparternes rettigheder og forpligtelser,
urimelige.
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I en anordning vedtaget af Conseil d’Etat [gverste domstol i forvaltningsretlige
sager] [...] opstilles en liste over de vilkar, der formodes at veere urimelige; opstar
der en tvist om en kontrakt indeholdende et sadant vilkar, skal den
erhvervsdrivende bevise, at det omtvistede vilkar ikke er urimeligt.

| en anordning vedtaget under de samme betingelser fastsattes de typer af vilkar,
der henset til alvoren af deres indvirkning pa kontraktens ligevaeegt uomtvisteligt
skal anses for at vaere urimelige i henhold til fgrste afsnit.

Disse bestemmelser er geldende, uanset hvilken form aftalen har, og uanset
hvilket medium den findes pa. Det gealder navnlig bestillingssedler,\fakturaer,
garantibeviser, leveringslister eller falgesedler, billetter elleryrejsehjemmel
indeholdende bestemmelser, der er frit forhandlet eller ej, ellerhenvishingertil pa
forhand fastsatte generelle vilkar.

Et vilkars urimelige karakter vurderes pa grundlag af ‘alle“emstzndighederne
omkring indgaelsen og alle de avrige vilkar i aftalen pa tidspunktet«for aftalens
indgaelse, jf. fortolkningsreglerne i civillovbogens ‘artikel \1156-1161, 1163 og
1164. Det vurderes ligeledes i forhold til vilkér indeholdti en;anden kontrakt, nar
indgaelsen eller udfarelsen af disse to kontrakterer juridiskvindbyrdes afhangige.

De urimelige vilkar betragtes som ugyldige.

Vurderingen af, om kontraktvilkédrene er urimelige i henhold til farste afsnit,
omfatter hverken definitionen‘af aftalens,hovedgenstand eller overensstemmelsen
mellem prisen eller betalingen og,den selgtewvare eller den tilbudte ydelse, for sa
vidt som disse vilkar er.affattet klartyog forstaeligt.

Alle de gvrige bestemmelser i aftalen ud over dem, der anses for at veere
urimelige, forbliverigaldende,\hVis aftalen kan eksistere uden de pagealdende
vilkar.

Bestemmelserne i denne artikel er ufravigelige«.

Naestsidste afshit i teksten gennemfarer artikel 4, stk. 2, i direktiv 93/13 og udger
retsgrundlaget forden relevante nationale retspraksis.

Cour de cassation (kassationsdomstol, Frankrig) udelukker, at vilkar, der definerer
aftalens hovedgenstand, kan vere urimelige, for s vidt som disse vilkar er affattet
klart og'forstaeligt (fast retspraksis).

| 2017 fremhavede den i to sager, hvor tvisten vedrarte et 1an svarende til det
omtvistede Ian, at det pahviler den domstol, der realitetsbehandler sagen ex officio
at undersgge, om der findes en betydelig skeaevhed.

| 2018 fastslog den i en sag om et lan svarende til det omtvistede lan, at vilkaret
om »konvertering af de resterende manedlige afdrag efter betaling af
laneomkostningerne til schweizerfranc [definerede] aftalens hovedgenstand«. Den
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fastslog endvidere, at dette vilkar var affattet klart og forstaeligt af felgende
arsager: »lanet afdrages via konvertering af de fastsatte afdrag, der betales i euro,
[...] en sadan konvertering sker til en vekselkurs, der vil kunne udvikle sig i
opadgaende eller nedadgaende retning, [...] denne udvikling kan medfgre en
forleengelse eller en afkortning af afdragsperioden for lanet og i givet fald a&ndre
det samlede belgb, der skal tilbagebetales«.

Ved 15 afgerelser af 20. februar 2019 stadfestede Cour de cassation
(kassationsdomstol) appeldomstolenes domme, der fastslog, at lanet Helvet Immo
definerede aftalens hovedgenstand ud fra den betragtning, at »kursrisikoen, der er
et iboende traek ved denne lanetype, [havde] indflydelse pa tilbagebetalingen af
lanet«. | disse sager beskrev de appellerede domme mekanismen ‘i, lanetyHelvet
Immo, der er gengivet i nerveerende afggrelses punkt 111.1, .09 fastslogat »aftalen
pa en gennemsigtig made [beskrev], hvordan konverteringsmekanismen” i
forbindelse med den udenlandske valuta fungerede«,“0g at,vilkaret,herom var
affattet klart og forstaeligt. Disse afgarelser henviste udtrykkeligt til Domstolens
dom af 20. september 2018, OTP Banke 00\ '©TPY Faktoring  (C-51/17,
EU:C:2018:750).

Nogle af de sidstnaevnte afgarelser henwiser,til 'en »meddelelse med simuleringer
opgjort i tal af den indvirkning, som udsvingenesi valutakursen ville have pa
tilbagebetalingsplanen«, uden at tilstedeveerelsen,ellerfravaret af denne faktiske
omstendighed har indflydelse_pa ‘afgerelsen. “Generaladvokaten foreslog i sit
forslag til afgerelse, at tilstedeveerelsenieller fravaeret af dette element, der i gvrigt
kreeves i henhold til tidligere levgivninga(artikel L. 312-8 i forbrugerloven, nu
samme lovs artikel L. 313-25), bibeholdes ved bedgmmelsen af, om de omtvistede
vilkar er affattet klart'og-forstaeligt.

1. Begrundelsen fomanmodningen

1. Aftalens havedgenstand

Dentemtvistede aftale indeholder flere vilkar, der praesenteres som udggrende en
del afywalutakenverteringsmekanismen, og som bevirker, at Kkursrisikoen
indarbejdes.i desmanedlige afdrag, som forbrugeren betaler. De manedlige afdrag i
euro, er- faste‘afdrag. Safremt valutakursen udvikler sig, udger tilbagebetalingen et
mindre belgb i schweizerfranc end det belgb, som forbrugeren fik oplyst ved
optagelsen af lanet. Dette belgb gar fortrinsvis til betaling af renterne.

Aftalen er saledes et lan i en udenlandsk valuta, der skal tilbagebetales i national
valuta, og som ikke har varet genstand for en individuel forhandling. Sadan som
EU-retten er gennemfart i national ret, er den pageldende mekanisme omfattet af
aftalens hovedgenstand.

De omtvistede vilkar vedrgrer reglerne om henfarelse af betalinger til renterne,
om forvaltningen af konti i schweizerfranc, der er regnskabsvaluta, og EUR, om
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betalingsvaluta samt om forlengelse af lanets lgbetid. Det falger heraf, at
forbrugeren, safremt valutakursen udvikler sig pa en ugunstig made, kommer til at
skylde et stgrre belgb i EUR, end det lante belgb, og at de manedlige afdrag
nasten udelukkende gar til betaling af renterne og saledes farst derefter gar til at
nedbringe den resterende del af lanets hovedstol.

Den foreleeggende ret gnsker derfor oplyst, hvilket skan den har i forbindelse med
disse vilkar: Skal de betragtes som et hele, der udger aftalens hovedgenstand,
saledes at de dermed ikke kan betegnes som urimelige, safremt de er affattet klart
og forstaeligt? Skal disse vilkar omvendt kunne betragtes som urimélige hver for
sig, med den undtagelse, der allerede er fastsat i retspraksis, af,vilkaret om, at
tilbagebetalingen skal ske i udenlandsk valuta?

2. Lantagerens kendskab til den forudsigelige gkonomiske,sammenhangisom et
element i vurderingen af, om vilkaret er affattet klart ogforstaéligt

Det fremgar, at lantageren fik en raekke vigtige ‘oplysninger, indef han optog
lanet. Det fremgar af sagsakterne, at der i disse oplysninger,blev lagt veegt pa den
stabile paritet EUR - schweizerfranc. Forbtugeren kunne ‘saledes tro, at risiciene i
forbindelse med hans forpligtelser vedrarte andre, ting,\somylangiveren ligeledes
oplyste, som f.eks. omkostningerneqisforbindelse med valutaomregning eller den
faste rentesats.

I lanetilbuddet beskrives en mekanisme;, hvorefter de manedlige afdrag i EUR gar
til afdrag af et lan i schweizerfranc\Kussrisikoen fglger af kombinationen af
forskellige vilkar. VE haryfremhavet, at\udtrykket »kursrisiko« ikke anvendes i
tilbuddet.

Det fremgar af deni sagen indleverede dokumenter, at nogle valutaer, navnlig
schweizerfranc, i periederymed spzndinger pa finansmarkederne optreeder som
»tilflugtsvalutaer«der beskytter indehaverne heraf mod de udsving, der optraeder
i en sadan sammenhang. Det fremgar af de i sagen indleverede dokumenter, at
langiveren “kunne, haveskendskab hertil pa tidspunktet for optagelsen af lanet,
hvilket erisandsynligt henset til den kompetence og viden, som denne har i sin
egenskab afprofessionel langiver.

I henholditil'den nationale lovgivning og retspraksis skal retten behandle tilbuddet
objektivt uden at tage hensyn til en sddan sammenhzng, f.eks. ved som reference
at anvende de simuleringer opgjort i tal, der viser de falger, som en udvikling i
vekselkursen har for laneomkostningerne, men uden ngdvendigvis at kreeve dette
element. | Domstolens praksis henvises der til gennemsigtigheden af
undersggelsen af, om et vilkar, der udger en del af aftalens hovedgenstand, er
affattet klart og forstaeligt.

Den foreleggende ret gnsker derfor oplyst, hvilken konkret reekkevidde dette
begreb har for en lantager, som ikke har kendskab til de konsekvenser, som
gkonomiske spandinger kan have pa udviklingen i vekselkursen, og om denne
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lantager burde informeres om den ekstra risiko, som den gkonomiske situation, i
hvilken han optog lanet, medfarte.

Indirekte opstar det spergsmal, om langiveren var i god tro, idet dennes
kompetence kunne foranledige denne til at vurdere den forventelige udvikling. VE
har i denne henseende fremlagt den schweiziske centralbanks gkonomiske
forudsigelser, der foreld fer optagelsen af lanet, og som han i dag mener, at
langiveren havde kendskab til.

Preejudicielle spgrgsmal

Tribunal d’instance de Lagny-sur-Marne (retten i farste instans iy Lagny-sur-
Marne, Frankrig) forelegger Domstolen falgende spargsmal:

1)

2)

3)

4)

Skal artikel 4, stk.2, i direktiv 93/13 fortolkes ‘saledes, at wilkar, som
fastseetter tilbagebetaling i faste afdrag, der fortrinswisianvendes,til betaling
af renterne, og som fastseetter en forleehgelse “af aftalens “l@gbetid og en
forhgjelse af afdragene med henblik pabetaling afden,resterende hovedstol,
som [kan] vokse betydeligt som fglge af, udsving #wekselkurserne, udger
hovedgenstanden for et Ian i udenlandsk valuta,‘der“skal tilbagebetales i
national valuta, uden at disse vilkar kan wrderes,enkeltvist?

Skal artikel 3, stk.1, isdirektiv 93/13 fortolkes saledes, at vilkar, som
fastseetter betaling af faste afdragy, der fortrinsvis anvendes til betaling af
renterne, og som (fastsetter en‘forlengelse af [aftalens] lgbetid og en
forhgjelse af afdragene med henblik pa betaling af den resterende hovedstol,
som kan vokse betydeligt'som falge af udsving i vekselkurserne, skaber en
betydelig Skeevhed mellem aftaleparternes rettigheder og forpligtelser,
navnlig«for satwidtysom de“udsatter forbrugeren for en uforholdsmaessig
kursrisike?

Skal, artikel%4 i direktiv 93/13 fortolkes saledes, at den kraever, at
vurderingenvaf, ‘om vilkarene i en laneaftale i udenlandsk valuta, der skal
tilbagebetales i\ national valuta, er affattet klart og forstaeligt, skal foretages
med henyisning til den forudsigelige skonomiske situation pa tidspunktet for
indgaelse af aftalen, i den foreliggende sag de konsekvenser, som de
gkonoemiske  vanskeligheder i perioden 2007-2009 havde for
valutakursudsvingene, under hensyntagen til den professionelle langivers
kompetence, viden og gode tro?

Skal artikel 4 i direktiv 93/13 fortolkes sdledes, at den kraever, at
vurderingen af, om vilkarene i en laneaftale i udenlandsk valuta, der skal
tilbagebetales i national valuta, er affattet klart og forstaeligt, skal foretages
ved at kontrollere, om langiveren, der har en professionel erhvervsdrivendes
kompetence og viden, har meddelt forbrugeren oplysninger, serligt angivet i
tal, der udelukkende er objektive og abstrakte, uden hensyntagen til den
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gkonomiske ~ sammenhang, der kan have indflydelse  pa
valutakursudsvingene?
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