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Domstol som begéar férhandsavgérande:
Administrativen sad Varna (Bulgarien)
Datum for beslutet att begara férhandsaygérande:

11 februari 2020

Klagande:

"VARCHEV EINANCE” EOQD
Motpart:

Komisia za finansovnadzor

BESLUT
nr 343
Varna, den 11 februari 2020
ADMINISTRATIVEN SAD VARNA, [uteldmnas]

Malet *» avser  artikel 208 i  Administrativnoprotsesualen  kodeks

(forvaltningsprocesslagen, nedan kallad APK) jamférd med artikel 63.1 1 Zakon
za administrativnite narushenia i nakazania (lag om administrativa Overtradelser
och administrativa straffavgifter, nedan kallad ZANN).

Forfarandet inleddes genom att ”"VARCHEV FINANCE” EOOQOD, [utel&dmnas]
Overklagade dom nr 1465 av den 18 juli 2019 som Rayonen sad Varna
[utelamnas] meddelat i mal nr 2733/2019 avseende en administrativ dvertradelse.
Genom den 6verklagade domen bekréftades botesforeldaggande nr R-10-533 av
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den 20 maj 2019 [utelamnas] som meddelats av bitradande direktéren for Komisia
za finansov nadzor (finansinspektionen, nedan kallad KFN), genom vilket bolaget
alades 1. en administrativ sanktion i form av ”’béter” pa 5 000 [femtusen] leva
(BGN) enligt artikel 290.9 punkt 16 forsta alternativet i Zakon za pazarite na
finansovi instrumenti (lagen om marknader for finansiella instrument, nedan
kallad ZPFI) pa grund av 6vertradelser mot artikel 56.2 jamford med artikel 72.2
jamford med bilaga |1 till delegerad férordning 2017/565, och 2. en administrativ
sanktion i form av “boter” pa 5 000 [femtusen] leva (BGN) enligt artikel 290.9
punkt 16 forsta alternativet ZPFI pd grund av en Gvertradelse av artikel 72.2
jamford med bilaga | till delegerad forordning 2017/565.

Under forfarandets gang konstaterade Administrativen sad Varnati, egenskap av
appellationsdomstol att det for att tvisten mellan parterna ska kunna avgoras krévs
en tolkning av artikel 56.2 och artikel 72.2 jamférd med bilagayl till delegerad
forordning 2017/565.

Mot denna bakgrund anser Administrativen sad Marna att det finns anledning att
begara ett forhandsavgorande fran Europeiska “unignens “domstol avseende
tolkningen av de bestammelser som ér tillampliga‘iforevarande mal.

Av dessa skal framstdller namnda‘, domstoleny, foljande begdran om
forhandsavgdrande:

I. Parter:
1. Klagande — "VARCHEWWFINANCE”EOOD.
2.  Motpart — Komisia za finansownadzor — Sofia

3. Part med kontrollbefogenheter — Varnenska okrazhna prokuratura
(distriktsaklagarend Varna) [Orig. s. 2]

I1. Saken i malet:

Domy, nr 1465 %som meddelades av Rayonen sad Varna den 18 juli 2019,
[utelamnas], i,mal nr 2733/2019 om en administrativ dvertradelse, genom vilken
botesforelaggande nr R-10-533 som meddelades av den bitradande direktoren for
KFN, ayen chef for “tillsynen 6ver investeringsverksamheten”, den 20 maj 2019
faststéilldes. Genom botesforeldggandet alades "VARCHEV FINANCE” EOOD
[uteldmnas]: 1. en administrativ sanktion i form av ”boter” pa 5 000 [femtusen]
leva (BGN) enligt artikel 290.9 punkt 16 forsta alternativet ZPFI pa grund av
Overtradelse av artikel 56.2 jamford med artikel 72.2 jamford med bilaga 1 till
delegerad forordning 2017/565, och 2. en administrativ sanktion i form av ’boter”
pa 5000 [femtusen] leva (BGN) enligt artikel 290.9 punkt 16 forsta alternativet
ZPFl pa grund av en Overtradelse av artikel 72.2 jamford med bilaga 1 till
delegerad forordning 2017/565.
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I1l. Omstandigheter i malet som &ar vasentliga for begaran om
forhandsavgorande:

”VARCHEV FINANCE” EOOD erhéll tillstand fran KFN for tillhandahallande
av investeringstjanster samt utévande av investeringsverksamhet. Vid utférandet
av denna verksamhet har bolaget en skyldighet att beakta all lagstiftning genom
vilken denna verksamhet regleras, déaribland &ven bestdmmelserna i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad galler
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vardepappersféretag (nedan
kallad delegerad forordning 2017/565).

Pa grund av beslut nr 3-310 fran KFN:s bitradande direktor [utelamnas], av den 20
augusti 2018, granskades vardepappersforetaget ”"VARCHEV FINANEE? EOOD.
Inom ramen for granskningen kravdes att bolaget gav tillgang till samtliga register
som fordes i enlighet med laghestdmmelserna. Dessa register@ch informationen i
dem kontrollerades och resultatet sammanstalldésyi en ‘kontrollkapport fran den
28/29 september 2018.

Inom ramen for granskningen konstaterades att ”"VARCHEV FINANCE” EOOD

1. inte férde nagot register med uppgiftefom den bedomning av andamalsenlighet
som gjorts for dess kunder, vilket gjorde att det.antogs foreligga en Overtradelse
av artikel 56.2 jamford med artikel 72.2, jamford®med bilaga | till delegerad
forordning 2017/565 samt’ [Overs.%anm.: 'l den bulgariska sprakversionen av
forordningen motsvarasquttryeket “uppgifter’” ordagrant av “register", vilket utgor
den huvudsakliga tvistefragan i'malet]

2. inte forde nagot register med uppgifter over den information som lamnats till
kunderna om{kostnaderyoch avgifter, vilket innebér att det antogs foreligga en
Overtradelse, aviartikel 72:2 jamford med bilaga | till delegerad férordning
2017/565.

Pa ‘grundiav den faststallda dvertradelsen meddelades ett beslut om faststallande
ay en administrativ overtradelse mot "VARCHEYV FINANCE” EOOD. Mot denna
bakgrund-utfardades botesforeldggande nr R-10-533 av den 20 maj 2019, genom
vilket ‘boelaget for varje oOvertradelse alades boter pa 5000 leva (BGN) enligt
artikel 290.9,punkt 16 forsta alternativet ZPFI. [Orig. s. 3]

111.2. ”VARCHEV FINANCE” EOOD o6verklagade detta botesforelaggande till
Varnenski rayonen sad och det registrerades i domstolens register som mal
nr 2733/2019 avseende en administrativ dvertradelse.

Varnenski rayonen sad bekréftade botesforelaggandet genom dom nr 1465 av den
18 juli 2019 i mal nr 2733/2019 avseende en administrativ Gvertradelse.
Domstolen kom fram till detta rattsliga resultat genom att sla fast att det inte
forekommit nagra vasentliga forfarandefel under det administrativa forfarandet.
Den uppgav att de faktiska omstandigheter som angetts ovan med sakerhet kan
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faststéllas pa grundval av den muntliga och skriftliga bevisning som samlats in vid
domstolsforfarandet. Vidare uppgav den att botesforelaggandet av foljande skal
aven ar forenligt med materiell ratt:

1. | artikel 722 i delegerad férordning 2017/565 foreskrivs att
vardepappersforetag ska bevara minst de uppgifter [i den bulgariska
sprakversionen ordagrant register] som anges i bilaga 1 till denna férordning,
beroende pa deras verksamhets karaktar.

| artikel 72.1 1 delegerad forordning 2017/565 foreskrivs regler fér lagring av
vardepappersforetagens uppgifter, vilka aven ar tillampliga pa_. de régister som
namnda foretag ska fora. Enligt denna bestammelse maste vardepappersféretaget,
i forevarande mal klaganden, bevara uppgifterna pa ett medium Sem gor det
mojligt att lagra information pa ett satt som éar tillgangligt for ‘anvandning i
framtiden for den behoriga myndigheten, och i en sadan ferm,ochypa ett sadant
sétt att foljande villkor &r uppfyllda:

— Den behoriga myndigheten ska latt kumna“kemma at, uppgifterna och
rekonstruera varje viktigt steg i hanteringen,av alla,transaktioner.

— Det ska vara latt att faststdlla vilka korrigeringar“ech“évriga dndringar som
gjorts, samt uppgifternas innehall fére dessakorrigeringar och andringar.

— Det far inte vara mojligt att manipulera ellerforandra uppgifterna pa annat satt.

— Databehandling eller annan effektivibehandling av uppgifterna ska vara mojlig,
om dataanalys inte kan goras pa ett smidigt'satt pa grund av uppgifternas mangd
och typ.

— Foretagets 4arrangemang ska uppfylla dokumenteringskraven oavsett vilken
teknik som anvénds.

| artikel “72.2) andra, stycket i delegerad forordning 2017/565 foreskrivs att
forteckningen’ 6ver,uppgifter [pa bulgariska ordagrant registerforteckningen] i
bilagaul till denna forordning inte paverkar andra dokumenteringsskyldigheter som
tOljer av-annan,lagstrftning.

| ZPEl “ech™delegerad forordning 2017/565 foreskrivs en skyldighet for
vardepappersforetag som tillhandahaller andra  vardepapperstjanster  &n
portfoljférvaltning och investeringsradgivning att begara information fran
respektive kund om dennes erfarenhet och kunskap inom omradet for
vardepapperstjanster som har samband med den konkret erbjudna eller
efterfrdgade produkten, respektive den erbjudna eller efterfragade tjansten. Pa
grundval av den information som erhallits ska vérdepappersforetaget gora en
beddmning av andamalsenligheten och préva i vilken utstrackning
vardepapperstjansten eller produkten ar ldmpad fér kunden.
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Enligt artikel 56.2 i delegerad forordning 2017/565 ska vardepappersforetag fora
register 6ver bedomningar av &ndamalsenlighet dar foljande ska inga: [Orig. s. 4]

a) Resultatet av bedomningen av dndamélsenlighet.

b) Alla varningar till kunden om man i beddémningen kom fram till att
investeringstjansten eller produkten potentiellt inte skulle vara passande for
kunden, om kunden begérde att man skulle ga vidare med transaktionen trots
varningen och, i forekommande fall, om féretaget accepterade kundens begéran
om att ga vidare.

¢) Alla varningar till kunden om denne inte tillhandahdll upplysaingarisom var
tillrackliga for att foretaget skulle kunna gora eénw,bedémning, av
andamalsenligheten, om kunden begédrde att man skulle “ga™wwidare med
transaktionen trots varningen och, i forekommande fall, om, féretaget aceepterade
kundens begaran om att ga vidare.

Det ar styrkt i malet att bolaget tillhandahaller tjénster sésom “mottagande och
vidarebefordran av order” samt “utférande av order fOr‘kundens riakning” och i
detta sammanhang gor en beddmning av tjansternas‘andamalsenlighet for kundens
profil. Nagot separat register dver dededémningar som har gjorts har emellertid
inte forts, sasom kravs enligt artikel 56.2%,delegerad. forordning 2017/565.

2. Enligt artikel 71.2 punkt 4 ZPFl ska vardepappersforetag i god tid, pa lampligt
satt och med beaktande av' kravenypa att'tillnandahalla korrekt, tydlig och ej
vilseledande information, Stélla information till sina kunders eller presumtiva
kunders forfogande om olika“kostnader och avgifter samt deras storlek. Enligt
artikel 50.2 i delegerad forordningy2017/565 ska vardepappersforetagen vad géller
forhands- och oefterhandsinformation” om kostnader och avgifter till kunder
sammanstallaifoljande:

a) Samtliga kestnader och tilthorande avgifter som tas ut av viardepappersforetaget
ellerqandrayparter. om kunden har hanvisats till sadana andra parter, for de
investerings- ach/eller sidotjanster som tillhandahallits kunden.

h)*Samtliga kestnader och tillhérande avgifter i samband med utarbetandet och
hanteringen‘ayv de finansiella instrumenten.

De kostnader som anges under leden a och b &r angivna i bilaga Il till delegerad
forordning 2017/565.

Samtidigt foreskrivs i bilaga | till delegerad foérordning 2017/565 att
vardepappersforetagen ska fora register som innehdller uppgifter om den
information som kunden erhallit 6ver kostnader och avgifter.

Varnenski rayonen sad ansag att det otvivelaktigt hade visats i malet att bolaget
inte hade fort de register som foreskrivs i artikel 56.2 jamford med artikel 72.2
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jamford med bilaga 1 till delegerad forordning 2017/565 och artikel 72.2 jamférd
med bilaga I till delegerad foérordning 2017/565.

111.3. ”VARCHEV FINANCE” EOOD har 6verklagat domen frdn Varnenski
rayonen sad till Administrativen sad Varna, som har meddelat provningstillstand.

IV. Tillampliga bestammelser

A. Nationell lagstiftning
1. Processrattsliga bestammelser [Orig. s. 5]
2. Materiella bestammelser

IV.Al. Zakon za administrativnite narushenia "Iy, nakazania“y(lag om
administrativa Overtradelser och administrativan, straffavgifter, nedan kallad
ZANN)

Artikel 59.1 ZANN [uteldmnas] har foljande lydelse:

Botesforelaggandet och det elektroniska, botesforeldggandet kan Overklagas till
den Rayonen sad (domstol i forsta instans) i vars domsaga oOvertradelsen begicks
eller slutfordes och i fraga om ovettradelser. som begatts utomlands — vid Sofiyski
rayonen sad (domstolen i fgrsta tnstans i Sofia).

Artikel 63.1 ZANN [utelamnas),har foljande Tydelse:

Domstolen i forsta ‘instans skajmed en ensamdomare, préva malet i sak och
meddela ett¢ avgérande som | kan faststélla, &ndra eller ogiltigforklara
botesforeldggandet coch “det ‘elektroniska botesforeldggandet. Beslutet kan
dverklagas avide skal som anges i Nakazatelno-protsesualen kodeks (strafflagen)
och _giy. enlighet,, med «#kapitel 12 i Administrativnoprotsesualen kodeks
(forvaltningsprocesslagen, nedan kallad APK) till Administrativen sad
(forvaltningsdomstol).

Forfarandet §or overklagande regleras i kapitel 12 APK.

Enligtiartikel 217.1 APK jamford med artikel 63.1 ZANN provas dverklaganden
av domar fran domstolar i forsta instans av den respektive forvaltningsdomstolen
sammansatt av tre domare.

Enligt artikel 223 APK kan den dom som meddelas i 6verklagandeforfarandet inte
overklagas.

IV.A.2. Den tillampliga materiella lagstiftningen aterfinns i Zakon za pazarite na
finansovi instrumenti (lagen om marknader for finansiella instrument, nedan
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kallad ZPFI, DV nr 15 av den 16 februari 2018, i kraft sedan den 16 februari
2018, med nedanstaende kompletteringar och &ndringar).

Enligt artikel 71.2 punkt 4 ZPFI ska vardepappersforetag i god tid, pa lampligt sétt
och med beaktande av kraven pa att tillhandahalla korrekt, tydlig och ej
vilseledande information, stélla information till sina kunders eller presumtiva
kunders férfogande om olika kostnader och avgifter samt deras storlek.

Enligt artikel 290.9 punkt 16 forsta alternativet jamford med artikel 290.1 punkt
16 ZPFl ska juridiska personer och ensamforetagare vid Overtradelser av
tillampliga krav som faststélls i en unionsrattslig forordning, ‘@muinte annat
foreskrivs, alaggas boter pa 5000 till 1 000 000 leva (BGN) ochwid upprepade
dvertradelser — 10 000 till 2 000 000 leva (BGN).

B. Unionslagstiftningen

IVV.B.1. Kommissionens delegerade forordning (EWU), 2017/565 ‘avdden 25 april
2016 om komplettering av Europaparlamentetshochiradetsidirektiv 2014/65/EU
vad galler organisatoriska krav coch, villkor, for, verksamheten i
vardepappersforetag, och definitioner for tillampning av. detdirektivet.

Artikel 50.2 i delegerad forordning 2027/565har foljande lydelse:

Vad galler forhands- och efterhandsinformation. om kostnader och avgifter till
kunder ska vardepappersforetagensammanstalla féljande: [Orig. s. 6]

a) Samtliga kostnaden och tillhorande avgifter som tas ut av vardepappersforetaget
eller andra partef om kundémyhar hanvisats till sadana andra parter, for de
investerings- oéh/ellersidotjanster'som tillhandahallits kunden.

b) Samtligaskostnader och tillhérande avgifter i samband med utarbetandet och
hanteringen av.de finansiella instrumenten.

Kosthader) som, avses I led a och b ska fortecknas i bilaga Il till den héar
férordningen:

Artikel 56.2 Wdelegerad forordning 2017/565 har foljande lydelse:

Vardepappersforetag ska fora register 6ver bedomningar av andamalsenlighet dar
foljande ska inga:

a) Resultatet av bedomningen av dndaméalsenlighet.

b) Alla varningar till kunden om man i beddmningen kom fram till att
investeringstjansten eller produkten potentiellt inte skulle vara passande for
kunden, om kunden begarde att man skulle ga vidare med transaktionen trots
varningen och, i forekommande fall, om foretaget accepterade kundens begéran
om att ga vidare.
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c) Alla varningar till kunden om denne inte tillhandaholl upplysningar som var
tillrdckliga for att foretaget skulle kunna géra en beddmning av
andamalsenligheten, om kunden begarde att man skulle ga vidare med
transaktionen trots varningen och, i férekommande fall, om foretaget accepterade
kundens begaran om att ga vidare.

Artikel 72.1 ”Bevarande av uppgifter” i delegerad forordning 2017/565 har
foljande lydelse:

Uppgifterna ska bevaras pa ett medium som gér det mojligt att lagra’ information
pa ett satt som ar tillgangligt for anvandning i framtiden for den, behoriga
myndigheten, och i en sadan form och pa ett sadant satt att féljande,villkor
[samtidigt (infogat av den hénskjutande domstolen)] ar uppfyllda:

a) Den behoriga myndigheten ska lidtt kunna komma, &t_uppgiftérna och
rekonstruera varje viktigt steg i hanteringen av alla transaktioner.

b) Det ska vara latt att faststélla vilka korrigeringam,ochyovkigaté@ndringar som
gjorts, samt uppgifternas innehall fére dessa korrigeringarech andringar.

c) Det far inte vara majligt att manipulera‘eller férandra uppgifterna pa annat sétt.

d) Databehandling eller annan effektivabehandling aveuppgifterna ska vara mojlig,
om dataanalys inte kan goras pa ett smidigt sétt paagrund av uppgifternas méangd
och typ.

e) Foretagets arrangemang ska uppfyllamdokumenteringskraven oavsett vilken
teknik som anvéandst

Artikel 72.24"1 delegerad forordning 2017/565 har foljande lydelse:
Vérdepappersféretag ska hevarasminst de uppgifter som anges i bilaga I till denna
forordning, beroende pa deras, verksamhets karaktar. Forteckningen éver uppgifter
i bilaga Itill dennasforordning paverkar inte andra dokumenteringsskyldigheter
som foljer aviannanylagstiftning. [Orig. s. 7]

V., Réttspraxis

Administrativen sad Varna har inte funnit nagon rattspraxis som rér namnda
bestammelser.

V1. Parternas argument och rattsuppfattning

V1.1. En av de invandningar som klaganden, ”"VARCHEV FINANCE” EOOD,
har gjort mot domen fran Varnenski rayonen sad, vilken aven ligger till grund for
begdran om forhandsavgdrande till Europeiska unionens domstol, ar att den
myndighet som utférdat botesforeldggandet har tolkat och tillampat delegerad
forordning 2017/565 pa ett felaktigt sitt, eftersom begreppet “maintain records” i
artikel 56.2 1 delegerad forordning 2017/565 ordagrant betyder “dokumentera
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uppgifter” och inte register. I forordningen talas inte om register utan om
uppgifter. Bolaget innehar sadana uppgifter och detta har finansinspektionen
faststéallt.

V1.2. Finansinspektionen bestrider bolagets uppfattning och anser att det begrepp
som anvands i den officiella dverséttningen av delegerad férordning 2017/565,
”poddarzha registri (pad bulgariska ordagrant: fora register)” inte utgdér nagot
abstrakt eller oklart begrepp som Europeiska unionens domstol behéver klargora.

VI1I. Skéal for att begéara ett forhandsavgérande

VIIL.1. | forevarande mal ar Administrativen sad Varn@ hogsta, instans ‘vars
avgorande inte kan Overklagas, inte heller gehom bestridande fran
aklagarmyndigheten.

Genom det botesforelaggande som den dom fran“Varnenski ‘rayonen‘sad som har
overklagats till Administrativen sad Varna géllde har ?*VARCHEV FINANCE”
EOOD alagts boter i tva fall enligt artikelv290.9 punkt, 16*ZPFI pa 5 000 Leva
(BGN) vardera, eftersom 1. bolaget inte, forynagotiregister i vilket det lagrar
uppgifter 6ver de lamplighetsbedomningar som, gjorts for dess kunder och
darigenom har asidosatt artikel 56.2 jamfordumed artikel 72.2 jamford med bilaga
I till delegerad forordning 2017/565 och 2yinte, formagot register i vilket det lagrar
uppgifter om den informationnsom, har lamnats till kunder om kostnader och
avgifter och darigenom har asidosatt, artikel 72.2 jamford med bilaga | till
delegerad forordning 2017/565:

Vid férfarandet vid“Rayonen sad faststéalldes att bolaget registrerar de uppgifter
som foreskrivs'i namnda bestammelser, men att detta emellertid inte gors i nagot
sjalvstandiga register.

Mot bakgrund;av belagets invandningar gav Administrativen sad Varna det i
uppdraghatt vinge \enwbestyrkt oOverséttning av ovanndmnda bestammelser i
forordningen fran franska, tyska och engelska till bulgariska. Dessa ingavs i
forfarandet och darav framgar foljande oversittningar av uttrycken Investment
firms shall maintain records...” (artikel 56.2) ”Investment firms shall keep at least
the “[List of, (tilldgg till ordalydelsen i den officiella Oversdttningen)] records”
(artikel, 72.2) och ”Minimum list of records to be kept by investment firms...”
(bilaga 1) som anvénds i den delegerade foérordningen: Vérdepappersforetag ska
fora register/dokumentera/arkivera ...” (artikel 56.2), Vardepappersforetag ska
bevara minst de uppgifter /dokumentera/arkivera ...” (artikel 72.2) och
”Minimiforteckning/minimidokumentation/uppgifter som i vart fall ska sparas ...”
(bilaga I).

Eftersom ovannamnda begrepp har féljande innehall i de offentliggjorda officiella
Oversattningarna av  delegerad forordning 2017/565 till  bulgariska:
”Vardepappersforetag ska fora register ...” (artikel 56.2 [Orig. s. 8]),
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”Vardepappersforetag ska fora register éver minst de uppgifter ...” (artikel 72.2)
och ”Lista over register ...” (bilaga I), finner Administrativen sad Varna att det
for ett avgorande av tvisten krévs en tolkning av unionsratten for att sakerstélla att
den tillampas pa ett korrekt och enhetligt satt. | synnerhet kravs det en tolkning av
artikel 56.2 jamford med artikel 7[2].2 jamford med bilaga | till delegerad
forordning 2017/565, for att faststdlla huruvida det enligt dessa bestammelser &r
tillrackligt att den information som anges i dessa bestammelser fors in i
vardepappersforetagets dokumentation om den aktuella kunden eller om den
systematiskt maste foras in i sjalvstandiga register.

Av ovannamnda skal [uteldmnas], [processrattsliga grunder enligt nationell ratt]
har Administrativen sad Varna [uteldmnas], fattat foljande

BESLUT:

Foljande fragor hanskjuts till Europeiska unionens domstolf enligt “artikel 267
forsta stycket b i fordraget om Europeiska, uniopens “funktionssatt for
forhandsavgorande:

1.  Ska artikel 56.2 i, jamford med artikel 72.2yi, jamford med bilaga | till
kommissionens delegerade forordning,(EU) 2017/565,av den 25 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och ‘radets direktiv 2014/65/EU vad galler
organisatoriska krav och villkor for “werksamheten 1 vérdepappersforetag, och
definitioner for tillampning av det'direktivet, tolkas sa, att

— vardepappersforetag_skanfora (echyhalla uppdaterat) ett sjalvstandigt och
enhetligt register (som'databas)ymed Uppgifter om de bedémningar om lamplighet
och dndamalsenlighet som.har gjorts for varje enskild kund med det innehall som
foreskrivs i artikel 25.2 och 25:8 i“direktiv 2014/65/EU och artikel 50 [Overs.
anm.: h&r avses troligeniartikel 56] i kommissionens delegerade forordning (EU)
2017/565 av.deny25april 20167

Ellerér det /tillrackligta,om ovannamnda uppgifter finns tillgangliga hos
vardepappersféretaget och bifogas uppgifterna [pa bulgariska ordagrant: akten,
filen] fran respektive kund enligt artikel 25.5 i direktiv 2014/65/EU och dessa
uppgifter-lagrasypa ett satt som ar tillgangligt for anvandning i framtiden for den
behoriga.myndigheten, och i en saddan form och pa ett sadant satt att villkoren i
artikel 72.1%,den delegerade forordningen ar uppfyllda?

2. Ska artikel 72.2 i, jamford med bilaga | till kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska
krav och villkor for verksamheten i vérdepappersforetag, och definitioner for
tillampning av det direktivet, tolkas sa, att

— vardepappersforetag ska fora (och halla uppdaterat) ett sjalvstandigt och
enhetligt register (som databas) med uppgifter om den information som varje kund
har erhallit om kostnader och tillhérande avgifter med det innehall som foreskrivs
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i artikel 45 [Overs. anm.: har avses troligen artikel 50] i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 20167 [Orig. s. 9]

Eller &ar det tillrackligt om ovanndmnda uppgifter finns tillgdngliga hos
vardepappersforetaget och bifogas uppgifterna [pa bulgariska ordagrant: akten,
filen] fran respektive kund enligt artikel 25.5 i direktiv 2014/65/EU och dessa
uppgifter lagras pa ett satt som ar tillgangligt for anvandning i framtiden for den
behdriga myndigheten, och i en sadan form och pa ett sadant satt att villkoren i
artikel 72.1 i den delegerade férordningen ar uppfyllda?

[utelamnas]
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