KRETZTECHNIK

ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTICA (Primeira Seccio)
26 de Maio de 2005 °

No processo C-465/03,

que tem por objecto um pedido de decisio prejudicial nos termos do
artigo 234.° CE, apresentado pelo Unabhingiger Finanzsenat, Auflenstelle Linz
(Austria), por decisdo de 20 de Qutubro de 2003, entrado no Tribunal de Justiga em
5 de Novembro de 2003, no processo

Kretztechnik AG

contra

Finanzamt Linz,

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Primeira Secgio),

composto por: P. Jann, presidente de sec¢iio, K. Lenaerts (relator), J. N. Cunha
Rodrigues, M. Ilesi¢ e E. Levits, juizes,

* Lingua do processo: alemio.
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ACORDAO DE 26. 5. 2005 - PROCESSO C-465/03

advogado-geral: F. G. Jacobs,

secretdrio: M.-F. Contet, administradora principal,

vistos os autos e apds a audiéncia de 15 de Dezembro de 2004,

vistas as observacOes apresentadas:

— em representacdo da Kretztechnik AG, por P. Farmer, barrister, assistido por
J. Kajus e B. Terra, professor,

— em representacdo do Finanzamt Linz, por W. Ritirc, na qualidade de agente,

— em representagdo do Governo austriaco, por H. Dossi, na qualidade de agente,

— em representagio do Governo dinamarqués, por J. Molde, na qualidade de
agente,

— em representacio do Governo alemdo, por F. Huschens, M. Lumma e
A. Tiemann, na qualidade de agentes,
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— em representagio do Governo italiano, por I. M. Braguglia, na qualidade de
agente, assistido por P. Gentili, avvocato dello Stato,

— em representaciio do Governo do Reino Unido, por M. Bethell, na qualidade de
agente, assistido por M. Hall, barrister,

— em representagdo da Comissio das Comunidades Europeias, por D. Trianta-
fyllou e K. Gross, na qualidade de agentes,

ouvidas as conclusdes do advogado-geral na audiéncia de 24 de Fevereiro de 2005,

profere o presente

Acordio

O pedido de decisdo prejudicial tem por objecto a interpretagéo dos artigos 2.° e 17.°
da Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa a
harmonizagio das legislagées dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre
o volume de negécios — Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado:
matéria colectavel uniforme (JO L 145, p. 1; EE 09 F1 p. 54), alterada pela Directiva
95/7/CE do Conselho, de 10 de Abril de 1995 (JO L 102, p. 18, a seguir «Sexta
Directiva»).
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Este pedido foi apresentado no &mbito de um litigio que opde a Kretztechnik AG (a
seguir «Kretztechnik») ao Finanzamt Linz relativo & recusa deste dltimo em
autorizar aquela sociedade a deduzir o imposto sobre o valor acrescentado (a seguir
«IVA») que pagou relativamente a prestagdes relacionadas com a emissio de acgdes
quando da sua admissdo na Bolsa de Frankfurt (Alemanha).

Quadro juridico

Regulamentacdo comunitdria

O artigo 2.°, segundo parédgrafo, da Primeira Directiva 67/227/CEE do Conselho, de
11 de Abril de 1967, relativa & harmonizagdo das legislacdes dos Estados-Membros
respeitantes aos impostos sobre o volume de negécios (JO 1967, 71, p. 1301;
EE 09 F1 p. 3), preceitua que, «[em] cada transac¢io, o [IVA], calculado sobre o
preco do bem ou do servigo 4 taxa aplicdvel ao referido bem ou servigo, é exigivel
com prévia deducio do montante do [TVA] que tenha incidido directamente sobre o
custo dos diversos elementos constitutivos do prego».

Nos termos do artigo 2.°, n.° 1, da Sexta Directiva, estdo sujeitas ao IVA «[a]s
entregas de bens e as prestacbes de servigos, efectuadas a titulo oneroso, no
territério do pais, por um sujeito passivo agindo nessa qualidade».
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O artigo 4.°, n.”® 1 e 2, da Sexta Directiva tem a seguinte redacgio:

«1. Por ‘sujeito passivo’ entende-se qualquer pessoa que exerca, de modo
independente, em qualquer lugar, uma das actividades econémicas referidas no
n.° 2, independentemente do fim ou do resultado dessa actividade.

2. As actividades econdmicas referidas no n° 1 sio todas as actividades de
produgio, de comercializagio ou de prestagio de servigos, incluindo as actividades
extractivas, agricolas e as das profisses liberais ou equiparadas. A exploragdo de um
bem corpéreo ou incorpéreo com o fim de auferir receitas com caricter de
permanéncia é igualmente considerada uma actividade econdmica.»

Nos termos do artigo 5., n.° 1, da Sexta Directiva, considera-se entrega de um bem
«a transferéncia do poder de dispor de um bem corpdreo como proprietarion».

O artigo 6.°, n.° 1, primeiro paragrafo, da referida directiva enuncia que «qualquer
prestacio que ndo constitua uma entrega de bens» é considerada uma prestagio de
servicos.
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O artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva prevé que os Estados-Membros
isentardo de IVA «[a]s operagdes, incluindo a negociagéo, mas exceptuando a guarda
e a gestdo, relativas as acgdes, participagdes em sociedades ou em associagdes,
obrigacoes e demais titulos [...]».

O artigo 17.°, n.® 1 e 2, da Sexta Directiva dispde que:

«1. O direito a4 dedugéo surge no momento em que o imposto dedutivel se torna
exigivel.

2. Desde que os bens e os servicos sejam utilizados para os fins das préprias
operacdes tributdveis, o sujeito passivo estd autorizado a deduzir do imposto de que
é devedor:

a) O [IVA] devido ou pago em relacdo a bens que lhe tenham sido fornecidos ou
que the devam ser fornecidos e a servigos que lhe tenham sido prestados ou que
lhe devam ser prestados por outro sujeito passivo;
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O artigo 17.°, n.° 5, da Sexta Directiva refere-se & dedutibilidade do IVA nos casos
em que bens ou servigos sdo simultaneamente utilizados por um sujeito passivo para
operagdes com direito & dedugdo do IVA e para operagdes sem direito a essa
deduciio. Nestes casos, o primeiro pardgrafo da referida disposicdo prevé que «a
dedugdo s6 é concedida relativamente a parte do [IVA] proporcional ao montante
respeitante a primeira categoria de operagdes».

»

Legislagdo nacional

As disposi¢oes da Sexta Directiva foram transpostas para o direito interno austrfaco
pela lei de 1994 relativa ao imposto sobre o volume de negécios (Umsatzsteuerge-
setz 1994, BGBL 663/1994), na versio publicada em 1999 (BGBL 1, 106/1999).

Litigio no processo principal e questdes prejudiciais

A Kretztechnik é uma sociedade anénima com sede na Austria, que tem como
objecto social o desenvolvimento e a distribuigio de aparelhos médicos. Por deciséo
da assembleia-geral de accionistas de 18 de Janeiro de 2000, o capital social desta
sociedade passou de 10 milhdes de euros para 12,5 milhdes de euros. Com o
objectivo de reunir o capital necessdrio a esse aumento, a sociedade solicitou a sua
admisséo na Bolsa de Frankfurt.

A Kretztechnik foi admitida na referida Bolsa no decurso do més de Marco de 2000.
Procedeu-se ao aumento do capital através da emissio de acgdes ao portador.
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Na liquidagdo feita em 5 de Julho de 2002 pelo Finanzamt Linz referente ao ano de
2000 néo autorizou a dedugio do IVA pago a montante pela Kretztechnik no tocante
as prestagdes relacionadas com a sua admisséo na Bolsa. Na Austria, a emissio de
acgdes é considerada uma operacéo isenta de IVA nos termos de uma disposicio de
direito nacional andloga & do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 5, da Sexta Directiva,
pelo que a referida sociedade ndo pode, segundo o Finanzamt, invocar o direito &
dedugio do IVA pago a montante.

A Kretztechnik interpds recurso da referida decisdo para o Unabhingiger
Finanzsenat, Auflenstelle Linz, o qual decidiu suspender a instdncia e submeter
ao Tribunal de Justica as seguintes questdes prejudiciais:

«1) Uma sociedade anénima que, no 4mbito da sua admissio na Bolsa, procede a

2)

emissdo de acgdes para novos accionistas, mediante pagamento de um preco de
aquisicdo, realiza uma prestacio a titulo oneroso, na acepgéo do artigo 2.7, n.° 1,
da Sexta Directiva [...]?

Caso a questdo n.° 1 tenha resposta afirmativa: o artigo 2.° n.° 1, e o artigo 17.°
da Sexta Directiva [...] devem ser interpretados no sentido de que as prestacdes
de servicos relacionados com a sua admissdo na Bolsa se devem considerar, no
seu conjunto, operacdes isentas de imposto e, por esta razdo, nio podem
beneficiar do direito & dedugédo?

Caso a questdo n.° 1 tenha resposta negativa: existe o direito a dedugio do
imposto nos termos do artigo 17.7, n.® 1 e 2, da Sexta Directiva pelo facto de as
outras prestagdes (publicidade, despesas administrativas, aconselhamento
juridico e técnico), que devem fundamentar o direito de dedugéo, terem sido
afectadas a transacgles da empresa sujeitas a imposto?»
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Quanto as questdes prejudiciais

Quanto a primeira questdo

A Kretztechnik, os Governos dinamarqués e italiano bem como a Comissdo das
Comunidades Europeias sustentam que uma sociedade sé efectua uma prestagdo a
titulo oneroso, na acepgdo do artigo 2.°, n.° 1, da Sexta Directiva, se emitir novas
ac¢des quando da sua admissdo na Bolsa. Sublinham, quanto a este ponto, que a
Kretztechnik acede ao mercado bolsista para financiar a sua actividade comercial
estatutaria e nio no Ambito de uma actividade comercial de negociagdo de titulos.

Pelo contrario, o Finanzamt Linz, assim como os Governos austriaco, alemfo e do
Reino Unido, sustentam que, mesmo que a mera aquisi¢do e a simples detengio de
participagbes sociais ndo possam ser consideradas actividades econémicas (v.
acordios de 20 de Junho de 1991, Polysar Investments Netherlands, C-60/90,
Colect,, p. 1-3111; de 6 de Fevereiro de 1997, Harnas & Helm, C-80/95, Colect.,
p. 1-745, e de 26 de Junho de 2003, KapHag, C-442/01, Colect., p. I-6851), a emissio
de acgdes por um sujeito passivo com o objectivo de reforgar o capital com vista ao
exercicio da sua actividade econdmica constitui wna operagéo tributdvel na acepgio
do artigo 2.°, ne 1, da Sexta Directiva. Esta interpretagio é corroborada pelo
artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, desta directiva que pressupde a existéncia de wma
operagio em principio tributdvel.

A este propésito, deve recordar-se que resulta do artigo 2.°, n.° 1, da Sexta Directiva,
que define o 4mbito de aplicagio do IVA, que, no territério de um Estado-Membro,
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apenas estio sujeitas a este imposto as actividades que tenham cardcter econdmico.
O conceito de actividades econémicas é definido no artigo 4.°, n.° 2, da mesma
directiva como englobando todas as actividades de producio, de comercializagdo ou
de prestagdo de servigos, nomeadamente, as operagdes relativas a exploragio de um
bem corpéreo ou incorpéreo com o fim de auferir receitas com caricter de
permanéncia (acérddo KapHag, j4 referido, n.° 36).

E jurisprudéncia assente que a mera aquisiciio e a simples detencio de participagdes
sociais ndo devem ser consideradas actividades econémicas, na acepgio da Sexta
Directiva. Com efeito, a simples tomada de participacdes financeiras noutras
empresas ndo constitui exploracdo de um bem com o fim de auferir receitas com
cardcter de permanéncia, dado que os eventuais dividendos, fruto de tal
participacdo, resultam da simples propriedade do bem e ndo sdo contrapartida de
nenhuma actividade econdmica na acepgio da mesma directiva (v. acérddos ji
referidos Harnas & Helm, n.° 15; KapHag, n.° 38, e de 21 de Outubro de 2004, BBL,
C-8/03, Colect., p. I-10157, n.° 38). Se a tomada de participagdes financeiras noutras
empresas ndo constitui pois, em si mesma, uma actividade econémica na acepgéo da
referida directiva, o mesmo sucede em relagio as operagdes que consistem em ceder
tais participacdes (v. acorddos de 20 de Junho de 1996, Wellcome Trust, C-155/94,
Colect., p. I-3013, n.° 33; KapHag, ja referido, n.° 40, e BBL, ja referido, n.° 38).

Pelo contrério, so abrangidas pelo &mbito de aplicagdo da Sexta Directiva, mas
estdo isentas de IVA, nos termos do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, desta directiva, as
operagdes que consistem em auferir receitas com cardcter permanente de
actividades que excedam o quadro da simples aquisigdo e venda de titulos, como
as operagoes efectuadas no exercicio de uma actividade comercial de transacgdo de
titulos (v. acérddos de 29 de Abril de 2004, EDM, C-77/01, Colect., p. [-4295, n.° 59,
e BBL, ja referido, n.° 41).
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Quanto a questdo de saber se a emissio de ac¢des por uma sociedade pode ser
considerada uma actividade econémica abrangida pelo d4mbito de aplicagio do
artigo 2.°, n.° 1, da Sexta Directiva, hd que referir, por um lado, que a natureza dessa
operagdo ndo varia consoante seja efectuada por uma sociedade no ambito da sua
admiss@o na Bolsa ou por uma sociedade nido cotada na Bolsa.

Por outro lado, importa recordar que, nos termos do artigo 5.°, n.° 1, da Sexta
Directiva, a entrega de um bem implica a transferéncia do poder de dispor de um
bem corpéreo como proprietdrio. A emissdo de novas acgdes — que sdo titulos que
representam wm bem incorpéreo — nédo pode, portanto, ser considerada uma
entrega de bens a titulo oneroso na acepgéo do artigo 2.° n.° 1, da mesma directiva.

O cardcter tributdvel de uma emissdo de acgdes depende assim de saber se essa
operagio constitui uma prestacio de servicos a titulo oneroso na acepgio do
artigo 2.° n.° 1, da Sexta Directiva.

A este propdsito, o Tribunal de Justica j& declarou que uma sociedade civil que
admite um sécio mediante entrega de numerdrio ndo efectua a esse sécio uma
prestacio de servicos a titulo oneroso na acepgio do artigo 2.° n° 1, da Sexta
Directiva (acérdido KapHag, ja referido, n.° 43).

Impde-se a mesma conclusio relativamente a emissio de ac¢des com o objectivo de
reunir capitais.
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Com efeito, como sublinha, correctamente, o advogado-geral nos n.** 59 e 60 das
suas conclusdes, uma sociedade que emite novas acgdes pretende aumentar o seu
patriménio através de capital suplementar, embora reconhecendo aos novos
accionistas um direito de propriedade sobre uma parte do capital aumentado. Da
perspectiva da sociedade emissora, o objectivo é o de adquirir capital e nédo de
fornecer servigos. Para o accionista, o pagamento dos montantes necessarios ao
aumento de capital ndo representa o pagamento de uma contrapartida, mas sim um
investimento ou uma aplica¢io de capital.

Daqui resulta que a emisséo de ac¢des ndo constitui uma entrega de bens nem uma
prestacdo de servigos efectuada a titulo oneroso na acepgio do artigo 2.°, n.° 1, da
Sexta Directiva. Consequentemente, tal operagéo, independentemente de ter sido
realizada com vista & admissdo na Bolsa da sociedade em causa, nfio entra no Ambito
de aplicagdo dessa directiva.

Ha, portanto, que responder & primeira questdo que uma emissdo de novas acgdes
ndo constitui uma operagéo abrangida pelo 4mbito de aplicagdo do artigo 2.°, n.° 1,
da Sexta Directiva.

Quanto & segunda questio

Face a resposta dada a primeira questio, nfo hd que examinar a segunda.

I-4384



30

31

32

KRETZTECHNIK

Quanto 4 terceira questdo

Com a sua terceira questdo, o drgio jurisdicional de reenvio pergunta, em
substéncia, se o artigo 17.°, n.°® 1 e 2, da Sexta Directiva confere o direito & dedugéo
do IVA pago a montante sobre as prestacoes realizadas no contexto da emissdo de
accoes.

O Finanzamt Linz bem como os Governos austrfaco, dinamarqués, aleméo e italiano
sustentam que, visto que a emissdo de acgdes no ambito de uma admissio na Bolsa
ndo constitui uma operagdo tributdvel na acepg¢io do artigo 2.°, n° 1, da Sexta
Directiva, ndo existe o direito & dedugiio do IVA que onerou as prestagdes adquiridas
a titulo oneroso com o objectivo da emissdo das referidas ac¢des. Contrariamente ao
processo que deu lugar ao ac6rddo de 22 de Fevereiro de 2001, Abbey National
(C-408/98, Colect., p. I-1361), no processo principal, as prestagdes adquiridas a
montante, que foram sujeitas a IVA, niio fazem parte integrante da actividade
econdmica global da Kretztechnik, enquanto elemento constitutivo do prego dos
produtos comercializados por esta Gltima. As despesas relativas a essas prestacoes
estdo directamente relacionadas com a admissio dessa sociedade na Bolsa e nio tém
qualquer relagédo com a actividade geral tributada desta Gltima.

Pelo contririo, a Kretztechnik, o Governo do Reino Unido e¢ a Comissdo consideram
que, mesmo que as prestagoes adquiridas a montante e sujeitas a IVA ndo estejam
ligadas a operagbes tributdveis especificas, mas a despesas relacionadas com a
emissdo de ac¢des, as mesmas podem fazer parte das despesas gerais dessa sociedade
e constituir elementos do prego dos produtos por esta comercializados. Nestas
condi¢des, existe, em beneficio da Kretztechnik, um direito & dedugéio do IVA pago
a montante relativo as despesas efectuadas para obter as prestagdes relacionadas
com a admissio dessa sociedade na Bolsa (v. acérddos de 6 de Abril de 1995, BLP
Group, C-4/94, Colect., p. 1-983, n.° 25; de 8 de Junho de 2000, Midland Bank,
C-98/98, Colect., p. I-4177, n.° 31, e Abbey National, j& referido, n.°® 34 a 36).
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A este propésito, hd que recordar que, segundo jurisprudéncia assente, o direito &
dedugdo previsto nos artigos 17.° e 20 da Sexta Directiva faz parte integrante do
mecanismo do IVA e néo pode, em principio, ser limitado. Este direito exerce-se
imediatamente em relagdo & totalidade dos impostos que incidiram sobre as
operagbes efectuadas a montante (v., designadamente, acérddos de 6 de Julho
de 1995, BP Soupergaz, C-62/93, Colect., p. 1-1883, n.° 18, e de 21 de Margo de 2000,
Gabalfrisa e 0., C-110/98 a C-147/98, Colect., p. I-1577, n.° 43).

O regime das dedugdes visa libertar inteiramente o empresario do 6nus do IVA
devido ou pago no &4mbito de todas as suas actividades econdmicas. O sistema
comum do IVA garante, por conseguinte, a perfeita neutralidade quanto A carga
fiscal de todas as actividades econdmicas, quaisquer que sejam os fins ou os
resultados dessas actividades, com a condiciio de as referidas actividades estarem,
em principio, elas proprias sujeitas ao IVA (v., neste sentido, acérddos de 14 de
Fevereiro de 1985, Rompelman, 268/83, Recueil, p. 655, n.° 19; de 15 de Janeiro
de 1998, Ghent Coal Terminal, C-37/95, Colect,, p. I-1, n.° 15, assim como 0s
acérdaos ja referidos Gabalfrisa e 0., n.° 44; Midlank Bank, n.° 19, e Abbey National,
n.° 24},

Resulta desta ultima condigio que, para que o IVA seja dedutivel, as operagdes
efectuadas a montante devem ter uma relagio directa e imediata com as operagdes a
jusante com direito a dedugfo. Assim, o direito a dedugio do IVA que incidiu sobre
a aquisicdo de bens ou servicos a montante pressupde que as despesas efectuadas
com a sua aquisi¢do tenham feito parte dos elementos constitutivos do prego das
operagdes tributadas a jusante com direito a dedugio (v. acérdios jé referidos
Midland Bank, n.° 30, e Abbey National, n.° 28, assim como de 27 de Setembro
de 2001, Cibo Participations, C-16/00, Colect., p. I-6663, n.° 31).

No processo principal, atendendo ao facto de, por um lado, a emissdo de acgdes ser
uma operagdo que ndo ¢ abrangida pelo 4mbito de aplicacio da Sexta Directiva e de,
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por outro, essa operacéo ter sido efectuada pela Kretztechnik com vista a refor¢ar o
seu capital em proveito da sua actividade econémica geral, ha que considerar que os
custos das presta¢des adquiridas por esta sociedade no dmbito da opera¢do em causa
fazem parte das suas despesas gerais e sfo, enquanto tais, elementos constitutivos do
preco dos seus produtos. Estas prestagdes tém, com efeito, uma relacédo directa e
imediata com o conjunto da actividade econémica do sujeito passivo (v. acérdaos ja
referidos BLP Group, n.° 25; Midland Bank, n.° 31; Abbey National, n.°® 35 e 36,
assim como Cibo Participations, n.° 33).

Daqui resulta que, nos termos do artigo 17.°, n.°° 1 e 2, da Sexta Directiva, existe a
favor da Kretztechnik um direito & dedugio da totalidade do IVA que onerou as
despesas efectuadas por esta sociedade relativamente as diferentes prestagdes que
adquiriu no ambito da emissdo de acgdes por si efectuada, desde que, contudo, a
integralidade das operagdes efectuadas por esta sociedade no ambito da sua
actividade econdémica seja constituida por operagdes tributadas. Com efeito, se um
sujeito passivo efectua ao mesmo tempo operagbes com direito a dedugdo e
opera¢des sem direito a dedugdo, apenas pode, nos termos do artigo 17.°, n.° 5,
primeiro paragrafo, da Sexta Directiva, deduzir a parte do IVA proporcional ao
montante respeitante as primeiras operagdes (acérdios ji referidos Abbey National,
n.° 37, e Cibo Participations, n.° 34).

H4, assim, que responder & terceira questio que o artigo 17.°, n.”* 1 e 2, da Sexta
Directiva confere o direito 4 dedugéo da totalidade do IVA que onerou as despesas
efectuadas por um sujeito passivo em relagdo as diferentes prestagdes que adquiriu
no ambito de uma emissio de acgdes, na medida em que a totalidade das operagées
efectuadas por esse sujeito passivo no dmbito da sua actividade econdémica seja
constituida por operagdes tributadas.

Quanto as despesas

Revestindo o processo, quanto as partes na causa principal, a natureza de incidente
suscitado perante o 6rgéo jurisdicional nacional, compete a este decidir quanto as
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despesas. As despesas efectuadas pelas outras partes para a apresentacio de
observagdes ao Tribunal de Justica niio sdo reembolsdveis.

Pelos fundamentos expostos, o Tribunal de Justi¢a (Primeira Sec¢do) declara:

1)

2)

Uma emissdo de novas ac¢des nido constitui uma operacio abrangida pelo
ambito de aplicacdo do artigo 2.°, n.° 1, da Sexta Directiva 77/388/CEE do
Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa a harmonizacio das legislacdes
dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de
negdcios — Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado:
matéria colectavel uniforme, alterada pela Directiva 95/7/CE do Conselho,
de 10 de Abril de 1995.

O artigo 17.° n.°® 1 e 2, da Sexta Directiva 77/388, alterada pela Directiva
95/7, confere o direito a deduciio da totalidade do imposto sobre o valor
acrescentado que onerou as despesas efectuadas por um sujeito passivo em
relacio as diferentes prestacdes que adquiriu no &mbito de uma emissiao de
accbes, na medida em que a totalidade das operacdes efectuadas por esse
sujeito passivo no &mbito da sua actividade econdmica seja constituida por
operacdes tributadas.

Assinaturas.
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