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Federconsumatori a dalsi v. Comune di Milano

VYSADA VYHRAZENA VEREJNYM ORGANIZACIM UMOZNUJICI JIM
VYKONAVAT V URCITE AKCIOVE SPOLECNOSTI NEPRIMERENE KONTROLNI
PRAVOMOCI V POMERU K JEJICH KAPITALOVEMU PODILU JE V ROZPORU
S PRAVEM SPOLECENSTVI

ltalske pravni predpisy, které umozZnuji verejné organizaci primo jmenovat cleny predstavenstva,
miize odrazovat investory z jinych clenskych stati.

AEM SpA (Azienda Elettrica Milanese SpA) je akciovou spole¢nosti zalozenou méstem Mildn,
pusobici v oblasti vefejnych sluzeb spojenych s distribuci plynu a elektfiny. V roce 1998, kdy
byly jeji akcie pfijaty k obchodovani na burze, vlastnilo toto mésto 51 % jejiho kapitalu. Mésto
pokracovalo v privatizaci spole¢nosti a rozhodlo se sniZit sviij kapitalovy podil na 33,4 %. V této
souvislosti bylo do stanov AEM vlozeno pravo meésta piimo jmenovat az ctvrtinu clend
pfedstavenstva. Krom toho mu stanovy poskytuji pravo ucastnit se volby ¢lent predstavenstva
kteti jim nebyli pfimo jmenovani, hlasovanim o celé¢ kandidatni listing.

Kombinovany tc¢inek vysady piimého jmenovani a prava Gcastnit se hlasovani o celé kandidatni
listiné umoziuje méstu Miladn zachovat si absolutni vétSinu v predstavenstvu AEM, piestoze po
ptevodu akcii vlastni pouze pomérnou vétsinu kapitalu.

Federconsumatori jakoz ijind sdruzeni spotiebiteltl a drobnych akcionafti napadly rozhodnuti
meéstské rady, které mélo za cil umoznit méstu Milan zachovat si vétSinu v pfedstavenstvu AEM.
Zpochybiuji toto vysadni postaveni, nebot odrazuje pifipadné investory od nabyvani akcii
v AEM a znehodnocuje jejich podily v této spolecnosti.



Tribunale amministrativo regionale della Lombardia zad4 Soudni dvir, aby rozhodl
o slucitelnosti italskych pravnich pfedpist, z nichz toto vysadni postaveni vyplyva, s pravem
Spolegenstvi',

Soudni dvur uvadi, ze otazky, které mu byly polozeny, vychézeji z ptedpokladu, ze pouze
vetejni akcionafi mohou vyuZivat tohoto vysadniho postaveni. Soudni dvir konstatuje, Ze italské
pravni pfedpisy tak umoziuji vefejnym akcionditm podilet se na Cinnosti piedstavenstva
akciové spolecnosti vyraznéji, nez by jim bézné umoznovalo jejich postaveni akcionare. Takto
mohou vykonavat vliv, ktery presahuje jejich investice, coz predstavuje omezeni pohybu
kapitalu.

Toto vysadni postaveni je totiz umoznéno jednak italskymi pravnimi pfedpisy, které nestanovi
zaddnou hranici pro pocet Clenli predstavenstva, ktefi mohou byt pfimo jmenovani vefejnym
akcionafem, a jednak ucasti tohoto vefejného akcionare na volbé ¢lent predstavenstva, kteti jim
nebyli pfimo jmenovani.

Tim, Ze poskytuje vefejnym akcionaifim nastroj, ktery omezuje moznost ostatnich akcionait
podilet se u¢inné na fizeni spolecnosti, muze italska pravni uprava odrazovat pfimé investory
z jinych ¢lenskych statu.

Okolnosti, ze je toto opatieni zaclenéno do ustanoveni obc¢anského zakoniku a Ze pravo na
jmenovani vyZzaduje rozhodnuti valné hromady akcionait, nezbavuje italskou pravni Gpravu jeji
omezujici povahy.

Je pravda, Ze takové pravo na jmenovani neni neménné, nebot’ miize byt zménéno pii pozdejsich
upravach téchto stanov. Nicmén¢ jeho ochrana je pomérné vysoka, nebot’ zmény stanov vyzaduji
kvalifikovanou vétSinu akciondit. [kdyz tak vefejny akcionat jiz nedisponuje vétSinou
nezbytnou k pfimému jmenovani Clenti piedstavenstva, mize nicméné i1nadéale tohoto prava
vyuZivat.

Dokud si tak mésto Milan zachova kapitalovy podil v AEM ve vysi 33,4 %, nemd Zadny investor
moznost zrusit jeho pravo na pifimé jmenovani ¢lent pfedstavenstva.

V disledku toho Soudni dvir dospiva k zavéru, ze zasada volného pohybu kapitdlu musi byt
vykladana v tom smyslu, ze brani takové vnitrostatni pravni apravé, jako je ta italska.

' Zejména ¢&lanek 2449 italského ob¢anského zakoniku, podle kterého mohou stanovy akciové spoleénosti
poskytovat vefejnému akciondfi moznost piimo jmenovat jednoho nebo vice ¢lenti piedstavenstva, jakoz i zakon
474/1994 o privatizacich, podle kterého se tento akcionatf miize ucastnit volby ¢lent pfedstavenstva, ktefi jim nebyli
pfimo jmenovani, hlasovanim o celé kandidatni listing.



Neoficialni dokument pro potreby sdélovacich prostredkii, ktery nezavazuje Soudni dvur.
Dostupné jazyky: BG CS DE EL EN FR IT HU NL PL SK

Uplny text rozsudku se nachdzi na internetové strance Soudniho dvora
htip.//curia.europa.eu/jurisp/cgi-bin/form.pl?lang=CS&Submit=rechercher&numaff=C-463/04
Zpravidla ho Ize konzultovat od 12 hod SEC v den vydani.
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