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Mediji i informiranje Deutsche Boérse AG / Komisija

Op¢i sud potvrdio je odluku Komisije kojom se zabranjuje namjeravana
koncentracija izmedu Deutsche Bdrsea i NYSE Euronexta

Deutsche Bdrse i NYSE Euronext drustva su koja djeluju na podrucju financijskih trzista. Dana 29.
lipnja 2011. prijavila su Komisiji namjeru koncentracije s ciliem osnivanja drustva nizozemskog
prava pod imenom HoldCo. To je drustvo putem ponude za preuzimanje trebalo steéi sve
postoje¢e dionice koje je izdao Deutsche Borse, u zamjenu za svoje dionice. Nakon zakljuéenja
ponude, drustvo ameri¢kog prava, novoosnovano i u stopostotnom vlasnistvu HoldCo-a, trebalo se
spojiti s NYSE Euronextom, koji je trebao postati drustvo kéi u stopostotnom viasnistvu HoldCo-a.

Odlukom od 1. veljade 2012.) Komisija je proglasila koncentraciju nespojivom s unutarnjim
trzistem®. U svojoj je odluci Komisija analizirala uginke namjeravane koncentracije na trZista
odredenih europskih izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na burzi (osobito
europska kamatna stopa, izvedenice koje se odnose na pojedinacne vilasni¢ke instrumente i
izvedenice koje se odnose na burzovne indekse). Zaklju€ila je da bi namjeravana koncentracija
mogla predstavljati zna€ajnu prepreku uc€inkovitom trziSnom natjecanju stvaranjem dominantnog
polozaja ili polozaja kvazimonopola. Naime, prema misljenju Komisije, koncentracija bi dovela do
jedinstvene vertikalne strukture, koja bi vodila trgovanje i poravnanje vise od 90 % globalnih
transakcija europskim burzovnim izvedenicama. Deutsche Boérse podnio je Opéem sudu Europske
unije tuzbu kojom zahtijeva ponistenje te odluke.

U svojoj danasnjoj presudi Op¢i je sud odbio sve tuzbene razloge koje je istaknuo Deutsche
Bdrse.

Opéi je sud osobito utvrdio, s jedne strane, da nijedan argument koji je iznio Deutsche Borse ne
moze dovesti u pitanje zakljucke Komisije o definiciji mjerodavnog trziSta. Prema misljenju Opcéeg
suda, Komisija nije pocinila pogreSku koja se ti¢e prava ni pogredku u ocjeni utvrdivsi da burzovne
izvedenice (ETD®) i izvanburzovne izvedenice (OTC") pripadaju zasebnim trzistima.

S druge strane, Opéi je sud odbio argumente Deutsche Borsea koji se odnose na povecanje
ucinkovitosti do kojeg bi mogla dovesti koncentracija i na obveze koje su drustva preuzela kako bi
se postigla protuteza znacajnim ograni¢enjima ucinkovitog trziSnog natjecanja.

NAPOMENA: Protiv odluke Opéeg suda moZe se, u roku od dva mjeseca od njenog priopéenja, Sudu
podnijeti Zalba ograniCena na pravna pitanja.

NAPOMENA: TuZba za ponistenje sluzi za poniStenje akata institucija Unije koji su protivni pravu Unije. Pod
odredenim uvjetima drzave €lanice, europske institucije i pojedinci mogu podnijeti tuzbu za ponistenje Sudu

! Odluka C (2012) 404 o proglasavanju koncentracije nespojivom sa zajednic¢kim trziStem i Sporazumom o EGP-u
gpredmet COMP/M.6166 — Deutsche Borse/NYSE Euronext)

U skladu s Uredbom Vije¢a (EZ) br. 139/2004 od 20. sije€nja 2004. o kontroli koncentracija izmedu poduzetnika (SL
L 24, str. 1.) (SL, posebno izdanje na hrvatskom jeziku, poglavlje 8., svezak 5., str. 73.)
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ili Opéem sudu. Ako je tuzba osnovana, akt se poniStava. Doti¢na institucija mora popuniti eventualnu
pravnu prazninu nastalu ponistenjem akta.
Nesluzbeni dokument za medije koji ne obvezuje Opéi sud.

Iz razloga koji se odnose na savjetovanje sa strankama glede povijerljive prirode odredenih podataka u
presudi, objavljivanje cjelovitog teksta javne verzije presude na web stranici CURIA neznatno c¢e kasniti.
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