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COMUNICADO DE IMPRENSA n.° 32/15
Luxemburgo, 9 de marco de 2015

Acordao proferido no processo T-175/12
Imprensa e Informagéo Deutsche Borse AG/Comissao

O Tribunal Geral confirma a decisdo da Comissao que proibe a operacéo de
concentracado projetada entre a Deutsche Bdrse e a NYSE Euronext

A Deutsche Borse e a NYSE Euronext séo sociedades com atividade no setor dos mercados
financeiros. Em 29 de junho de 2011, notificaram a Comissdo um projeto de concentracéo,
destinado a constituicdo de uma sociedade de direito holandés denominada HoldCo. Esta deveria
adquirir, no dmbito de uma oferta publica de aquisi¢do, a totalidade das agbes em circulacdo
emitidas pela Deutsche Borse, em troca das suas proprias acbes. No termo da oferta, uma
sociedade de direito americano constituida de novo e totalmente detida pela HoldCo, devia ser
objeto de fusdo com a NYSE Euronext, a qual devia converter-se numa filial integralmente detida
pela HoldCo.

Por decisdo de 1 de fevereiro de 2012', a Comissdo declarou a operacdo de concentracio
incompativel com o mercado interno®. Na sua decis&do, a Comissdo analisou os efeitos do projeto
de concentracdo nos mercados de determinados instrumentos financeiros derivados europeus
negociados em bolsa (homeadamente, a taxa de juro europeia, 0s instrumentos derivados de
acOes individuais e os instrumentos derivados dos indices bolsistas). Concluiu que o projeto
obstruiria significativamente a concorréncia efetiva, criando uma posi¢cdo dominante ou de quase
monopdlio. Com efeito, segundo a Comissédo, a concentragdo conduziria a uma estrutura vertical
Unica, que realizaria a negociacéo e a compensacédo de mais de 90% das transa¢des mundiais de
instrumentos derivados europeus em bolsa. A Deutsche Boérse interpbs um recurso no Tribunal
Geral da Unido Europeia, com vista a pedir a anulacdo desta deciséo.

No acérdao hoje proferido, o Tribunal Geral indefere todos os fundamentos invocados pela
Deutsche Borse.

Em especial, o Tribunal considera, por um lado, que nenhum dos argumentos invocados pela
Deutsche Borse permite pdr em causa as conclusdes da Comissao quanto a definicdo do mercado
relevante. Segundo o Tribunal Geral, a Comissdo ndo cometeu erros de direito ou de apreciagéo
ao considerar que os instrumentos derivados negociados em bolsa (ETD)® e os instrumentos
derivados negociados apenas no espaco do mercado de balcdo (OTC)* integravam mercados
distintos.

Por outro lado, o Tribunal rejeita os argumentos da Deutsche Borse relativos aos ganhos de
eficiéncia que a operacado de concentra¢do poderia originar e aos compromissos assumidos pelas
sociedades com vista a contrabalancar as restricdes significativas a uma concorréncia efetiva.

! Decisdo C(2012) 440 final que declara uma concentracéo incompativel com o mercado interno e com o funcionamento
do Acordo EEE (Processo M.6166 — Deutsche Borse/NYSE Euronext).

2 Em aplicacdo do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho, de 20 de janeiro de 2004, relativo ao controlo das
concentragcfes de empresas (JO L 24, p. 1).
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NOTA: Da decisdo do Tribunal Geral pode ser interposto recurso, limitado as questdes de direito, para o
Tribunal de Justica, no prazo de dois meses a contar da sua naotificacao.

NOTA: O recurso de anulacéo destina-se a obter a anulacédo dos atos das instituicdes da Unido contrarios
ao direito da Unido. Os Estados-Membros, as instituicdes e os particulares podem, sob certas condicdes,
interpor no Tribunal de Justica ou no Tribunal Geral um recurso de anulacdo. Se o recurso for julgado
procedente, o ato é anulado. A instituicdo em causa deve providenciar no sentido de colmatar o eventual
vazio juridico criado pela anulacao do ato.

Documento nao oficial, para uso exclusivo dos 6rgdos de informacéo, que ndo envolve a responsabilidade
do Tribunal Geral

Devido a necessidade de consultar as partes quanto ao carater confidencial de determinados dados do
acérdao, a publicacdo no sitio CURIA do texto integral da respetiva versao publica sera ligeiramente
diferida.
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