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V Lucemburku dne 9. bfezna 2015

Rozsudek ve véci T-175/12
Tisk a informace Deutsche Borse AG v. Komise

Tribundl potvrzuje rozhodnuti Komise, které zakazuje planované spojeni mezi
podniky Deutsche Borse a NYSE Euronext

Deutsche Borse a NYSE Euronext jsou spole¢nosti, které plsobi v oblasti finanénich trh(. Dne
29. Cervna 2011 oznamily tyto spole€nosti Komisi planované spojeni, které se tykalo zalozeni
spole¢nosti podle nizozemského prava s ndzvem HoldCo. Tato spole¢nost méla v ramci vefejné
nabidky nabyt vSechny cenné papiry v obéhu vydané podnikem Deutsche Bérse vymeénou za jeji
cenné papiry. Po ukonéeni nabidky méla nové zaloZena spole¢nost podle amerického prava, ktera
byla ve 100% vlastnictvi spole¢nosti HoldCo, zflzovat s podnikem NYSE Euronext, ktery se mél
stat stoprocentné vlastnénou dcefinou spole€nosti spole¢nosti HoldCo.

Rozhodnutim ze dne 1. Gnora 2012 prohlasila Komise spojeni za neslugitelné s vnitfnim trhem?.
Komise ve svém rozhodnuti analyzovala ucinky planovaného spojeni na trhy s nékterymi
evropskymi derivatovymi financnimi nastroji obchodovanymi na burze (zejména evropska urokova
sazba, derivaty ,single equity® aderivaty ,equity index®). Komise dospéla k zavéru, ze by
planované spojeni pravdépodobné vyznamnym zplsobem branilo u¢inné hospodarské soutézi tim,
ze by se vytvorfilo dominantni &i téméF monopolni postaveni. Podle Komise by totiz spojeni vedlo
k jediné vertikalni struktufe, ktera by uskute€hovala obchody a zuctovani uvice nez 90 %
svétovych transakci s evropskymi derivatovymi produkty obchodovanymi na burze. Podnik
Deutsche Borse podal zalobu k Tribundlu Evropské unie, kterou se domahal zruSeni tohoto
rozhodnuti.

Tribundl svym rozsudkem vydanym dnesniho dne zamitl vSechny zalobni davody
predlozené podnikem Deutsche Bdérse.

Tribunal konkrétné ucinil zavér, ze zadny z argumentd uplatnénych podnikem Deutsche Borse
neumoznuje zpochybnit zavéry Komise tykajici se vymezeni relevantniho trhu. Podle Tribundlu se
Komise nedopustila nespravného pravniho posouzeni nebo nespravného posouzeni skutkového
stavu, kdyz konstatovala, Ze derivaty obchodované na burze (ETD®) a derivaty ,over-the-counter*
(OTC* tvofi samostatné trhy.

Tribunal rovnéz odmitl argumenty podniku Deutsche Borse tykajici se vySsi efektivnosti, kterou by
mohlo pfinést spojeni, a zavazku, které na sebe vzaly spoleCnosti, aby vyvazily vyznamna
omezeni u€inné hospodarské soutéze.

UPOZORNENI: Proti rozhodnuti Tribunalu Ize ve Ih(ité dvou mésict od jeho oznameni podat k Soudnimu
dvoru kasacni opravny prostfedek omezujici se jen na pravni otazky.

! Rozhodnuti C (2012) 404, kterym se spojeni prohlasuje za neslucitelné se spole€nym trhem a smlouvou o EHP
gvéc COMP/M.6166 — Deutsche Borse v. NYSE Euronext). )

Na zakladé rozhodnuti Rady (ES) €. 139/2004 ze dne 20. ledna 2004 o kontrole spojovani podnikt (UF. vést. L 24,
s. 1).
3 Exchange Traded Derivatives.
* Over-the-Counter.
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UPOZORNENI: Cilem Zaloby na neplatnost je zrugeni aktd organt Unie, které jsou v rozporu s pravem Unie.
Za urcitych podminek mohou c&lenské staty, evropské organy ijednotlivci podat zalobu na neplatnost
k Soudnimu dvoru nebo Tribundlu. Je-li Zaloba opodstatnéna, akt bude zrusen. PfisluSny organ je povinen
odstranit pfipadnou pravni mezeru vzniklou v dusledku zrusSeni aktu.

Neoficialni dokument pro potfeby sdélovacich prostfedkd, ktery Tribunal nezavazuije.

Z davodu souvisejicich s konzultaci s ucastniky Fizeni, pokud jde o divérnou povahu nékterych Gdaji
v rozsudku, bude zverejnéni uplného znéni verejné verze tohoto rozsudku na internetové strance CURIA
mirné opozZdéno.

Kontaktni osoba pro tisk: Balazs Lehéczki @ (+352) 4303 5499
Obrazovy zadznam z vyhlaSeni rozsudku je dostupny na Europe by Satellite @ (+32) 2 2964106
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