Az Eurdpai Unio Torvényszéke
32/15. sz. SAJTOKOZLEMENY
Luxembourg, 2015. méarcius 9.

A T-175/12. sz., Deutsche Boérse AG kontra Bizottsag
Saijt6 és Tajékoztatas ugyben hozott itélet

A Torvényszék helybenhagyja a Bizottsag azon hatarozatat, amely megtiltja a
Deutsche Borse és a NYSE Euronext k6zott tervezett 6sszefonddast

A Deutsche Bdrse és az NYSE Euronext a pénzpiacok teriletén tevékenykedd tarsasagok. 2011.
junius 29-én bejelentettek a Bizottsagnak egy tervezett 6sszefonodast, amely a HoldCo nevd,
holland jog szerinti tarsasag létrehozasat iranyozta el6. E tarsasagnak — sajat értékpapirjaiért
cserébe — nyilvanos vételi ajanlat keretében kellett megszereznie a Deutsche Boérse Altal
kibocsatott, forgalomban Iévé értékpapirok Osszességét. Az ajanlat lezardsakor egy Ujonnan
létrehozott és a HoldCo kizar6lagos tulajdonaban 1évé, amerikai jog szerinti tarsasagnak kellett
Osszeolvadnia a NYSE Euronexttel, amelynek a HoldCo kizarélagos tulajdonaban évé
leanyvallalatta kellett valnia.

2012. februar 1-jei hatarozataval' a Bizottsag az ©sszefonddast a belsé piaccal
dsszeegyeztethetetlennek nyilvanitotta®. Hatarozatdban a Bizottsdg megvizsgalta a tervezett
Osszefonddas altal bizonyos, t6zsdén jegyzett eurdpai szarmaztatott pénzigyi eszk6zok
(kilondsen eurdpai kamatldb, egyedi részvényeken alapulé szarmaztatott termékek és
részvényindexeken alapulé szarmaztatott termékek) piacaira gyakorolt hatdsokat. A Bizottsag
megallapitotta, hogy a tervezett 6sszefonddas valészinlileg jelentésen akadalyozna a hatékony
versenyt, mivel er6folényes helyzetet, illetve kvazi monopolhelyzetet hozna létre. A Bizottsag
szerint ugyanis az 6sszefon6das olyan egységes vertikdlis struktdrat hozott volna létre, amely
keretében valosult volna meg a tézsdén jegyzett eurOpai szarmaztatott termékek vilagszintl
Ugyleteinek tobb mint 90%-aval kapcsolatos kereskedés és elszamolas. A Deutsche Borse
keresetet nyujtott be az Eurépai Uni6é Torvényszékéhez, és kérte e hatarozat megsemmisitését.

A Torvényszék mai napon hozott itéletével elutasitia a Deutsche Bdrse éltal eléadott
valamennyi jogalapot.

Kdzelebbrél a Torvényszek egyrészt megallapitja, hogy a Deutsche Boérse altal eléadott egyetlen
érv sem teszi lehetbévé a Bizottsag altal az érintett piac meghatarozasaval kapcsolatban tett
megallapitdsok megkérddjelezését. A Torvényszék szerint a Bizottsag nem alkalmazta tévesen a
jogot, illetve nem kovetett el mérlegelési hibat, amikor megallapitotta, hogy a tézsdén jegyzett
szarmaztatott termékek (ETD)® és a t6zsdén kivilli kereskedés targyat képezé szarmaztatott
termékek (OTC)* elkiildéniilé piacok részét képezik.

Masrészt a Torvényszék elutasitja a Deutsche Borse azon hatékonysagjavulasra vonatkozé érveit,
amelyet az 0sszefondédas eredményezhetett volna, és a tarsasdgok altal annak érdekében tett
kotelezettségvallalasokra vonatkozé érveit, hogy ellensulyozzak a hatékony verseny jelentds
korlatozasait.

! Az 6sszefonodast a kozos piaccal és az EGT-Megallapodassal 0sszeegyeztethetetlennek nyilvanité C(2012) 404
hatarozat (COMP/M.6166 — Deutsche Boérse/NYSE Euronext tigy).

2 A vallalkozasok kdzotti dsszefonodasok ellenérzésérdl sz0616, 2004. januar 20-i 139/2004/EK tanacsi rendelet (HL L 24.,
1. 0.; magyar nyelv{ kilonkiadas 8. fejezet, 3. kotet, 40. 0.) alapjan.

3 Exchange Traded Derivatives.

* Over-the-Counter.
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EMLEKEZTETO: A Torvényszék hatarozata ellen annak kdzlésétsl szamitott két hénapon beliil kizarélag
jogkérdésekre vonatkoz6 fellebbezést lehet benydjtani a Birésaghoz.

EMLEKEZTETO: A megsemmisités irdnti kereset az uniés intézmények uniés joggal ellentétes jogi
aktusainak megsemmisitésére iranyul. Bizonyos feltételek mellett a tagallamok, az eurdpai intézmények és a
maganszemélyek indithatnak megsemmisités iranti keresetet a Birdsag és a Torvényszék elétt. Amennyiben
a kereset megalapozott, a jogi aktust megsemmisitik. Az érintett intézménynek a jogi aktus megsemmisitése

miatt esetleg kialakult joghézagot orvosolnia kell.
A sajto részére készitett nem hivatalos kiadvany, amely nem kéti a Térvényszéket.

Az itélet nyilvanos valtozatanak teljes szovege — az itélet bizonyos adatainak bizalmas jellegét illetéen a
felekkel folytatott egyeztetéshez két6d6 okokbdl — valamivel késébb jelenik meg a CURIA honlapon.

Sajtofelelds: Lehdczki Balazs @ (+352) 4303 5499
Az itélet kihirdetésekor készitett képfelvételek elérhetbk: ,Europe by Satellite” @ (+32) 2 2964106
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