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VsSeobecny sud potvrdzuje rozhodnutie Komisie, ktorym sa zakazuje planovana
koncentracia medzi spoloénostami Deutsche Bdrse a NYSE Euronext

Deutsche Borse a NYSE Euronext su spolo¢nosti, ktoré pdsobia v oblasti finanénych trhov. Dha
29. juna 2011 tieto spolo¢nosti oznamili Komisii navrh koncentrécie, ktory sa tykal zalozZenia
spolo¢nosti podla holandského prava, nazvanej HoldCo. Tato spolo¢nost mala v ramci verejnej
ponuky na prevzatie nadobudnut vSetky cenné papiere v obehu, ktoré emitovala Deutsche Borse,
vymenou za svoje vlastné cenné papiere. Po skoneni ponuky sa mala novozaloZena spolo¢nost
podla amerického prava, ktord& bola v 100 % vlastnictve spolo¢nosti HoldCo, spojit
so spolo¢nostou NYSE Euronext, ktora sa mala stat’ dcérskou spolo¢nostou v 100 % vlastnictve
spolo¢nosti HoldCo.

Rozhodnutim z 1. februara 2012' Komisia vyhlasila koncentraciu za nezlugitelnd s vnGtornym
trhom?. Komisia vo svojom rozhodnuti analyzovala uginky zamyslanej koncentracie na trhy
s niektorymi eur6pskymi derivatovymi finanénymi nastrojmi, s ktorymi sa obchoduje na burze
(najmé eurdpske urokové sadzby, derivaty ,single equity® a derivaty ,equity index®). Komisia
dospela k zaveru, Zze zamysSlana koncentracia by pravdepodobne vyznamnym spésobom branila
ucinnej hospodarskej sutazi tym, ze by vzniklo dominantné alebo takmer monopolné postavenie.
Podla Komisie by totiz koncentracia viedla k jedinej vertikalnej Strukture, ktora by uskutolrovala
obchody a zuctovania v rozsahu vy§Som nez 90 % svetovych transakcii s eur6pskymi derivatmi,
s ktorymi sa obchoduje na burze. Deutsche Boérse podala na VSeobecny sud Zalobu s ciefom
domahat sa zruSenia tohto rozhodnutia.

VsSeobecny sud svojim rozsudkom z dnesného dina zamietol vSetky zalobné dévody, ktoré
uviedla Deutsche Borse.

V8eobecny sud na jednej strane konkrétne usudil, Ze nijaké z tvrdeni uvedenych spolo¢nostou
Deutsche Borse neumoznuje vyvratit zavery Komisie tykajuce sa vymedzenia relevantného trhu.
Podla VSeobecného sudu sa Komisia nedopustila nespravnych pravnych alebo skutkovych
postudeni, ked prijala zaver, Ze derivaty obchodované na burze (ETD® a derivaty
,over-the-counter* (OTC?) patria na rdzne trhy.

Na druhej strane VSeobecny sud zamietol tvrdenia spolo€nosti Deutsche Borse tykajuce sa
zvySenia efektivity, ktora by mohla vyplyvat z koncentracie, a zavazkov, ktoré prijali spolo¢nosti
s cielom vyvazit znacné obmedzenia ucinnej hospodarskej sutaze.

UPOZORNENIE: Odvolanie proti rozhodnutiu VSeobecného sudu obmedzujuce sa len na pravne otazky
mozno podat na Sudny dvor do dvoch mesiacov od jeho dorucenia.

! Rozhodnutie C(2012) 404, ktorym sa koncentracia vyhlasuje za nezlu€itelnu s vnatornym trhom a Dohodou o EHP

gVec M.6166 — Deutsche B6rse/NYSE Euronext). i )
Podla nariadenia Rady (ES) €. 139/2004 z 20. januara 2004 o kontrole koncentracii medzi podnikmi (U. v. EU L 24,

s. 1; Mim. vyd. 08/003, s. 40).

3 Exchange Traded Derivatives.

* Over-the-Counter.
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UPOZORNENIE: Zalobou o neplatnost sa mozno domahat zrugenia aktov intitticie Unie, ktoré st v rozpore
s pravom Unie. Za urgitych podmienok moézu &lenské $taty, eurdpske institicie a jednotlivci podat Zalobu
o neplatnost na Sudny dvor alebo na VSeobecny sud. Ak je zaloba dévodna, akt sa zrusi. Dotknuta institacia
je povinna vykonat napravu, pokial ide o pripadni pravnu medzeru, ktora vznikla v désledku zruseného

aktu.
Neoficialny dokument pre potreby médii, ktory nezavédzuje VSeobecny sud.

Z dbévodov suvisiacich s konzultaciou ucastnikov konania o dévernej povahe urcitych tdajov rozsudku sa
uverejnenie Uplného znenia verejnej verzie tohto rozsudku na internetovej stranke CURIA mierne oneskori.

Kontaktna osoba pre tla¢: Balazs Leh6czki & (+352) 4303 5499

Obrazovy zaznam z vyhlasenia rozsudku je k dispozicii na ,Europe by Satellite“ & (+32) 2 2964106
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