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Splosno sodisce je potrdilo sklep Komisije, s katerim je bila prepovedana
nameravana koncentracija med druzbama Deutsche Bdrse in NYSE Euronext

Deutsche Borse in NYSE Euronext sta druzbi, ki delujeta na podro¢ju finan¢nih trgov. Komisiji sta
29. junija 2011 priglasili naért za koncentracijo, ki se je nanaSal na ustanovitev druzbe
nizozemskega prava s firmo HoldCo. Ta bi morala v okviru ponudbe za prevzem pridobiti vse
vrednostne papirje, ki jih je izdala druzba Deutsche Boérse, v zameno za lastne vrednostne papirje.
Ob koncu postopka ponudbe bi se morala druzba ameriS8kega prava, ki je bila ustanovljena na
novo in je bila v popolni lasti druzbe HoldCo, zdruZiti z druzbo NYSE Euronext, ki bi morala postati
h&erinska druzba v popolni lasti druzbe HoldCo.

Komisija je s sklepom z dne 1. februarja 2012" koncentracijo razglasila za nezdruZljivo s skupnim
trgom.? V sklepu je preudila uginke nadrta koncentracije na trge nekaterih evropskih izvedenih
finanénih instrumentov, s katerimi se trguje na borzi (zlasti evropska obrestna mera, posamezni
izvedeni finanéni instrumenti, izvedeni finanéni instrumenti v zvezi z borznimi indeksi). Komisija je
ugotovila, da bi naértovana koncentracija verjetno moc¢no ovirala ucinkovito konkurenco s
prevladujo¢im ali skoraj monopolnim polozajem. Komisija je namre¢ menila, da bi koncentracija
pripeljala do enotne vertikalne strukture, pri ¢emer bi Slo za trgovanje in obracdunavanje z ve¢ kot
90 % svetovnih transakcij izvedenih finan€nih instrumentov, s katerimi se trguje na borzi. Druzba
Deutsche Borse je pri SploSnem sodiS¢u Evropske unije vloZila toZbo, s katero je predlagala
razglasitev ni¢nosti tega sklepa.

Splosno sodiS¢e je z danasnjo sodbo zavrnilo vse tozbene razloge, ki jih je navedla druzba
Deutsche Borse.

Natancneje, Splosno sodis¢e meni, prvi¢, da z nobeno trditvijo druzbe Deutsche Bdrse ni mogoce
ovreCi ugotovitev Komisije glede opredelitve upoStevnega trga. Po mnenju SploSnega sodisCa
Komisija ni napa¢no uporabila prava ali storila napake pri presoji, ko je ugotovila, da izvedeni
finan¢ni instrumenti, s katerimi se trguje na borzi (ETD?®), in izvedeni finanéni instrumenti, s katerimi
se trguje na prostem trgu (OTC?), spadajo na razliéne trge.

Drugi¢, SploSno sodise je zavrnilo trditve druzbe Deutsche Bodrse v zvezi s poveCanjem
ucinkovitosti, ki bi jo povzro€ila koncentracija, in zavezami druzb, da bi izniCile znatne omejitve
uc€inkovite konkurence.

OBVESTILO: Zoper odlo¢bo Splosnega sodiS¢a je mogoc€e v dveh mesecih od njene vrocitve pri Sodis¢u
vloziti pritozbo, omejeno na pravna vprasanja.

! Sklep C (2012) 404, s katerim je bila koncentracija razglasena za nezdruzljivo z notranjim trgom in Sporazumom EGP
zadeva COMP/M.6166 — Deutsche Borse/NYSE Euronext).

Na podlagi Uredbe Sveta (ES) st. 139/2004 z dne 20. januarja 2004 o nadzoru koncentracij podjetij (Uredba ES o
zdruzitvah) (UL, posebna izdaja v slovenscini, poglavje 8, zvezek 3, str. 40).
3 Exchange Traded Derivatives.
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OBVESTILO: Namen ni¢nostne toZbe je razveljavitev ali razglasitev ni¢nosti aktov institucij Unije, ki so v
nasprotju s pravom Unije. Drzave €lanice, evropske institucije in posamezniki lahko pod nekaterimi pogoji pri
Sodig¢u ali Splo§nem sodigéu vioZijo niénostno tozbo. Ce je ta utemeljena, se akt razveljavi ali razglasi za
ni¢en. Zadevna institucija mora zapolniti morebitno pravno praznino, ki nastane z razveljavitvijo ali
razglasitvijo ni¢nosti akta.

Neuradni dokument za medije, ki SploSnega Sodis¢a ne zavezuje.

Celotno besedilo javne razlic¢ice sodbe bo zaradi posvetovanja s strankami glede zaupnosti nekaterih
podatkov v sodbi objavljeno pozneje.

Kontaktna oseba: Ireneusz Kolowca @ (+352) 4303 2793
Posnetki z razglasitve sodbe so dostopni na ,Europe by Satellite* @& (+32) 2 2964106
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