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Hotararea in cauza T-175/12
Presa si informare Deutsche Borse AG/Comisia

Tribunalul confirma decizia Comisiei prin care se interzice operatiunea de
concentrare proiectata dintre Deutsche Borse si NYSE Euronext

Deutsche Borse si NYSE Euronext sunt societati active in domeniul pietelor financiare. La 29 iunie
2011, acestea au notificat Comisiei un proiect de concentrare care viza infiintarea unei societati de
drept olandez cu denumirea HoldCo. Aceasta trebuia sa achizitioneze, in cadrul unei oferte publice
de cumparare, toate titlurile in circulatie emise de Deutsche Bdrse, in schimbul propriilor titluri. La
inchiderea ofertei, o societate de drept american, nou infiintata si detinuta in totalitate de HoldCo,
trebuia sa fuzioneze cu NYSE Euronext, care trebuia sa devina o filiala detinuta integral de
HoldCo.

Prin Decizia din 1 februarie 2012*, Comisia a declarat operatiunea de concentrare incompatibila cu
piata internd”. Tn decizia sa, Comisia a analizat efectele proiectului de concentrare pe pietele
anumitor instrumente financiare derivate europene tranzactionate la bursa (printre care rata
dobanzii europene, instrumente financiare derivate bazate pe actiuni individuale si instrumente
financiare derivate bazate pe indici bursieri). Aceasta a concluzionat ca proiectul ar conduce
probabil la ridicarea unor obstacole semnificative in calea concurentei efective prin crearea unei
pozitii dominante sau a unei situatii de cvasimonopol. Astfel, potrivit Comisiei, concentrarea ar fi
determinat crearea unei structuri verticale unice, realizdnd tranzactionarea si compensarea a mai
mult de 90 % din tranzactiile mondiale de instrumente financiare derivate europene tranzactionate
la bursa. Deutsche Borse a formulat o actiune in fata Tribunalului Uniunii Europene pentru a
solicita anularea acestei decizii.

Prin hotararea pronuntata astazi, Tribunalul respinge toate motivele invocate de Deutsche
Borse.

In special, Tribunalul considerd, pe de o parte, ca niciunul dintre argumentele invocate de
Deutsche Bdrse nu permit sa se repuna in discutie concluziile Comisiei privind definirea pietei
relevante. Potrivit Tribunalului, Comisia a considerat, fara a savarsi erori de drept sau de
apreciere, ca instrumentele financiare derivate tranzactionate la bursa (ETD®) si instrumentele
financiare derivate extrabursiere (OTC*) fac parte din piete distincte.

Pe de alta parte, Tribunalul respinge argumentele invocate de Deutsche Borse referitoare la
cresterile in eficienta pe care ar fi putut sa le aduca operatiunea de concentrare si la
angajamentele asumate de societati pentru a contracara restrictile semnificative in calea unei
concurente efective.

MENTIUNE: impotriva deciziei Tribunalului se poate declara recurs la Curte, numai pentru motive de drept,
in termen de doua luni de la comunicarea acesteia.

! Decizia C(2012) 440 privind declararea unei concentrari ca fiind incompatibild cu piata comuna si cu Acordul privind
SEE (Cazul M.6166 — Deutsche Borse/NYSE Euronext).

2 1n temeiul Regulamentului (CE) nr. 139/2004 al Consiliului din 20 ianuarie 2004 privind controlul concentrarilor
economice intre intreprinderi (JO L 24, p. 1, Editie speciala, 08/vol. 1, p. 201).

3 Exchange Traded Derivatives.

* Over-the-Counter.
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MENTIUNE: Actiunea in anulare are ca obiect anularea acelor acte ale institutiilor Uniunii care sunt contrare
dreptului Uniunii. Cu respectarea anumitor conditii, statele membre, institutile europene si particularii pot
sesiza Curtea de Justitie sau Tribunalul cu o actiune Tn anulare. Daca actiunea este intemeiata, actul este
anulat. Institutia autoare a actului trebuie sa ia masuri pentru a elimina eventualul vid juridic creat prin
anularea acestuia.

Document neoficial, destinat presei, care nu angajeaza raspunderea Tribunalului.

Din motive care tin de consultarea pértilor cu privire la caracterul confidential al anumitor date din hotéarére,
publicarea pe site-ul CURIA a textului integral al versiunii publice a acesteia va fi putin améanata.

Persoana de contact pentru presa: lliiana Paliova & (+352) 4303 3708

Imagini de la pronuntarea hotéararii sunt disponibile pe ,Europe by Satellite” & (+32) 2 2964106
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