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Wyrok Trybunatu w sprawie C-174/04
Komisja Wspolnot Europejskich / Republika Wioska

PRAWO WLOSKIE, ZAWIESZAJAC PRAWO GLOSU DLA PAKIETOW AKCJI
PRZEKRACZAJACYCH LIMIT 2% KAPITALU AKCYJNEGO SPOLEK
PROWADZACYCH DZIALALNOSC W SEKTORACH ENERGII ELEKTRYCZNEJ
I GAZU, NARUSZA ZASADE SWOBODNEGO PRZEPLYWU KAPITALU

Zawieszenie prawa glosu uniemozliwia inwestorom rzeczywisty udziat w zarzqdzaniu
przedsiebiorstwami i nie jest uzasadnione nadrzednymi wzgledami interesu ogolnego.

Uregulowania wloskie', przyjete w ramach liberalizacji rynku energii, przewiduja
automatyczne zawieszenie prawa glosu dla pakietow akcji przekraczajacych limit 2% kapitatu
akcyjnego spotek prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej i gazu, gdy
udzialy zostaly nabyte przez przedsigbiorstwa panstwowe, ktére nie sa notowane na
reglamentowanych rynkach finansowych i1 maja na swoim rynku krajowym pozycje
dominujaca.

Uznawszy, ze uregulowania te moga narusza¢ postanowienia Traktatu WE dotyczace
swobody przepltywu kapitatu, Komisja wniosta do Trybunatu Sprawiedliwosci Wspodlnot
Europejskich skarge o stwierdzenie uchybienia zobowigzaniom wspdlnotowym przez
Wtochy.

Trybunat przypomina po pierwsze, ze Traktat WE zabrania wszelkich ograniczen
w przeptywie kapitalu pomigdzy Panstwami Czlonkowskimi oraz pomig¢dzy Panstwami
Czlonkowskimi a krajami trzecimi. Inwestycja bezposrednia w postaci udziatu w kapitale

'Dekret ustawodawczy nr 192 z dnia 25 maja 2001 r., przeksztalcony w ustawe nr 301 z dnia 20 lipca 2001 r. w
sprawie przepisOw o charakterze pilnym dotyczacych utrzymania proceséw liberalizacji i prywatyzacji
niektorych obszarow ustug publicznych (odpowiednio GURI nr 120 z dnia 25 maja 2001 r., str. 4 i nr 170 z dnia
24 lipca 2001 r., str. 4).



przedsigbiorstwa poprzez objgcie akcji stanowi przeptyw kapitatu, ktérego jedna z cech jest
mozliwo$¢ rzeczywistego udziatlu w zarzadzaniu i kontroli spotki.

Zawieszenie prawa glosu uniemozliwia rzeczywisty udzial inwestorow w zarzadzaniu i
kontroli wtoskich przedsigbiorstw dziatajacych na rynku energii elektrycznej i gazu: stanowi
zatem ograniczenie swobody przeptywu kapitatu.

Okoliczno$¢, ze uregulowania te dotycza wylacznie przedsigbiorstw panstwowych majacych
pozycje dominujaca na swoich rynkach krajowych w niczym nie zmienia tego ustalenia.
Postanowienia Traktatu dotyczace swobody przepltywu kapitatu nie rozrézniaja bowiem ani
migdzy przedsigbiorstwami prywatnymi a panstwowymi, ani migdzy przedsigbiorstwami
majacymi pozycj¢ dominujaca, a takimi, ktore jej nie maja.

Trybunat przypomina, ze swoboda przeptywu kapitalu jest jedna z fundamentalnych zasad
Traktatu, ktora jednak moglaby zosta¢ ograniczona przez uregulowania krajowe uzasadnione
nadrzegdnymi wzgledami interesu ogdlnego. Uregulowania krajowe winny ponadto byc¢
stosowne do celu, jakiemu shuza i spetnia¢ kryterium proporcjonalnosci.

Rzad wtoski wskazywat, ze wskutek liberalizacji i prywatyzacji rynki energii we Wtoszech
zostaly otwarte dla konkurencji. Uregulowania z 2001 r. maja za$ na celu jedynie zachowanie
warunkoéw zdrowej i1 rownej konkurencji na tych rynkach. Pozwalaja one uniknaé, w
oczekiwaniu na rzeczywista liberalizacje sektora energii w Europie, antykonkurencyjnych
atakow ze strony przedsigbiorstw panstwowych dziatajacych na tych samych rynkach w
innych Panstwach Cztonkowskich, znajdujacych si¢ w korzystniejszej sytuacji dzigki
uregulowaniom krajowym zapewniajacym im uprzywilejowane potozenie.

Trybunat stwierdza jednak, ze wzmocnienie konkurencji na rynku nie stanowi w zasadzie
wystarczajacego uzasadnienia ograniczen w swobodnym przeptywie kapitatu.

W zwiazku z powyzszym Trybunat stwierdzit, Ze Wtochy naruszyly postanowienia Traktatu
WE dotyczace swobody przeptywu kapitatu.

Dokument nieoficjalny, sporzqdzony na uzytek mediow, ktory nie wiqze w Zaden sposob
Trybunatu Sprawiedliwosci.

Dostepne wersje jezykowe : DE, EN, ES, FR, IT, PL

Petny tekst wyroku znajduje sie na stronie internetowej Trybunatu
http.//curia.eu.int/jurisp/cgi-bin/form.pl?lang=pl
Tekst jest z reguly dostepny od godz. 12 CET w dniu ogloszenia.

W celu uzyskania dodatkowych informacji, prosze skontaktowac sie z
panem Ireneuszem Kolowca

tel. (00352) 4303 2878 faks (00352) 4303 2053
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