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VYSADA VEREJNOPRAVNYCH SUBJEKTOV DISPONOVAT NADMERNYMI
PRAVOMOCAMI VZHEADOM NA SVOJU KAPITALOVU UCAST V TEJTO
SPOLOCNOSTI

Talianska pravna uprava, ktorda umoznuje verejnopravnemu subjektu priamo menovat clenov
predstavenstva, moze odradit investorov z inych clenskych Statov

AEM SpA (Azienda Elettrica Milanese SpA) je akciova spolo¢nost’ zalozena Comune di Milano
poOsobiaca v oblasti poskytovania sluzieb vo verejnom zaujme ako distributor plynu a elektriny.
V roku 1998 boli na burze cennych papierov uvedené akcie AEM, pri¢om si mesto ponechalo
podiel rovnajici sa 51 % zakladného imania tejto spolo¢nosti. V priebehu privatizacie tejto
spoloc¢nosti sa mesto rozhodlo znizit" svoj podiel na 33,4 %. V tejto suvislosti bolo do stanov
spolo¢nosti AEM zapisané pravo v prospech Comune di Milano priamo menovat’ az Stvrtinu
&lenov predstavenstva. Dalej stanovy spolo¢nosti udeluju uvedenému mestu pravo ucasti na
vol'be cClenov predstavenstva prostrednictvom hlasovania o kandidatnych listinach, ktorych
priamo nemenovalo.

Spojeny ucinok prava priamo menovat Clenov predstavenstva a prava ucasti na hlasovani
o kandidatnych listinich umoziiuje Comune di Milano zachovat' si absolitnu vécsinu
v predstavenstve spolo¢nosti AEM, hoci po odpredaji akcii vlastni len pomernu vacsinu kapitalu.

Federconsumatori ako aj iné¢ zdruzenia spotrebitelov a malych akcionarov napadli rozhodnutia
mestskej rady, ktorych cielom bolo umoznit Comune de Milano zachovat si VvAicSinu
v predstavenstve spolocnosti AEM. Napadaju toto privilegované postavenie, pretoze odradza
pripadnych investorov od nadobudnutia akcii v spolo¢nosti AEM a znehodnocuje ich vlastné
podiely v tejto spolo¢nosti.

Tribunale amministrativo regionale della Lombardia poziadal Sudny dvor, aby sa vyslovil
o zlucitelnosti talianskej pradvnej upravy, na ktorej sa toto privilegované postavenie zaklada,
s pravom Spoloenstva. '

' Najmi ¢lanok 2449 talianskeho obéianskeho zékonnika, podl'a ktorého stanovy akciovej spoloénosti mozu udelit
verejnopravnemu akcionarovi pravo priamo menovat’ jedného alebo viacerych ¢lenov predstavenstva, ako aj zakon



Sudny dvor taktiez konStatuje, Ze talianska pravna Uprava umoZfiuje verejnopravnym
akcionarom vyznamnejSiu ucast’ na Cinnosti predstavenstva akciovej spolo¢nosti, ako by to
umoznovalo za normalnych okolnosti ich postavenie akcionarov. Vplyv, ktory mdzu tymto
spdsobom vyvijat’, presahuje mieru ich investicii, ¢o predstavuje obmedzenie pohybu kapitalu.

V skutocnosti je toto privilegované postavenie na jednej strane umoznené talianskou pravnou
upravou, ktord nestanovuje ziadne obmedzenie pocétu ¢lenov predstavenstva, ktori mozu byt
priamo menovani verejnopravnym akciondrom, a na druhej strane i¢ast'ou tohto akcionara na
volbe ¢lenov predstavenstva, ktorych priamo nemenoval.

Tym, ze verejnopravnym akciondrom poskytuje nastroj, ktory obmedzuje moznosti ucasti
ostatnych akcionarov na ucinnom riadeni spolo¢nosti, talianska pravna tprava moéze odradit
priamych investorov z inych ¢lenskych Statov.

Skuto¢nost, Ze toto opatrenie je zavedené do ustanoveni obcCianskeho zdkonnika a ze pravo
menovat ¢lenov predstavenstva si vyzaduje rozhodnutie valného zhromazdenia akcionarov,
nezabrafiuje tomu, aby talianska pravna Giprava mala obmedzujuci charakter.

Je pravda, ze predmetné pravo menovat ¢lenov predstavenstva nie je nezmenitel'né, ked’ze mdze
byt predmetom upravy pri nasledujucich zmenich stanov. Vztahuje sa nan vsSak relativne
vysoky stupen ochrany, pretoZze zmena stanov si vyzaduje kvalifikovana vacSinou akcionarov. Aj
napriek tomu, Ze verejnopravny akciondr uz nema vacsinu potrebnu na priame menovanie ¢lenov
predstavenstva, tento mdze aj nad’alej uvedené pravo vyuzivat'.

V tejto suvislosti, pokial’ si Comune di Milano zachova podiel vo vyske 33,4 % zakladného
imania spolo¢nosti AEM, ziadny investor nemodze zruSit' jej pravo priamo menovat Clenov
predstavenstva.

Na zaklade uvedeného Sudny dvor konStatuje, ze vol'ny pohyb kapitalu sa ma vykladat’ v tom
zmysle, Ze odporuje predmetnej talianskej vnuatroStatnej uprave.

Neoficialny dokument pre potreby médii, ktory nezavdzuje Sudny dvor.
Jazyky, ktoré su k dispozicii: BG, CS, DE, EL, EN, FR, IT, HU, NL, PL, SK

Uplné znenie rozsudku sa nachddza na internetovej stranke Siidneho dvora:
http.//curia.europa.eu/jurisp/cgi-bin/form.pl? lang=SK & Submit=rechercher&numaff=C-463/04
Vo vseobecnosti je znenie na internete pristupné v den vyhlasenia rozsudku od 12. hodiny SEC.

Podrobnejsie informacie Vam méze poskytnut pan Baldzs Lehoczki
Tel.: (00352) 4303 5499 Fax: (00352) 4303 2028

€. 474/1994 o privatizacii, podla ktorého sa tento akcionar mdze zucastnit’ na volbe Clenov predstavenstva
prostrednictvom hlasovania o kandidatnych listinach, ktorych priamo nemenoval.
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