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A C-543/08. sz. igyben hozott itélet
Sajto és Tajékoztatas Bizottsag kontra Portugalia

Az Energias de Portugal ,,aranyrészvényeinek” Portugalia altali birtoklasa ellentétes
az uniés joggal

Ezen ,aranyrészvények” a t6ke szabad mozgasa nem igazolt korlatozasanak mindsiilnek

Az Energias de Portugal (EDP) a portugal energiaagazat szerkezetvaltasat kdvetéen 1991-ben
alakult részvénytarsasagga. 1997. és 2006. kozott hat egymast kdvetd szakaszban privatizaltak. A
portugal allam jelenleg az alaptéke 25,73%-at birtokolja.

A privatizaciéra vonatkozé portugal szabalyozas értelmében a privatizadlandé tarsasagok
alapszabalya — kivételesen, és ameddig ezt a nemzeti érdekek megkdvetelik — az allam
tulajdonaba tartozé elsdbbségi részvények (,aranyrészvények”) kibocsatasat irja el6. Az ilyen
részvények, szamuktél fiiggetlenil, vétdjogot biztositanak az allamnak az alapszabaly
modositasait, és egyéb, meghatarozott teriiletre vonatkozé hatarozatokat illetéen.

A privatizaciot jovahagyo rendelettdrvények e vétdjogon kivil a vezetd tisztségviselbk valasztasa
ellenzésének jogat, valamint annak jogat ruhaztak a portugal allamra, hogy ebben az esetben
vezetf tisztségvisel6t jeldljon ki annak a helyére, aki a legkevesebb szavazatot kapta, illetve aki az
utolsé helyen all. Tovabba, mig az EDP alapszabalya el6irja, hogy az alaptéke 5%-anal tébbet
birtokld rendes részvényesek szavazatait nem veszik figyelembe, az allam vagy az ezzel
egyenrangu szervezetekre nem vonatkozik e felsd hatar.

A jelen keresetben a Bizottsag vitatja e kuldnleges jogokat, és ezeket a t6ke szabad mozgasaval
és a letelepedés szabadsagaval ellentétesnek itéli.

E napon hozott itéletében a Birésdg megallapitia, hogy mivel fenntartotta az
»aranyrészvényekkel” kapcsolatban biztositott kiilonleges jogokat az EDP-ben, Portugalia
nem teljesitette a toke szabad mozgasaval kapcsolatos kotelezettségeit.

A Birdsag el6szoér is ugy itéli meg, hogy az EDP alaptékéjében birtokolt ,aranyrészvényekbdl”
eredd kllonleges jogoknak a portugal allam altali gyakorlasa a hivatkozott alapveté szabadsag
korlatozasanak minésiil.

Elsésorban, a jelentés szamu fontos dontéssel, és kilondsen az EDP alapszabalyanak barmely
modositasaval kapcsolatos vétéjogabdl az kovetkezik, hogy a portugal allam befolyasa csak
akkor csdkkenthet, ha 6 maga ezt megengedi. Marpedig az EDP iranyitasara és ellenérzésére
gyakorolt ezen, a részesedés altal nem igazolt befolyas elriaszthatja a tobbi tagallam gazdasagi
szereplbit a kozvetlen befektetéstdl, hiszen nem vehetnek részt részvényeik értékével aranyosan e
tarsasag iranyitasaban és ellenérzésében. Hasonldképpen, e vétdjog a portfolio-befektetésekre is
elriasztd hatassal lehet, ugyanis amennyiben a portugal allam elutasitja valamely, a tarsasag
érdekei vonatkozasaban jelentds dontés jovahagyasat, ez kihathat a részvények értékére, és
ennélfogva a befektetés vonzerejére.

Masodsorban, az allam kivételével a részvényesek szavazati joganak 5%-os maximumra
torténé korlatozasa a kozvetlen befektetéseket és a portfolid-befektetéseket is korlatozhatja. A
szavazati jog ugyanis az egyik legfébb eszkdéz a részvényes szamara, hogy ténylegesen részt
vehessen valamely vallalkozas iranyitasaban vagy ellen6rzésében, és az e jogok korlatozasara
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iranyuld vagy e jogokat feltételekhez koté valamennyi intézkedés a téke szabad mozgasa
korlatozasanak mindsul. Masfel6l a szavazati maximum olyan eszkdz, amely alkalmas arra, hogy
csOkkentse a valamely tarsasag alaptdkéjében torténd részesedésszerzéshez f(iz6d6 érdeket,
mivel korlatozza a kozvetlen befektetbk azon lehetéségét, hogy olyan tartés és kozvetlen
gazdasagi kapcsolatokat hozzanak létre vagy tartsanak fenn a tarsasaggal, amelyek biztositjak
szamukra, hogy ténylegesen részt vegyenek annak iranyitasaban vagy ellenérzésében.

Harmadsorban, a vezeté tisztségviseld kijelolésének — kizardlag a portugal allam javara és
valamennyi egyéb részvényes kizarasaval el6irt — joga hasonloképpen Kkorlatozza az allamtol
eltéré részvényesek azon lehetéségét, hogy ténylegesen részt vegyenek a tarsasag iranyitasaban
vagy ellenérzésében, és visszatarthatia mas tagallamok befektetbit attdl, hogy ennek a
tarsasagnak a t6kéjébe kozvetlenil befektessenek.

A Birésag tovabba ugy itéli meg, hogy e korlatozasok nem igazolhaték. Egyrészt, bar az
energiaellatas biztonsaganak valsaghelyzet, habori vagy terrorcselekmény esetén valo
biztositasaval kapcsolatos célkitizés a tbke szabad mozgasat korlatozo, kényszerité kozérdeki
indoknak mindstilhet, e jogalapra azonban kizardlag a tarsadalom valamely alapveté érdekének
tényleges és kellben sulyos veszélyeztetése esetén lehet hivatkozni. A Birésag e tekintetben
elismeri, hogy Portugalia azon érvelése, miszerint az ilyen fenyegetésnek nem kell kozvetlennek
lenni, nem teljesen megalapozatlan. Ugyanakkor e tagallam nem jel6lte meg azon okokat, amelyek
alapjan kulénleges jogai lehetévé tennék a kdzbiztonsag veszélyeztetésének elkerilését.
Masrészt, az EDP-re ruhazott altalanos gazdasagi érdek(i feladatra nem lehet hivatkozni e
rendelkezések igazolasa céljabdl. E tekintetben a Birdsag emlékeztet arra, hogy e keresetben a
Bizottsag nem az EDP kulénleges vagy kizarélagos jogait vitatja, hanem a portugal allam mint e
tarsasag részvényese szamara biztositott kilonleges vagy kizardlagos jogokat.

Tovabba, a Birdsag ugy itéli meg, hogy a vitatott rendelkezések nem hatarozzak meg azokat a
sajatos korliiményeket, amelyek kdzo6tt az allam kilénleges jogosultsagai gyakorolhatdk, és ebbél
kifolyélag rendkivili mérték(i diszkrecionalis mérlegelési mozgasteret biztositanak a nemzeti
hatdsagok szamara. Kovetkezésképpen, ezen intézkedések semmiképp nem lehetnek aranyosak
az elérni kivant céllal.

Végll a Birésag arra emlékeztet, hogy — mivel megallapitasra kerult a téke szabad mozgasanak
megsértése — nem szikséges megvizsgalni, hogy a széban forgd intézkedések sértik-e a
letelepedés szabadsagat is.

EMLEKEZTETO: Az uniés jogbdl eredé kotelezettségeit nem teljesitd tagallam ellen iranyuld
kételezettségszegési eljarast a Bizottsag vagy mas tagallam indithatja meg. Ha a Birésag megallapitjia a
kételezettségszegést, az érintett tagallamnak a lehetd leghamarabb teljesitenie kell az itéletben foglaltakat.

Amennyiben a Bizottsag ugy itéli meg, hogy a tagallam nem teljesitette az itéletben foglaltakat, ujabb,
pénzlgyi szankciok kiszabasara iranyuld keresetet indithat. Mindazonaltal, amennyiben a tagallam nem tett
eleget a valamely irdnyelv atultetésére elfogadott intézkedései Bizottsagnak torténé bejelentésére vonatkozé
kételezettségének, a Birdsag a Bizottsag inditvanya alapjan mar az elsé itéletben szankcidkat alkalmazhat.

A sajté részére készitett nem hivatalos kiadvany, amely nem kéti a Birésagot.
A kihirdetés napjan az itélet teljes szévege megtalalhaté a CURIA honlapon
Sajtéfelel6s: Lehdczki Balazs @ (+352) 4303 5499
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