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A C-338/11. sz., Santander Asset Management SGIIC SA kontra Directeur
des résidents a I'étranger et des services généraux és a C-339/11—
C-347/11. sz., Santander Asset Management SGIIC SA és tarsai kontra
Ministre du Budget, des Comptes publics, de la Fonction publique et de la
Saito és Tajékoztatas Réforme de I'Etat egyesitett (igyekben hozott itélet

Az unios joggal ellentétes az a francia szabalyozas, amely a belfoldi és kulfoldi
illetéségli, atruhazhatoé értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
vallalkozasok (AEKBV-k) részére fizetett belfoldi eredetii osztalékok
vonatkozasaban eltéré adészabalyozast vezet be

Az unids jog értelmében tilos a tagallamok, valamint a tagallamok és harmadik orszagok kozotti
tékemozgasra vonatkozé minden korlatozas'. E tilalom nem érinti a tagallamoknak azt a jogat,
hogy alkalmazzak addjoguk azon vonatkozd rendelkezéseit, amelyek a lakéhely vagy a
tékebefektetés helye alapjan az adézok kozott kiildnbséget tesznek?. E nemzeti rendelkezések
ugyanakkor nem szolgalhatnak a szabad tékemozgasra és fizetési miveletekre vonatkozé
dnkényes megkiildnbdztetés vagy rejtett korlatozas eszkdzéul®.

A jelen Ugyek alapjaul szolgald jogvitak a franciaorszagi illetéségi tarsasagok altal az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozé azon kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV-k) részére fizetett
osztalékokra vonatkoz6 francia addszabalyozassal kapcsolatosak, amelyek nem ebben az
allamban rendelkeznek illetéséggel. Az AEKBV-k (kezel6 tarsasag vagy befektetési tarsasag altal
mikodtetett kdzds befektetési alapok) minden megtakaritd (befektetésijegy-tulajdonos) részére
lehetbvé teszik, hogy a tékéjik kezelését olyan szakértére bizzak, aki vallalja annak egy vagy tobb
meghatarozott pénziigyi piacon torténd befektetését. A francia adodszabalyozas szerint a
franciaorszagi illetéséggel nem rendelkez6 AEKBV-k részére fizetett osztalékok utan 25%-os
forrasadot kell fizetni, mig az ilyen osztalékokra nem vonatkozik az addkotelezettség, amennyiben
azokat belfoldi illetéségii AEKBV-k részére fizetik.

A francia szabalyozast vitatja tiz olyan belga, német, spanyol és egyesiilt allamokbeli AEKBV*,
amelyek tobbek koézott francia tarsasagok részvényeibe fektetnek be, e jogcimen pedig
osztalékokban részeslinek, és forrasadoé ala tartoznak. Arra hivatkoznak, hogy a téke unids jog
altal biztositott szabad mozgasahoz képest hatranyos megkuilonboztetés all fenn.

Az e keresetek targyaban eljaré tribunal administratif de Montreuil (Franciaorszag) lényegében azt
kérdezi a Birésagtél, hogy az uniés joggal ellentétes-e az a francia szabalyozas, amely az
AEKBV-knek fizetett belfdldi eredet(i osztalékokat a kedvezményezett szervezet illetéségétsl
fuggben eltéré addugyi banasmaodban részesiti. E birdsag kuldondsen arra keresi a valaszt, hogy a
belfoldi illetéségli tarsasagok altal a kilfoldi illetéségti AEKBV-k részére fizetett osztalékok
adoztatasaval kapcsolatban annak eldontése érdekében, hogy a t6ke szabad mozgasanak
akadalyozasat képez6 eltéré banasmod all-e fenn, a helyzetek dsszehasonlitasat csak az AEKBV
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szintjén kell-e elvégezni, vagy pedig a befektetésijegy-tulajdonosok helyzetét is figyelembe kell
venni.

A Birdsag elészor is emlékeztet arra, hogy az unids jog altal tiltott, t6kemozgast korlatozo
intézkedések azon intézkedéseket foglaljak magukban, amelyek alkalmasak arra, hogy
eltantoritsak a kulfoldi illetéséglieket attdl, hogy valamely tagallamban beruhazasokat hajtsanak
végre, illetve az emlitett tagallam illetéségével rendelkezdket attol, hogy mas tagallamokban
hajtsanak végre beruhazasokat. Az osztalékokra vonatkozé, az AEKBV-k kozétt az illetéségiiktd!
fliggben eltéré adolgyi banasmaéd alkalmas arra, hogy eltantoritsa egyrészt a kulféldi illetéségi
AEKBV-ket a Franciaorszagban székhellyel rendelkez6é tarsasagokba torténd befektetéstdl,
masrészt pedig a franciaorszagi illetéségii befektetdket a kiilféldi illetéségli AEKBV-kben térténd
részesedésszerzéstél. Ezért a Birédsag megallapitja, hogy a francia szabalyozas a téke szabad
mozgasanak az unids jog altal fészabaly szerint tiltott korlatozasat képezi.

Masodszor, a Birosag azt vizsgalja, hogy e korlatozas a téke szabad mozgasara vonatkozé
rendelkezésekre tekintettel igazolhaté-e. Ezzel 6sszefliggésben emlékeztet arra, hogy az eltéré
banasmodd csak akkor tekintheté az unids joggal 6sszeegyeztethetének, ha objektive dssze nem
hasonlithatd helyzetekre vonatkozik, vagy kdzérdeken alapulé nyomés indok alapjan igazolhaté.

Egyrészt a helyzetek 6sszehasonlithatésaganak mérlegelése érdekében a Birdsagtol azt
kérdezik, hogy az AEKBV-k helyzete mellett a befektetésijegy-tulajdonosok helyzetét is figyelembe
kell-e venni. Valaszaban a Birésag hangsulyozza, hogy az egyes tagallamoknak kell az uniés jog
tiszteletben tartasaval kialakitaniuk a felosztott nyereség adoztatasara vonatkozé rendszeriiket. Ha
azonban a nemzeti adojogi szabalyozas a felosztott nyereség addztatasa kapcsan
megkulonboztetd kritériumot allapit meg, a helyzetek 6sszehasonlithatosaganak mérlegelését e
kritérium figyelembevételével kell elvégezni. A jelen esetben a francia szabalyozas az AEKBV
illetéségén alapuld relevans megkillonboztetd kritériumot hataroz meg, amennyiben csak a kulféldi
illetéséglti AEKBV-ket kdtelezi arra, hogy az altaluk kapott osztalékok utan forrasadoét fizessenek. A
Birédsag e megkiilénbdztetd kritériumra tekintettel megallapitja, hogy egyediil az AEKBV-k szintjén,
a befektetésijegy-tulajdonosok helyzetének figyelembevétele nélkil kell mérlegelni a helyzetek
Osszehasonlithatésagat annak elddntése érdekében, hogy az emlitett szabalyozas hatranyosan
megkiildnbdztets jellegli-e vagy sem. igy a relevans helyzet eltérésével nem igazolhaté a
belféldi illetéségii és a kiilfoldi illetéségii AEKBV-k kdzotti eltéré banasmod.

A Birésag masrészt megvizsgalja, hogy az eltéré6 banasmaédot igazolhatja-e kdzérdeken
alapulé nyomés indok.

Az egyik igazolas a tagallamok kozott megosztott addéztatasi joghatdosag egyensilya
megdrzésének kévetelIményéhez kapcsolodik. Az eltéré banasmaod ugyanis akkor fogadhaté el, ha
a nemzeti szabalyozas olyan magatartasok megakadalyozasara iranyul, amelyek alkalmasak arra,
hogy veszélyeztessék a tagallamnak a terlletén végzett tevékenységekre vonatkozé adéztatasi
joghatésaga gyakorlasat. Mindazonaltal, ha valamely tagallam ugy doéntétt, hogy nem addztatja a
belféldi illetéségli kedvezményezett AEKBV-k belféldi eredetii osztalékait, nem hivatkozhat a
tagallamok kozott megosztott addztatasi joghatdosag egyensulyanak megérzéséhez fiiz6dé
kévetelményre a kiilfldi illetéségli kedvezményezett AEKBV-k ilyen jovedelmei addztatasanak
igazolasa érdekében.

Hasonldéképp, a francia szabalyozds az addellenbérzések hatékonysaga biztositasanak
szlkségességével sem igazolhaté, amennyiben az add kizardlag és kifejezetten a kulfoldi
illetéséglieket terheli.

Végul a francia szabalyozas altal bevezetett eltéré6 banasmod az addszabalyozas koherencigja
meg6rzésének szilkségességével sem igazolhato, mivel a belféldi illetéségii AEKBV altal kapott,
belféldi eredetii osztalékok forrasadé aldli mentesitése és ezen osztalékoknak az emlitett AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosainak jévedelmeként térténé adoéztatasa kozott nem all fenn kozvetlen
kapcsolat.
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Kovetkezésképpen a Birdésag azt a valaszt adja, hogy az uniés joggal ellentétes az a francia
szabalyozas, amely a belfoldi eredetii osztalékok forrasado formajaban torténé adoéztatasat
irja elé6 abban az esetben, ha ezen osztalékokat mas tagallamban illetédséggel rendelkezé
AEKBV-k részére fizetik, mig az ilyen osztalékokra adémentesség vonatkozik azon AEKBV-k
esetében, amelyek Franciaorszagban rendelkeznek illetéséggel.

EMLEKEZTETO: Az eldzetes dontéshozatali eljaras lehetévé teszi a tagallami birésagok szamara, hogy az
el6ttik folyamatban 1évd jogvita keretében az unids jog értelmezésére vagy valamely unios jogi aktus
érvényességére vonatkozé kérdést terjesszenek a Birdsag elé. A Birésag nem donti el a tagallami birdsag
el6tti jogvitat. A nemzeti birésag feladata, hogy az tgyet a Birésag hatarozata alapjan elbiralja. E hatarozat a
tartalmilag hasonld kérdésben eljaré mas nemzeti birésagokat is koti.

A sajto részére készitett nem hivatalos kiadvany, amely nem kéti a Birdsagot.
A kihirdetés napjan az itélet teljes szévege megtalalhaté a CURIA honlapon
Sajtofelelbs: Lehodczki Balazs @ (+352) 4303 5499
Az itélet kihirdetésekor készitett képfelvételek elérhetbk: ,Europe by Satellite” @ (+32) 2 2964106
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