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Acordao no processo T-105/17
Imprensa e Informagé&o HSBC Holding plc e 0./Comissao

A coima aplicada ao grupo HSBC relativa as praticas anticoncorrenciais no setor
dos derivados das taxas de juro € anulada

O Tribunal Geral confirma parcialmente a decisdo da Comissdo

O grupo HSBC é um grupo bancério, desenvolvendo nomeadamente a atividade bancaria de
investimento, de financiamento e de mercado. A HSBC Holdings é a sociedade-mde do HSBC
France, que € a sociedade-mde do HSBC Bank. O HSBC France e o HSBC Bank séo
responsaveis pela negociagcdo dos derivados de taxas de juro em euros (Euro Interest Rate
Derivatives, a seguir «EIRD»). O HSBC France é responsavel pelas propostas de taxas ao painel
Euro Interbank Offered Rate (Euribor).

A Euribor é um conjunto de taxas de juro de referéncia que visa refletir o custo dos empréstimos
interbancarios frequentemente utilizados nos mercados internacionais de capitais. E definida como
um indice da taxa a qual um banco principal oferece depdésitos interbancarios a prazo em euros a
outro banco principal dentro da Zona Euro.

Em junho de 2011, o grupo bancério Barclays pediu a Comisséo para beneficiar da Comunicacgéo
da Comisséao relativa a imunidade em matéria de coimas e a reducdo do seu montante nos
processos relativos a cartéis !, tendo informado a Comissdo da existéncia de um cartel no setor
dos EIRD e exprimido a sua vontade de colaborar. Foi concedida ao Barclays imunidade
condicional em 14 de outubro de 2011.

Na sequéncia de inspec¢les efetuadas nas instalacbes de um certo numero de instituicdes
financeiras em Londres (Reino Unido) e em Paris (Franca), incluindo em instalagbes do HSBC, a
Comissdo instaurou um processo por infracdo contra instituicdes financeiras, entre as quais o
HSBC.

Por deciséo de 7 de dezembro de 2016 ?, a Comiss&o considerou que o Crédit Agricole, 0 HSBC e
o JPMorgan Chase participaram numa infragdo Unica e continua que teve por objeto a restricao
e/ou a distor¢do da concorréncia no setor dos EIRD.

A titulo desta infragdo, a Comisséo aplicou ao HSBC uma coima de 33 606 60 euros.

No seu acérdao hoje proferido, o Tribunal Geral confirma em grande parte a constatacédo da
Comisséo segundo a qual o HSBC participou numa infracdo ao direito da concorréncia. No
entanto, anula a coima aplicada por insuficiéncia de fundamentacgéo.

Em primeiro lugar, o Tribunal Geral analisa os argumentos do HSBC que pdem em causa a
gualificacdo de infracdo pelo objeto aplicada pela Comissdo. A este respeito, o Tribunal Geral
conclui que a Comissao considerou corretamente que a manipulacéo de 19 de marco de 2007 na
qual o HSBC participou € abrangida pela qualificacdo de infracdo pelo objeto. Em contrapartida, o
Tribunal Geral considera que foi sem razdo que a Comissdo procedeu a esta qualificacdo
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relativamente a duas discussdes no decurso das quais os traders do HSBC trocaram informacdes
sobre as suas posi¢cdes de trading com traders de outras instituicdes.

Em segundo lugar, o Tribunal Geral analisa os fundamentos que visam contestar a conclusdo da
Comissao relativa a participacdo do HSBC numa infracdo Unica e continua, em conjunto com
outras instituicdes. A luz das circunstancias do caso concreto, o Tribunal Geral conclui que sé se
podia considerar que o HSBC tinha participado em tal infracdo relativamente, por um lado, aos
seus proprios comportamentos a titulo da referida infragéo e, por outro, aos comportamentos de
outras instituicdes que se inscreveram no ambito da manipulacdo de 19 de marco de 2007 e da
sua eventual repeti¢ao.

Em terceiro lugar, no que respeita & coima aplicada, o HSBC contesta, nhomeadamente, a
fundamentacdo da determinacdo do valor das vendas que serviram de base para o calculo da
coima.

O Tribunal Geral recorda que, uma vez que a Comissdo decidiu fixar o referido montante
utilizando um modelo numérico, que toma como ponto de partida todos os fluxos de tesouraria
recebidos a titulo dos EIRD, o fator de reducgéo aplicado pela Comissdo desempenha um papel
essencial. O Tribunal Geral conclui que era necessario que tivesse sido dada possibilidade as
empresas em causa de compreenderem de que forma a Comisséo chegou a um fator de redugéo
fixado precisamente em 98,849% e que o Tribunal Geral também pudesse exercer uma
fiscalizac&o aprofundada, de direito e de facto, sobre este elemento da decis&do impugnada.

O Tribunal Geral constata que a Comissao ndo explicou de forma suficiente na sua decisao as
razbes pelas quais o fator de reducdo foi fixado naquele nivel preciso e que ndo pode assim
exercer a sua fiscalizacdo sobre um elemento da decisdo que pode ter afetado significativamente
a coima aplicada ao HSBC. Por conseguinte, anula esta coima por insuficiéncia de
fundamentagéo.

NOTA: Da decisdo do Tribunal Geral pode ser interposto recurso, limitado as questbes de direito, para o
Tribunal de Justi¢ca, no prazo de dois meses e dez dias a contar da sua notificacao.

NOTA: O recurso de anulagéo destina-se a obter a anulagédo dos atos das instituicdes da Unido contrarios
ao direito da Unido. Os Estados-Membros, as instituicdes e os particulares podem, sob certas condi¢des,
interpor no Tribunal de Justica ou no Tribunal Geral um recurso de anulagdo. Se o recurso for julgado
procedente, o ato é anulado. A instituicdo em causa deve providenciar no sentido de colmatar o eventual
vazio juridico criado pela anulac¢édo do ato.

Documento nao oficial, para uso exclusivo dos 6rgdos de informacao, que ndo envolve a responsabilidade
do Tribunal Geral.
O texto integral do acordao é publicado no sitio CURIA no dia da prolagéo.

Contacto Imprensa: Cristina Lopez Roca & (+352) 4303 3667.
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