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Rozsudek ve véci C-302/20
Tisk a informace Autorité des marchés financiers

Svoboda tisku: zpFistupnéni vnitini informace novinarem o pripravovaném
zverejnéni ¢lanku, ktery pojednava o zvéstech tykajicich se spoleénosti kétovanych
na burze, je dovolené, pokud je nezbytné k vykonu novinarské ¢innosti a dodrzuje
zasadu proporcionality

Novinar zverejnil na internetové strance deniku Daily Mail dva ¢lanky pojednavajici o zvéstech
tykajicich se predlozeni vefejnych nabidek na odkoupeni cennych papirl spole€nosti Hermes (ze
strany spolec¢nosti LVMH) a spole¢nosti Maurel & Prom. Uvedené ceny vyrazné pfevySovaly ceny
téchto cennych papirl na burze Euronext. V dusledku tohoto zvefejnéni znaéné vzrostly ceny
téchto cennych papir. Kratce pred zvefejnénim danych ¢lanka jisti britsti rezidenti zadali pfikazy
des marchés financiers (Ufad pro finanéni trhy, AMF) ulozil novinafi penézitou sankci ve vysi
40 000 euro, protoze tyto britské rezidenty informoval o pfipravovaném zvefejnéni svych ¢lankd,
a sdélil jim tak ,vnitini informace®.

Cour d’appel de Paris (Odvolaci soud v Pafizi), k némuz byla podana zaloba znéjici na zruSeni
tohoto rozhodnuti, polozil Soudnimu dvoru pfedbéznou otazku tykajici se vykladu ustanoveni
unijniho prava o obchodovani zasvécenych osob. Zaprvé se taze, zda informace o pfipravovaném
zvefejnéni novinového d&lanku, ktery pojednava o zvéstech na trhu, midze byt povazovana za
vnitfni informaci, na kterou se vztahuje zakaz takové informace zpfistupfiovat. Zadruhé se
Soudniho dvora taze na vyjimky z tohoto zakazu ve zvladtnim kontextu novinarské €innosti.

Soudni dvur uvedl, Ze informace o pfipravovaném zvefejnéni novinového ¢lanku, ktery pojednava
0 zvéstech na trhu tykajicich se emitenta finan¢nich nastroji, mlze predstavovat informaci ,pfesné
povahy“, a tedy spadat pod pojem ,vnitfni informace®, pokud zejména zmirnuje cenu, za kterou by
byly cenné papiry koupeny, jméno novinare, ktery je pod &lankem podepsan, a nazev tiskového
organu, ktery zajistuje zverejnéni.

Sdéleni vnitfnich informaci mlze byt podle unijniho prava odivodnéné z titulu svobody tisku
a svobody projevu. Ucely Zurnalistiky mohou zahrnovat investigativni prace pFedchazejici
zvefejnéni, které novinar uskutecnuje za ucelem ovérfeni pravdivosti zvésti.

Zpristupnéni vnitrni informace novinarem je vSak dovolené pouze tehdy, je-li povazovano
za nezbytné k vykonu jeho povolani a dodrzujici zasadu proporcionality. Vnitrostatni soud se
tak musi zabyvat nasledujicimi otazkami: zaprvé bylo nezbytné, aby novinaf, ktery se snazi ovéfrit
pravdivost zvésti na trhu, kromé& obsahu této zvésti zpfistupnil tfeti osobé i skuteCnost, ze se
pfipravuje zvefejnéni Clanku pojednavajiciho o této zvésti? Zadruhé bylo by pfipadné omezeni
svobody tisku, k némuz by zakaz takového zpfistupnéni vedl, s ohledem na jeho potencialné
odrazujici u€inek na vykon novinarské cinnosti, jakoz i pravidla a kodexy, jimz novinafi podléhaji,
nepfiméfené ve vztahu k Ujmé, kterou by takové zpfistupnéni mohlo zpusobit nejenom na
soukromych zajmech nékterych investoru, ale i na integrité financnich trht?

UPOZORNENI: Zadost o rozhodnuti o pfedb&zné otdzce umozfiuje soudiim &lenskych statd, aby v ramci
sporu, ktery projednavaji, polozily Soudnimu dvoru otazky tykajici se vykladu prava Unie nebo platnosti aktu
Unie. Soudni dvUr nerozhoduje ve sporu pred vnitrostatnim soudem. Vnitrostatni soud musi véc rozhodnout
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v souladu s rozhodnutim Soudniho dvora. Toto rozhodnuti je stejné tak zavazné pro ostatni vnitrostatni
soudy, které pfipadné& budou projednavat podobny problém.
Neoficialni dokument pro potfeby sdélovacich prostfedkd, ktery nezavazuje Soudni dvdr.
Uplné znéni a shrnuti rozsudku se zvefejriuje na internetové strénce CURIA v den vyhlaseni.
Kontaktni osoba pro tisk: Balazs Lehoczki @ (+352) 4303 5499
Obrazovy zadznam z vyhlaSeni rozsudku je dostupny na Europe by Satellite @ (+32) 2 2964106.
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