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Ajakirjandusvabadus: ajakirjaniku poolt niisuguse siseteabe avalikustamine, mis 
puudutab börsil noteeritud äriühingute kohta kuuldust kajastava artikli peatset 

avaldamist, on õiguspärane, kui see on vajalik ajakirjanduslikuks tegevuseks ja kui 
järgitakse proportsionaalsuse põhimõtet 

 

Ajakirjanik avaldas päevalehe „Daily Mail“ veebisaidil kaks artiklit, mis kajastasid kuuldust, et 
LVMH teeb ülevõtmispakkumise äriühingu Hermès väärtpaberite suhtes ning et samuti tehakse 
ülevõtmispakkumine äriühingu Maurel & Prom väärtpaberite suhtes. Nende väärtpaberite eest 
pakutavad hinnad ületasid oluliselt nende väärtpaberite hindu Euronextis. Pärast artiklite 
avaldamist tõusid nende väärtpaberite hinnad märkimisväärselt. Vahetult enne artiklite avaldamist 
tegid teatavad Ühendkuningriigi residendid kõnealuste väärtpaberite ostukorraldused. Pärast 
artiklite avaldamist müüsid nad need väärtpaberid uuesti maha. Autorité des marchés financiers 
(AMF) (finantsturgude järelevalveamet, Prantsusmaa) määras ajakirjanikule rahatrahvi summas 
40 000 eurot, sest ajakirjanik oli neile Ühendkuningriigi residentidele nende artiklite peatsest 
avaldamisest rääkinud ja seega andnud neile „siseteavet“. 

Cour d’appel de Paris (Pariisi apellatsioonikohus, Prantsusmaa), kelle menetluses on kaebus selle 
otsuse tühistamiseks, esitas Euroopa Kohtule eelotsuse küsimused siseteabe alusel kauplemist 
käsitlevate liidu õiguse sätete tõlgendamise kohta. Esiteks palus ta selgitada, kas teave 
turukuuldust kajastava ajakirjandusartikli peatse avaldamise kohta on käsitatav siseteabena, mille 
suhtes kehtib sellise teabe avaldamise keeld. Teiseks soovis ta Euroopa Kohtult teada, millised on 
sellest keelust tehtavad erandid ajakirjandusliku tegevuse spetsiifilises kontekstis. 

Euroopa Kohus leidis, et teave niisuguse ajakirjandusartikli peatse avaldamise kohta, mis kajastab 
turukuuldust finantsinstrumentide emitenti kohta, võib olla käsitatav „täpset laadi“ teabena ja seega 
olla hõlmatud mõistega „siseteave“, kui selles mainitakse muu hulgas hinda, millega väärtpabereid 
ostetakse, artiklile alla kirjutava ajakirjaniku isikut ja ajakirjandusväljaannet, kes artikli avaldab. 

Siseteabe avalikustamine ajakirjanduse jaoks võib olla liidu õiguses põhjendatud ajakirjandus- ja 
sõnavabaduse alusel. Ajakirjanduslik tegevus võib hõlmata avaldamisele eelnevat uurimistegevust, 
mille käigus ajakirjanik kontrollib kuulduste tõelevastavust. 

Siseteabe avalikustamine ajakirjaniku poolt on aga õiguspärane ainult siis, kui seda tuleb 
pidada vajalikuks tema kutsealal tegutsemiseks ja kui järgitakse proportsionaalsuse 
põhimõtet. Seega peab liikmesriigi kohus hindama järgmisi küsimusi: esiteks, kas ajakirjanikul, 
kes tahtis kontrollida turukuulduse tõelevastavust, oli lisaks selle kuulduse sisule vaja avalikustada 
kolmandale isikule asjaolu, et seda kuuldust kajastav artikkel avaldatakse peatselt? Teiseks, kas 
võimalik ajakirjandusvabaduse riive, mis sellise avalikustamise keelamisega kaasneks, oleks 
ülemäära suur, arvestades selle potentsiaalselt pärssivat mõju ajakirjanduslikule tegevusele ning 
samuti ajakirjanike suhtes kehtivaid eeskirju ja käitumiskoodekseid, võrreldes kahjuga, mida selline 
avalikustamine võiks põhjustada mitte ainult teatavate investorite erahuvidele, vaid ka 
finantsturgude terviklikkusele? 
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MÄRKUS: Eelotsusetaotlus võimaldab liikmesriikide kohtutel taotleda kohtuvaidluste lahendamisel Euroopa 
Kohtult liidu õiguse tõlgendamist või liidu õigusakti kehtivuse üle otsustamist. Euroopa Kohus ei lahenda 
riigisisest kohtuvaidlust. Kohtuasja lahendamine kooskõlas Euroopa Kohtu otsusega on liikmesriikide kohtu 
ülesanne. Euroopa Kohtu otsus on ühtlasi siduv ka teistele liikmesriikide kohtutele, kes lahendavad sarnast 
probleemi. 

 

Ajakirjandusele mõeldud mitteametlik dokument, mis ei ole Euroopa Kohtule siduv. 
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