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Sajtészabadsag: t6zsdén jegyzett tarsasagokra vonatkozé piaci hiresztelésekrol
tudésito ujsagcikk kozelgé megjelenésével kapcsolatos bennfentes informacio
valamely Gjsagiré altali atadasa akkor jogszerti, ha sziikséges az ujsagiroi
tevékenység végzéseéhez, és tiszteletben tartja az aranyossag elvét

Egy Gjsagir6 két, a Hermeés (LVMH Aaltali) és a Maurel & Prom értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
vételi ajanlatok benyujtasaval kapcsolatos hiresztelésekrél tudésitd cikket tett kézzé a Daily Mail
honlapjan. A jelzett arak jéval meghaladtak az emlitett értékpapirok Euronext arfolyamat. E cikkek
megjelenése kovetkeztében ezen értékpapirok arfolyama jelentés mértékben nétt. Roviddel e
cikkek megjelenése el6tt egyes brit illetéségl személyek vételi megbizasokat adtak a széban forgd
értékpapirokra, akik e megjelenést kdvetéen eladtak azokat. A francia pénzigyipiac-felligyeleti
hatésag (AMF) az Ujsagiréval szemben szemben 40 000 eur6 6sszegll pénzbirsagot szabott ki,
mivel tajékoztatta e brit illetéségli személyeket cikkei kozelgé megjelenésérdl, és igy ,bennfentes
informacidkat” k6zolt vellk.

Az e hatarozat megsemmisitése iranti kereset targyaban eljaré parizsi fellebbviteli bir6sag a
bennfentes kereskedelemre vonatkozé unids jogi rendelkezések értelmezésére vonatkozé
el6zetes dontéshozatal iranti kérelemmel fordult a Birdsaghoz. El6szér is arra keresi a vélaszt,
hogy valamely piaci hiresztelésrdl tudositod ujsagcikk kozelgd megjelenésére vonatkozé informacié
bennfentes informaciénak mindsulhet-e, amely az ilyen informaciok atadasara vonatkozé tilalom
hatalya alé tartozik. Masodszor az e tilalom al6li kivételekkel kapcsolatban kérdezi a Birdsagot, az
Ujsagiréi tevékenység sajatos kontextusaban.

A Bir6sag Aéllaspontja szerint a valamely pénzigyi eszkdz kibocsatdjaval kapcsolatos piaci
hiresztelésrél tuddsitdé Ujsagcikk kozelgd megjelenésére vonatkozé informacié ,pontos”
informacionak minésulhet, és igy a ,bennfentes informacid” fogalmanak hatalya ala tartozhat,
amennyiben tébbek kdzott emliti azon arat, amelyen ezen értékpapirokat megvasarolnak, a cikket
jegyz6 ujsagiré nevét, valamint az e cikk megjelenését biztositd sajtborganumot.

A bennfentes informacidk Ujsagiras céljabol torténd kozlése az unids jog értelmében a
sajtészabadsag és a véleménynyilvanitds szabadsaga alapjan indokolt lehet. Az Gjsagiras célja
magaban foglalhatja az Ujsagird altal a hiresztelések igazsagtartalmanak ellen6rzése céljabdl
végzett, publikaciot elékészité oknyomozd munkat.

Azonban egy bennfentes informacié valamely ujsagiré altali atadasa akkor jogszerii, ha ugy
tekinthetd, hogy sziikséges az ujsagiréi foglalkozas gyakorlasahoz és tiszteletben tartja az
aranyossag elvét. A nemzeti birdsagnak tehat meg kell vizsgalnia az alabbi kérdéseket: egyrészt,
szukséges volt-e az, hogy a valamely piaci hiresztelés igazsagtartalmat ellendrizni kivané ujsagird
e hiresztelés tartalman kivil azt is kdzolje harmadik személlyel, hogy az e hiresztelésrél tuddsitd
cikk hamarosan megjelenik? Masrészt, a sajtdszabadsagnak az ilyen atadas tilalmaval jar6
esetleges korladtozdsa, az Ujsagiréi tevékenység gyakorlasara gyakorolt esetleges visszatartd
hatasara valamint az Ujsagirdkra vonatkozé szabalyokra és kddexekre tekintettel, talzott lenne-e
ahhoz a karhoz képest, amelyet az ilyen atadas nem csupan egyes befekteték maganérdekeire,
hanem a pénzigyi piacok integritdsara nézve is okozhat?
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EMLEKEZTETO: Az elézetes dontéshozatali eljaras lehetévé teszi a tagallami birésagok szamara, hogy az
eléttik folyamatban 1évd jogvita keretében az unids jog értelmezésére vagy valamely unids jogi aktus
érvényességére vonatkoz6 kérdést terjesszenek a Birdsag elé. A Birdsag nem doénti el a tagallami birésag
el6tti jogvitat. A nemzeti bir6sag feladata, hogy az lGigyet a Birésag hatarozata alapjan elbiralja. E hatarozat a
tartalmilag hasonlé kérdésben eljar6 mas nemzeti birésagokat is koti.
A sajto részére készitett nem hivatalos kiadvany, amely nem koéti a Birésagot.
A kihirdetés napjan az itélet teljes széveqge és az dsszefoglalas megtalalhaté a CURIA honlapon.
Sajtofelelbs: Lehdczki Balazs @ (+352) 4303 5499

Az itélet kihirdetésekor készitett képfelvételek elérhetbk: ,Europe by Satellite” @ (+32) 2 2964106.
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