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Tlag a informéacie Autorité des marchés financiers

Sloboda tla€e: zverejnenie ddvernej informacie o pripravovanom uverejneni
novinového €élanku sprostredkovavajuceho nepotvrdenu informaciu tykajicu sa
spoloénosti kdtovanych na burze novinarom je opravnené, ak je nevyhnutné na
umoznenie vykonu novinarskej éinnosti a je v sulade so zasadou proporcionality

Novinar uverejnil na internetovej stranke Daily Mail dva ¢&lanky sprostredkovavajice nepotvrdené
informécie o predlozeni ponuky na prevzatie akcii spolonosti Hermes (zo strany spolo¢nosti
LVMH) a spolo¢nosti Maurel & Prom. Uvedené ceny vyznamne prekracovali ceny tychto akcii na
burze Euronext. Uverejnenie tychto ¢lankov spbsobilo znaény narast cien tychto akcii. Kratko pred
uverejnenim c¢lankov boli zadané prikazy na nakup predmetnych akcii niekolkymi britskymi
rezidentmi, ktori tieto akcie po uverejneni ¢lankov predali. Franctzsky Urad pre finanéné trhy
(AMF) ulozil tomuto novinarovi penaznu sankciu vo vySke 40 000 eur, pretoze poskytol informéaciu
0 pripravovanom uverejneni svojich ¢lankov tymto britskym rezidentom, ¢im im poskytol ,déverné
informacie”.

Odvolaci sud v Parizi, na ktory bola podand zaloba o neplatnost tohto rozhodnutia, polozil
Sudnemu dvoru prejudicidlnu otazku tykajucu sa vykladu ustanoveni prava Eurdpskej Unie
v oblasti obchodovania s vyuzitim doévernych informacii. Po prvé chce vediet, ¢&i informéciu
tykajucu sa pripravovaného uverejnenia novinového ¢lanku sprostredkovavajlceho nepotvrdené
trhové informacie, mozno povazovat za doévernd informaciu, na ktord sa vztahuje zakaz
zverejnovania takychto informécii. Po druhé sa pyta Sudneho dvora na vynimky z tohto zakazu
v osobitnom kontexte novinarskej ¢innosti.

Podla Sudneho dvora informacia tykajuca sa pripravovaného uverejnenia novinového d¢lanku
sprostredkovavajiuceho nepotvrdena trhovla informaciu o emitentovi finanénych nastrojov mdze
predstavovat’ ,presnu® informaciu, a teda patrit pod pojem ,ddverna informacia“, ak uvadza najma
cenu, za ktorl sa cenné papiere budd dat kupit, meno novinara, ktory tento ¢lanok podpisal,
a tlacovy organ zodpovedny za jeho uverejnenie.

Zverejfiovanie dovernych informacii na Ucely Zurnalistiky moZe byt podra prava Unie oddvodnené
slobodou tlace a slobodou prejavu. Ucely zurnalistiky mézu zahfhat pripravné investigativne prace
sUvisiace s uverejnenim, ktoré novinar vykona s cielom overit pravdivost nepotvrdenych
informacii.

Zverejnenie dévernych informécii novinarom je v8ak opravnené len vtedy, ak sa povazuje
za nevyhnutné na vykon jeho povolania a v sulade so zasadou proporcionality. Vnutrostatny
sud preto musi preskumat tieto otazky: na jednej strane &i bolo nevyhnutné, aby novinar, ktory sa
snazil overit pravdivost nepotvrdenej trhovej informacie, poskytol tretej osobe okrem obsahu tejto
nepotvrdenej informacie aj informaciu, Ze sa pripravuje uverejnenie ¢lanku sprostredkovavajuceho
tuto nepotvrdent informaciu. Na druhej strane, &i by pripadné obmedzenie slobody tlace, ktoré by
zakaz takehoto zverejnenia priniesol, bolo s ohfadom na jeho potencidlne odradzajuci ucinok na
vykon novinarskej ¢innosti, ako aj pravidla a kddexy, ktoré novinari musia dodrziavat, neprimerané
vo vztahu kujme, ktord by takéto zverejnenie mohlo spésobit nielen sukromnym zaujmom
niektorych investorov, ale aj integrite finan&nych trhov.
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UPOZORNENIE: Navrh na zacatie prejudicialneho konania umoznuje sidom Cc&lenskych Statov v ramci
sporu, ktory rozhoduiju, poloZit Sudnemu dvoru otazky o vyklade prava Unie alebo o platnosti aktu prava
Unie. Sudny dvor nerozhoduje vnuatrostatny spor. Vnutro$tatnemu sidu prinaleZi, aby rozhodol pravnu vec
v sllade s rozhodnutim Sudneho dvora. Tymto rozhodnutim si rovnako viazané ostatné vnutrostatne sudne
organy, na ktoré bol podany navrh s podobnym problémom.

Neoficialny dokument pre potreby médii, ktory nezavazuje Sudny dvor.
Uplné znenie a zhrnutie rozsudku sa uverejriuje na internetovej stranke CURIA v deri vyhlasenia rozsudku.

Kontaktna osoba pre tla¢: Balazs Lehoczki @ (+352) 4303 5499

Obrazovy zaznam z vyhlasenia rozsudku je k dispozicii na ,Europe by Satellite”“ @ (+32) 2 2964106.
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