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Hotararea in cauza C-302/20
Presa si informare Autorité des marchés financiers

Libertatea presei: divulgarea de catre un jurnalist a unei informatii privilegiate
privind publicarea viitoare a unui articol care raspandeste zvonuri referitoare la
societati cotate la bursa este autorizata atunci cand este necesara pentru a permite
realizarea unei activitati jurnalistice si respecta principiul proportionalitatii

Un jurnalist a publicat pe site-ul internet al Daily Mail doua articole care raspandesc zvonuri privind
depunerea unor oferte publice de cumparare cu privire la titlurile Hermeés (de catre LVMH) si ale
Maurel & Prom. Preturile indicate depaseau semnificativ cursurile acestor titluri pe Euronext.
Aceasta publicare a determinat cresterea considerabild a cursurilor acestor titluri. Cu putin timp
inainte de publicarea articolelor, au fost efectuate ordine de cumparare asupra titlurilor in discutie
de catre anumiti rezidenti britanici, care le-au vandut odata ce a intervenit aceasta publicare.
Jurnalistului i s-a aplicat de catre Autorité des marchés financiers francaise (AMF) o sanctiune
pecuniara in cuantum de 40 000 de euro intrucat i-ar fi informat pe acesti rezidenti britanici despre
publicarea viitoare a articolelor sale si le-ar fi comunicat astfel ,informatii confidentiale”.

Sesizata cu o actiune Tn anulare a acestei decizii, cour d’appel de Paris a adresat Curtii intrebari
preliminare cu privire la interpretarea dispozitiilor dreptului Uniunii privind utilizarile abuzive ale
informatiilor confidentiale. in primul rand, aceasta doreste sa se stabileascd daca o informatie
privind publicarea viitoare a unui articol de presa care raspandeste un zvon de piatd poate fi
considerata o informatie confidentiala, care tine de interdictia de a divulga astfel de informatii. in al
doilea rand, aceasta solicita Curtii sa stabileasca exceptile de la aceasta interdictie in contextul
specific al activitatii jurnalistice.

Potrivit Curtii de Justitie, o informatie privind publicarea viitoare a unui articol de presa care
raspandeste un zvon de piata in legatura cu un emitent de instrumente financiare poate constitui o
informatie ,cu caracter precis” si poate, asadar, sa intre sub incidenta notiunii de ,informatie
confidentiala”, atunci cand mentioneaza pretul la care ar fi cumparate titlurile, numele jurnalistului
care a semnat articolul, precum si al organului de presa care i-a asigurat publicarea.

Comunicarea unor informatii confidentiale Tn scopuri jurnalistice poate fi justificata, potrivit dreptului
Uniunii, Tn temeiul libertatii presei si al libertatii de exprimare. Scopurile jurnalistice pot ingloba
lucrari de investigatie prealabile publicarii realizate de un jurnalist pentru a verifica veridicitatea
zvonurilor.

Cu toate acestea, divulgarea unei informatii confidentiale de catre un jurnalist este
autorizata doar daca se considera ca este necesara exercitarii profesiei sale si ca respecta
principiul proportionalitatii. Instanta nationala trebuie astfel s examineze urmatoarele aspecte:
pe de o parte, era necesar ca jurnalistul care urmareste sa verifice veridicitatea unui zvon de piata
sa divulge unui tert, pe langa continutul acestui zvon, faptul ca un articol care raspandeste acest
zvon va fi publicat in curédnd? Pe de alta parte, o eventuala restrangere a libertatii presei care ar fi
determinata de interdictia unei asemenea divulgari ar fi excesiva, tindnd seama de efectul sau
care sunt supusi jurnalistii, in raport cu prejudiciul pe care o astfel de divulgare risca sa-1 determine
nu numai intereselor private ale anumitor investitori, ci si integritatii pietelor financiare?
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MENTIUNE: Trimiterea preliminara permite instantelor din statele membre ca, in cadrul unui litigiu cu care
sunt sesizate, sa adreseze Curtii intrebari cu privire la interpretarea dreptului Uniunii sau la validitatea unui
act al Uniunii. Curtea nu solutioneaza litigiul national. Este de competenta instantei nationale sa solutioneze
cauza conform deciziei Curtii. Aceasta decizie este obligatorie, Tn egald masura, pentru celelalte instante
nationale care sunt sesizate cu o problema similara.

Document neoficial, destinat presei, care nu angajeaza raspunderea Curtii de Justitie.

Textul integral si rezumatul hotérarii se publica pe site-ul CURIA in ziua pronuntarii.
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