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Breithilinas i gCas C-302/20
Preas agus Eolas Autorité des marchés financiers

Saoirse an phreasa: ta nochtadh faisnéise 6n taobh istigh ag iriseoir maidir le halt
preasai mbéal a fhoilsithe lena gcraobhscaoiltear raflai maidir le cuideachtai
liostaithe dleathach ma ta sé riachtanach chun gniomhaiocht iriseoireachta a

chleachtadh go héifeachtach agus m& chomhlionann sé prionsabal na
comhréireachta

D’fhoilsigh iriseoir dha alt ar shuiomh idirlin an Daily Mail lena gcraobhscaoileadh réaflai maidir le
cur isteach tairiscinti tathcheangail ar urrtis de Hermeés (ag LVMH) agus de Maurel & Prom. Bhi na
praghsanna a luadh i bhfad nios mé na praghsanna na n-urris sin ar Euronext. Thainig arda
suntasach ar phraghsanna na n-urrds sin de bharr an fhoilsithe sin. Go gairid sular foilsiodh na
hailt, chuir roinnt cénaitheoiri Briotanacha orduithe ceannaigh isteach ar na hurrdis i dtracht, ach
dhiol siad iad tar éis an fhoilseachain sin. D’thorchuir an Autorité des marchés financiers (an
tUdaras um Margai Airgeadais, an Fhrainc) (AMF) pionés airgeadais de EUR 40 000 ar an iriseoir
toisc, a liomhnaiodh, gur chuir sé na cénaitheoiri Briotanacha sin ar an eolas faoi na hailt a bhi i
mbéal a bhfoilsithe agus sa tsli sin gur chuir sé “faisnéis 6n taobh istigh” in iul déibh.

Agus caingean ar mhaithe leis an gcinneadh sin a chur ar neamhni os a comhair, rinne an Cour
d’appel de Paris (an Chuirt Achomhairc, Paras, an Fhrainc) tarchur chun réamhriald chun na Cuirte
Breithitinais maidir le l1éirmhinia ar na foralacha de dhli an Aontais maidir le déileail chos istigh. Ar
an gcéad dul sios, féachann si le fail amach an ionann faisnéis a bhaineann le halt preasa i mbéal
a fhoilsithe lena gcraobhscaoiltear rafla margaidh agus faisnéis én taobh istigh, ata faoi réir an
toirmisc ar fhaisnéis den soért sin a nochtadh. Ar an dara dul sios, fiafraionn si don Chuirt maidir
leis na heisceachtai 6n toirmeasc sin i gcomhthéacs sonrach gniomhaiochtai iriseoireachta.

Dar leis an gCuirt Bhreithitnais, d’fhéadfadh faisnéis a bhaineann le halt preasa i mbéal a
fhoilsithe lena gcraobhscaoiltear rafla margaidh maidir le heisitheoir ionstraimi airgeadais a bheith
ina fhaisnéis “de chineal beacht” agus, da bharr sin, d’fhéadfadh si teacht faoin gcoincheap
“faisnéis on taobh istigh”, go hairithe ma luaitear san fhaisnéis sin an praghas ar a gceannéfai na
hurrdis, ainm an iriseora a scriobh an t-alt agus ainm na heagraiochta preasa a d’airithigh a
fhoilsiu.

D’fhéadfadh Gdar maith a bheith le nochtadh faisnéise 6n taobh istigh chun crioch iriseoireachta,
faoi dhli an Aontais, de bhun shaoirse an phreasa agus na saoirse chun tuairimi a nochtadh. Is
féidir an réamhobair fiosruchain don fhoilseachan a dhéanann an t-iriseoir i ndail le firinneacht na
raflai a fhiort a ireamh i gcriocha iriseoireachta.

Nil nochtadh faisnéise 6n taobh istigh ag iriseoir dleathach, &fach, ach i gcas ina meastar
go bhfuil sé riachtanach chun a ghairm a chleachtadh agus go gcomhlionann sé prionsabal
na comhréireachta. Ni moér, mar sin, don chduirt a rinne an tarchur na ceisteanna seo a leanas a
scrudu: ar thaobh amhain, an raibh ga ag an iriseoir a bhi ag iarraidh firinneacht rafla a fhiora a
nochtadh do thria péirti, chomh maith le habhar an rafla sin, go Dbhfoilseofar alt lena
gcraobhscaoiltear an rafla sin go luath? Ar an taobh eile, an mbeadh an srian ar shaoirse an
preasa a d'fhéadfadh eascairt as toirmeasc ar nochtadh den soért sin iomarcach, agus an éifeacht
athchomhairleach a d’fhéadfadh a bheith aige ar chleachtadh gniomhaiochtai iriseoireachta chomh
maith leis na rialacha agus cdid a bhfuil iriseoiri faoina réir & gcur san aireamh, i ndail leis an
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dochar a d’fhéadfadh nochtadh mar sin a dhéanamh ni hamhain do leasanna priobhaideacha ata
ag infheisteoiri airithe ach do shlaine na margai airgeadais freisin?

NOTA: Leis an tarchur chun réambhriall, cuirtear ar chumas do chuirteanna agus binsi na mBallstat, i
gcomhthéacs diosp6id os a gcomhair, ceisteanna maidir le léirmhinia ar dhli an Aontais Eorpaigh né
bailiocht gnimh de chuid na Aontais a tharchur chun na Cuirte Breithilnais. Ni chinneann an Chuirt
Bhreithilinais an diospaid féin. Is faoin gcuirt n6é binse naisilnta ata sé an cas a chinneadh i gcomhréir leis
an mbreith 6n gCuirt BhreithiGnais. T4 an bhreith sin ina ceangal, ar an gcaoi chéanna, ar chuirteanna agus
binsi naisilnta eile a n-ardaitear saincheist chomhchosuil os a gcombhair.

Doiciméad neamhoifigitil le hisaid ag na meain, nach bhfuil ina cheangal ar an gCuirt Bhreithitnais.

Foilsitear téacs iomlan agus achoimre an bhreithiinais ar shuiomh gréasain CURIA ar |4 an fhogartha.

Teagmhail phreasa: Jacques René Zammit @ (+352) 4303 3355.
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