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Nadzoér ostroznosciowy nad instytucjami kredytowymi: Trybunat stwierdzit
niewaznos¢ decyzji EBC z 2016 r. sprzeciwiajgcej sie nabyciu znacznego
pakietu akcji Banca Mediolanum przez Silvio Berlusconiego

Europejski Bank Centralny (EBC) nie mdgt zgodnie z prawem sprzeciwic sie posiadaniu przez S. Berlusconiego

znacznego pakietu akcji w spétce Banca Mediolanum, poniewaz sytuacja ta wynikata wytgcznie z zachowania
przez zainteresowanego znacznego pakietu akcji, ktéry nabyt on przed transpozycjg przepiséw prawa Unii, na
ktdrych opart sie EBC

Fininvest jest wtoskg spétkg holdingowa, ktéra nalezata w wiekszosci do Silvia Berlusconiego. Spétka ta posiadata
akcje w Mediolanum, notowanej na gietdzie spotce finansowej, ktora z kolei posiadata 100 % kapitatu instytucji
kredytowej Banca Mediolanum.

W 2014 r. Bank Wtoch nakazat spotce Fininvest zbycie w ciggu 30 miesiecy akcji Mediolanum przekraczajacych 9,99 %
oraz zarzadzit natychmiastowe zawieszenie prawa gtosu zwigzanego z akcjami podlegajgcymi zbyciu. Srodek ten
uzasadniono tym, ze S. Berlusconi zostat uznany za winnego oszustwa podatkowego' i w konsekwencji przestat
spetnia¢ warunek dobrej reputacji, od ktérego jest uzaleznione posiadanie takiego znacznego pakietu akcji. Decyzja
Banku Wtoch zostata uchylona przez wtoska rade stanu 3 marca 2016 r. W miedzyczasie, w 2015 r., Mediolanum
zostata przejeta przez jej spo6tke zalezng Banca Mediolanum.

W nastepstwie tego przejecia oraz w nastepstwie ww. wyroku wtoskiej rady stanu Bank Wtoch i EBC uznaty,

ze S. Berlusconi i Fininvest nabyli znaczny pakiet akcji? Banca Mediolanum. Prawo Unii3 przewiduje za$, ze takie
nabycie powinno by¢ poprzedzone powiadomieniem i podlega¢ ocenie wtasciwego organu krajowego, ktéry
nastepnie przekazuje EBC projekt decyzji. Nastepnie EBC moze sprzeciwi¢ sie nabyciu rozpatrywanego znacznego
pakietu akcji.

EBC, do ktérego zwrdcit sie Bank Wtoch, sprzeciwit sie nabyciu znacznego pakietu akcji przez S. Berlusconiego
w Banca Mediolanum ze wzgledu na to, ze nie spetniat on kryterium dobrej reputacji.

Skarga S. Berlusconiego i Fininvest o stwierdzenie niewaznosci decyzji EBC zostata oddalona przez Sad*. Fininvest
i spadkobiercy S. Berlusconiego wniesli odwotania od tego wyroku.

Trybunat uchylit wyrok Sadu i stwierdzit niewaznos$¢ spornej decyzji EBC.

Uznat, ze Sad przeinaczyt okolicznosci faktyczne sporu i naruszyt prawo, orzekajac, ze wnoszacy odwotanie nabyli
znaczny pakiet akcji w Banca Mediolanum w 2016 r. Bfad ten wynika z nieuwzglednienia zakresu decyzji Banku
Wtoch z 2014 r., ktéra wbrew temu, co orzekt Sad, nie skutkowata zmniejszeniem pakietu akgji Fininvestu

w Mediolanum, lecz jedynie zawieszeniem prawa gtosu zwigzanego z akcjami podlegajgcymi obowigzkowi zbycia.
Sprzedaz ta miata nastgpic¢ dopiero pézniej, w terminie 30 miesiecy, za posrednictwem funduszu powierniczego
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odpowiedzialnego za sprzedaz. W dniu stwierdzenia niewaznosci tej decyzji przez wtoska rade stanu sporny pakiet
akcji pozostawat bez zmian. Zmiana struktury posiadania tego pakietu, w drodze przejecia Mediolanum przez Banca
Mediolanum, nie zmienita tej oceny.

W konsekwencji nie mozna uznag, ze S. Berlusconi nabyt znaczny pakiet akcji w 2016 r., co wymagatoby zgtoszenia
i oceny przez wtasciwe organy. S. Berlusconi zachowat znaczny pakiet akcji, ktéry nabyt na dtugo przed dniem,

w ktérym przepisy prawa Unii zastosowane przez EBC zostaty transponowane do prawa wtoskiego. Poniewaz
przepisy te nie majg mocy wstecznej, EBC nie mégt zgodnie z prawem sprzeciwic sie posiadaniu znacznego
pakietu akcji Banca Mediolanum przez S. Berlusconiego.

UWAGA: Odwotanie od wyroku lub postanowienia Sadu, ograniczone do kwestii prawnych, moze zosta¢ wniesione
do Trybunatu. Co do zasady, odwotanie nie ma skutku zawieszajgcego. Jezeli jest ono dopuszczalne i zasadne,
Trybunat uchyla orzeczenie Sadu. Jezeli stan postepowania pozwala na wydanie orzeczenia w sprawie, Trybunat
moze sam wydac ostateczne rozstrzygniecie w przedmiocie sporu. W przeciwnym razie przekazuje sprawe do

ponownego rozpoznania przez Sad, ktory jest zwigzany orzeczeniem Trybunatu wydanym w ramach odwotania.

Dokument nieoficjalny, sporzadzony na uzytek mediéw, ktory nie wigze Trybunatu Sprawiedliwosci.

Petny tekst i, w stosownym wypadku, streszczenie wyroku sg publikowane na stronie internetowej CURIA w dniu
ogtoszenia.

Osoba odpowiedzialna za kontakty z mediami: Jarostaw Zasada © (+352) 4303 2793.

Nagranie wideo z ogtoszenia wyroku jest dostepne przez ,Europe by Satellite” © (+32) 22964106.

"Rehabilitacja S. Berlusconiego miata miejsce w 2018 .

2 Artykut 4 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow

ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych definiuje znaczny pakiet akcji jako posiadany bezposredni lub posredni udziat
w przedsiebiorstwie reprezentujacy co najmniej 10 % kapitatu lub praw gtosu lub umozliwiajagcy wywieranie znacznego wptywu na zarzadzanie tym
przedsiebiorstwem.

3 W szczegblnosci ww. rozporzadzenie nr 575/2013 i dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie

warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi.

4Wyrok Sadu z dnia 11 maja 2022 r. Fininvest i Berlusconi/EBC, T-913/16 (zob. réwniez komunikat prasowy nr 80/22).
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