KOMUNIKAT PRASOWY nr 117/25

Luksemburg, 11 wrzesnia 2025 r.

Wyrok Trybunatu w sprawie C-687/23 | Banco Santander (Restrukturyzacja i uporzgdkowana likwidacja
Banco Popular Il1)

Banco Popular: roszczen wynikajacych z powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci i z powddztwa o stwierdzenie odpowiedzialnosci wytoczonych
przed restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacjg tego banku mozna
dochodzi¢ wobec Banco Santander

7 czerwca 2017 r. Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji przyjeta program restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do Banco Popular, ktéry zostat zatwierdzony przez Komisje. Obnizono do
zera kapitat zaktadowy tego banku, umorzono jego akcje znajdujace sie w obrocie i dokonano konwersji
instrumentéw kapitatowych w Tier Il na akcje, ktére nastepnie przeniesiono na Banco Santander. W 2018 r. Banco
Santander zostat uniwersalnym nastepcg Banco Popular.

Wielu nabywcow réznych instrumentéw kapitatowych Banco Popular wytoczyto powodztwa o stwierdzenie
niewaznosci umoéw nabycia tych instrumentéw, o zwrot ceny zaptaconej za to nabycie lub o stwierdzenie
odpowiedzialnosci z tytutu udzielanych przez bank informacji'. W ramach tych spraw sady hiszpanskie zwrécity sie
do Trybunatu Sprawiedliwosci z pytaniami prejudycjalnymi.

W wyrokach z dnia 5 maja 2022 r. i 5 wrzes$nia 2024 r. Trybunat orzekt, ze dyrektywa w sprawie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji instytucji bankowych? uniemozliwia akcjonariuszom instytucji kredytowej objete;
procedurg restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji wytoczenie powo6dztw o stwierdzenie niewaznosci i
powddztw o stwierdzenie odpowiedzialnosci po restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacjis.

Hiszpanski sad najwyzszy ma watpliwosci co do sytuacji, w ktérej obligacje zamienne zostaty zamienione na akcje
Banco Popular przed podjeciem wobec tego banku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i w ktérej, w
przeciwienstwie do spraw, w ktérych wydano wspomniane wyroki, powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci umowy
subskrypcji obligacji zamiennych i powédztwo z tytutu odpowiedzialnosci rozpatrywane w postepowaniu gtéwnym
zostaty wniesione przed restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacja Banco Popular.

Trybunat przypomniat, ze zgodnie z dyrektywa w sprawie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji
bankowych w przypadku catkowitego umorzenia akcji w kapitale zaktadowym instytucji kredytowej objetej
restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacjg jej akcjonariusze moga dochodzié od tej instytucji lub jej nastepcy
wytagcznie zobowigzan lub roszczen wynikajacych z umorzonych instrumentéw kapitatowych, ktére w chwili
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji byty juz ,,nalezne”.

Jezeli procedura restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wigze sie z zastosowaniem ,instrumentu umorzenia lub
konwersji dtugu” w rozumieniu tej dyrektywy, umorzenie i konwersja instrumentéw kapitatowych do celéw tego
umorzenia lub konwersji przyczyniajg sie bezposrednio do osiggniecia celéw procedury restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji. Tak wiec powddztwa o stwierdzenie niewaznosci i odpowiedzialnosci wytaczane po tym
postepowaniu niosg ze sobg ryzyko, ze kwota instrumentow kapitatowych podlegajgcych umorzeniu lub konwersji
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zostanie z mocg wsteczng obnizona w zakresie, w jakim maja one na celu naprawienie szkody lub zwrot w wysokosci
Srodkéw wptaconych z tytutu nabycia tych instrumentéw kapitatowych przed restrukturyzacjg i uporzadkowang
likwidacja.

Trybunat uznat, ze przypadek, w ktérym powdédztwa o stwierdzenie niewaznosci i odpowiedzialnosci zostaty
whiesione przed restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja, istotnie rézni sie od sytuacji, w ktérej takie
powdédztwa zostaty wniesione po tej restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.

W przeciwienstwie do takich p6zZniejszych powddztw, te wniesione przed restrukturyzacjg i uporzagdkowang
likwidacja nie mogg podwazy¢ uprzedniej wyceny aktywow i zobowigzan instytucji ani opartej na niej decyzji
o restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a zatem nie moga pozbawic skutecznosci (effet utile) lub
utrudnié przeprowadzenia procedury restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji. Nie mozna tym samym
uzna¢, ze powddztwa wniesione przed restrukturyzacjg i uporzagdkowang likwidacjg majg taki skutek wsteczny, gdyz
ryzyko finansowe wynikajgce z toczacych sie sporéw jest obowigzkowo uwzgledniane w sprawozdaniach
finansowych bankéw notowanych na gietdzie.

Co sie tyczy okolicznosci, ze wycena moze w danym wypadku nie uwzglednia¢ wszystkich wytoczonych powddztw,
Trybunat uznat, ze taki poziom niepewnosci jest widoczny w kazdej ,inwentaryzacji”, przez co mozna uznac, ze
stanowi on cze$¢ ogélnego ryzyka, ktére musi zostac przyjete w ramach restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
na podstawie dyrektywy o restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji instytucji bankowych, w szczegdlnosci przez
podmiot nabywajgcy instytucje kredytowg objetg restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacjg. W tym wzgledzie
Trybunat wyjasnit, ze dyrektywa ta przewiduje dokonanie ,uczciwej, ostroznej i realistycznej” wyceny aktywow i
zobowigzan instytucji kredytowej, nie wymaga jednak petnej wyceny tych aktywow i zobowigzan co do
najdrobniejszych szczegdtoéw. W szczegdlnosci, jezeli ze wzgledu na pilny charakter sytuacji nie jest mozliwe
sporzadzenie wykazu pozostajgcych do sptaty zobowigzan bilansowych i pozabilansowych, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moze, zgodnie z przepisami tej dyrektywy, ograniczyc sie do wyceny wstepnej, w ktorej
dokonuje sie oszacowania wartos$ci aktywdw i zobowigzan.

Ponadto Trybunat uznat, ze roszczenia wynikajgce z powddztw o stwierdzenie niewaznosci i odpowiedzialnosci
wniesionych przed restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacjg mozna uzna¢ za ,nalezne”, przy czym nie muszg
one by¢ przedmiotem prawomocnego wyroku przed restrukturyzacjg i uporzadkowanga likwidacja. Inaczej
mozliwo$¢ dochodzenia tych roszczen zalezataby od okolicznosci, ktére zasadniczo pozostajg poza wptywem
osoby, ktéra wytoczyta takie powddztwa, mimo ze osoba ta wykazata sie nalezyta starannoscig w celu uzyskania
sptaty wierzytelnosci przed restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Co wiecej, zanegowanie ,naleznego” charakteru tych roszczen oznaczatoby, ze decyzja o restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji pozbawitaby postepowania sagdowe w toku przedmiotu, a zatem nalezatoby je
zamkng¢. Stanowitoby to powazng ingerencje w prawo do skutecznego Srodka prawnego zapisane w Karcie
praw podstawowych Unii Europejskiej.

Trybunat zauwazyt, ze wyktadnia pozwalajgca akcjonariuszom i wierzycielom na kontynuowanie postepowan o
stwierdzenie niewaznosci lub odpowiedzialno$ci bedgcych w toku w chwili podjecia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji nie moze podwazy¢ stabilnosci finansowej Unii. Nie narusza ona w sposéb
nieproporcjonalny praw potencjalnych nabywcéw instytucji kredytowej objetej restrukturyzacjq i
uporzgdkowang likwidacjg oraz praw podmiotu bedgacego jej nastepcg prawnym w nastepstwie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, osoby te moga bowiem réwniez zapoznac sie ze zobowigzaniami tej instytuc;ji
sktadajgcymi sie z roszczen wynikajgcych z takich powo6dztw przed ztozeniem oferty nabycia tej instytucji.

UWAGA: Odestanie prejudycjalne pozwala sgdom panstw cztonkowskich, w ramach rozpatrywanego przez nie
sporu, zwrdécic sie do Trybunatu z pytaniem o wyktadnie prawa Unii lub o ocene waznosci aktu Unii. Trybunat nie

rozpoznaje sporu krajowego. Do sgdu krajowego nalezy rozstrzygniecie sprawy zgodnie z orzeczeniem Trybunatu.
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Orzeczenie to wigze w ten sam sposéb inne sady krajowe, ktére spotkajg sie z podobnym problemem.

Dokument nieoficjalny, sporzadzony na uzytek mediéw, ktéry nie wigze Trybunatu Sprawiedliwosci.

Petny tekst i, w stosownym wypadku, streszczenie wyroku sg publikowane na stronie internetowej CURIA w dniu
ogtoszenia.

Osoba odpowiedzialna za kontakty z mediami: Jarostaw Zasada © (+352) 4303 2793.

Nagranie wideo z ogtoszenia wyroku jest dostepne przez ,Europe by Satellite” @ (+32) 2 2964106.

" Mowa konkretnie o informacjach zawartych w prospekcie emisyjnym publikowanym w szczegélnosci w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych.

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

3 Wyroki: z dnia 5 maja 2022 r., Banco Santander (Restrukturyzacja i uporzqdkowana likwidacja Banco Popular), C-410/20, i z dnia 5 wrzes$nia 2024 r.,
Banco Santander (Restrukturyzacja i uporzqdkowana likwidacja Banco Popular 1l), C-775/22, C-779/22 i C-794/22. W pierwszym z tych wyrokéw Trybunat
orzekt, ze dyrektywa o restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji bankowych stoi na przeszkodzie temu, by po catkowitym umorzeniu akgji

zarzadzonym w ramach restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji instytucji bankowej takie powddztwa - dotyczace umdw subskrypcji akcji Banco
Popular - mogty by¢ wytaczane przeciwko tej instytucji lub jej nastepcy prawnemu. Takiej samej odpowiedzi negatywnej wobec tego rodzaju
powddztw, z racji ich skutkdw wstecznych, Trybunat udzielit w drugim wyroku w odniesieniu do umoéw subskrypcji obligacji podporzgdkowanych
zamienionych na akcje Banco Popular przed restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja tego banku.
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