Tribunal Geral da Unido Europeia
COMUNICADO DE IMPRENSA n.° 30/20
Luxemburgo, 12 de marco de 2020

Acordaos nos processos T-732/16
Valencia Club de Futbol/Comissédo e T-901/16 Elche Club de
Imprensa e Informagéo Futbol/Comisséo

O Tribunal Geral anula a decisdo da Comisséao relativa as medidas de auxilio
executadas a favor dos clubes de futebol espanhdis Valencia CF e Elche CF

A decisdo padece de varios erros manifestos de apreciacao

Entre 2009 e 2010, o Instituto Valenciano de Finanzas (a seguir «IVF») — a instituicdo financeira
da Generalitat Valenciana (Governo Regional da Comunidade Autonoma de Valéncia, Espanha) —
concedeu varios avales a associacoes ligadas a trés clubes de futebol profissional espanhéis da
comunidade autbnoma de Valéncia, o Valencia CF, o Hércules CF e o Elche CF. Esses avales
destinavam-se a cobrir os empréstimos bancéarios subscritos por essas associa¢cfes para efeitos
de participacdo no aumento de capital dos clubes a que estavam ligadas. No caso do Valencia
CF, o aval concedido foi aumentado em 2010 de forma a cobrir o aumento do empréstimo
bancario subjacente.

Com a sua deciséo de 4 de julho de 2016 , a Comissao declarou que essas medidas constituiam
auxilios de Estado ilegais e incompativeis com o mercado interno a favor dos trés clubes de
futebol, tendo, consequentemente, ordenado a sua recuperacéao 2.

Os trés clubes interpuseram recursos no Tribunal Geral da Unido Europeia, com vista a anulagao
da decis@o da Comissé&o. Por Acordao de 20 de margo de 2019, o Tribunal Geral anulou a decisdo
da Comissdo na parte respeitante ao Hércules CF 2,

Nos seus Acordaos hoje proferidos, o Tribunal Geral anula a decisdo da Comisséo na parte
respeitante ao Valencia CF e ao Elche CF.

Acordao T-732/16 Valencia Club de Futbol/Comissao:

O Tribunal Geral comeca por analisar as apreciacoes relativas ao aval concedido pelo IVF para
cobertura do empréstimo bancério concedido a associacdo ligada ao Valencia CF, a
Fundacion Valencia. Entende que a Comissdo cometeu um erro manifesto de apreciacdo a
esse respeito ao considerar que nenhum prémio de garantia equivalente era oferecido no
mercado. Com efeito, depois de ter qualificado corretamente o Valencia CF de «empresa em
dificuldade», a Comissdo presumiu erradamente que nenhuma instituicdo financeira prestaria
um aval a favor de uma empresa nessa situacdo e, consequentemente, nenhum prémio de
garantia de referéncia correspondente era oferecido no mercado. Por outro lado, ndo efetuou
uma apreciacao global que tivesse em conta todos os elementos relevantes que Ihe permitissem
determinar se o Valencia CF ndo teria manifestamente obtido facilidades comparaveis de um
operador privado. O Tribunal Geral considera igualmente que a Comissdo nao apresentou uma
explicacdo suficiente para a constatacdo de que ndo havia um preco de mercado para um

1 Decisdo (UE) 2017/365 da Comiss&o, de 4 de julho de 2016, relativa a auxilios estatais SA.36387 (2013/C) (ex
2013/NN) (ex 2013/CP) concedidos pela Espanha ao Valencia Club de Futbol Sociedad Anénima Deportiva, ao
Hércules Club de Futbol Sociedad Andénima Deportiva e ao Elche Club de Futbol Sociedad Andénima Deportiva
(JO 2017, L 55, p. 12), (v. Cl da Comissao).

2 0O Valencia tinha que pagar 20 381 000 euros (mais juros), o Hércules, 6 143 000 euros (mais juros), e o Elche,
3 688 000 euros (mais juros).

3 Acordao de 20 de margo de 2019, Hércules Club de Fitbol/Comisséo (T-766/16).
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empréstimo semelhante ndo garantido «devido ao numero limitado de observacbes de
operacdes semelhantes no mercado».

O Tribunal Geral examina seguidamente as apreciacdes relativas ao aumento do aval decidido
em 2010. A Comissdo tinha concluido nomeadamente que as ac¢des do Valencia CF adquiridas
pela Fundaciéon Valencia e dadas em penhor ao IVF, a titulo de contragarantia, tinham um valor
«praticamente nulo» a data da concessdo desse aumento, nomeadamente na medida em que o
Valencia CF se encontrava em dificuldade e efetuava operacfes deficitarias. O Tribunal Geral
considera que os elementos em que assentam as conclusdes da Comissdo nesse ponto
sdo parcialmente incorretos, na medida em que 0 exercicio anterior a essa concessao era
positivo. Considera igualmente que a Comissdo cometeu um erro manifesto de apreciacdo a
esse respeito, pois nao teve em conta fatores relevantes como a existéncia de significativos
fundos proéprios do clube nem a realizacdo de lucro antes de impostos no exercicio anterior a
concessao do aumento. Estes erros ferem a apreciagéo feita pela Comissdo quanto ao valor das
contragarantias oferecidas pela Fundacién Valencia e, consequentemente, no seu calculo do
montante do auxilio resultante do aumento do aval.

Acordao T-901/16 Elche Club de Futbol/Comissao:

O Tribunal Geral declara que a apreciacdo da Comissdao quanto a existéncia de uma
vantagem de que beneficiaria o Elche CF padece de erros manifestos.

Em primeiro lugar, a Comissdo cometeu um erro manifesto de apreciagdo ao nao ter em
conta a situacdo econdmica e financeira da associacdo mutuéria ligada ao Elche CF, a
Fundacion Elche. O Tribunal Geral salienta que isso € uma circunstancia relevante para a
avaliacdo do risco assumido pelo avalista publico e, desse modo, para o prémio de garantia
exigido por um operador privado nessas circunstancias. Com efeito, embora a Fundacién Elche
nao seja identificada pela Comissédo como o beneficiario efetivo do empréstimo, era efetivamente
ela quem beneficiava do aval controvertido segundo o contrato celebrado com o IVF e quem devia
responder junto do IVF das consequéncias do acionamento do aval, sendo caso disso.

Em segundo lugar, o Tribunal Geral salienta que a Comissdo cometeu igualmente um erro
manifesto de apreciagdo também ao ndo ter em conta, para efeitos de apreciacdo da
existéncia de uma vantagem, a circunstancia relevante constituida pela hipoteca sobre um
terreno que a Fundacion Elche tinha concedido ao IVF a titulo de contragarantia.

Em terceiro lugar, o Tribunal Geral considera que foi erradamente que a Comissao nao teve em
conta a recapitalizacdo do Elche CF na apreciacdo do valor das acdes do Elche CF dadas
em penhor ao IVF a titulo de contragarantia, valor que a Comissdo considerou «praticamente
nulox.

Em quarto lugar, o Tribunal Geral salienta, como faz quanto ao Valencia CF, que a Comissdo,
depois de ter declarado que o Elche CF era uma empresa em dificuldade, presumiu erradamente
gue nenhuma instituicdo financeira prestaria um aval a essa empresa e, portanto, que
nenhum prémio de garantia de referéncia correspondente era oferecido no mercado. Do
mesmo modo, o Tribunal Geral critica a Comissdo por néo ter apresentado uma explicacdo
suficiente para a constatacdo relativa a insuficiéncia de operagdes comparaveis para
apurar o preco de mercado de um empréstimo semelhante ndo garantido.

NOTA: Da decisdo do Tribunal Geral pode ser interposto recurso, limitado as questbes de direito, para o
Tribunal de Justi¢ca, no prazo de dois meses e dez dias a contar da sua notificacao.

NOTA: O recurso de anulacdo destina-se a obter a anulacdo dos atos das instituices da Unido contrarios
ao direito da Unido. Os Estados-Membros, as instituicdes e os particulares podem, sob certas condicées,
interpor no Tribunal de Justica ou no Tribunal Geral um recurso de anulacdo. Se o recurso for julgado
procedente, o ato é anulado. A instituicdo em causa deve providenciar no sentido de colmatar o eventual
vazio juridico criado pela anulac¢édo do ato.
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Documento nao oficial, para uso exclusivo dos 6rgdos de informacado, que nédo envolve a responsabilidade
do Tribunal Geral

O texto integral dos acérdaos T-732/16 e T-901/16 € publicado no sitio CURIA no dia da prolacéo.

Contacto Imprensa: Cristina L6pez Roca @ (+352) 4303 3667.

Imagens da prolacdo dos acérdaos estao disponiveis em «Europe by Satellite» @ (+32) 2 2964106
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