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Kasatorius:
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TRIBUNAL SUPREMO, ‘SAEA PRIMERA DE LO CIVIL (AukS$¢iausiojo
Teismo pirmoji civiliniy byly kolegija)

<...> [procesinés formuluotcs]
TRIBUNAL SUPREMO (Auksciausiasis Teismas, Ispanija)
Sala de lo Civil (Civiliniya byly kolegija)
Nutartis Nr. /

<...>\teismo nariai]

Madridas, 2023 m. lapkric¢io 2 d.

<...> [teis¢jas pranes¢jas]

FAKTINES APLINKYBES

PIRMA. Reiksmingos aplinkybés
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1. ,Banco Popular Espafiol, S.A.“ (toliau— ,Banco Popular®) isleido
konvertuojamas obligacijas ,,Bonos Popular 1/2010 Capital Convertible 8 % (dar
vadinamas ,,Bonos Subordinados Canjeables por Obligaciones Subordinadas de
Banco Popular Espaifiol, S.A. 1/2010% (subordinuotosios obligacijos, kurias galima
iSkeisti j ,,Banco Popular Espafiol, S.A.“ subordinuotasias obligacijas 1/2010)).

2009 m. spalio 3d. D.E., kaip vienintelis bendrovés ,Lera Blava, S. L. U.“
direktorius, pasirasé 15 iS Siy konvertuojamy obligacijy, kuriy bendra suma—
15 000 EUR.

2012 m. geguzés mén. D. E., taip pat kaip ,,.Lera Blava, S. L. U.” atstovas, sutiko
iSkeisti Sias subordinuotgsias obligacijas 1/2009, kuriy i$pirkimo terminas baigesi
2013 m. spalio meén., | kitas privalomai konvertuojamas subordinuotasias
obligacijas (I11/2012), kuriy iSpirkimo terminas baigési 2015 my lapkri€iomens

2013 m. sausio 14 d., iSmokédama neiSmokétus darbo ‘uzmokescius, ‘bendroveé
sutiko perleisti D. E. nuosavybés teise j Siasd konvertuojamas robligacijas, o
2013 m. vasario 22 d. bankas pritaré tokiam perleidimui.

2015 m. lapkri¢io 25 d. privalomai konvértuojamos suborxdinuotosios obligacijos
(II/2012) buvo privalomai iskeistos i sBanco Popular®akcijas.

2. 2017 m. birzelio 7 d. Europos,Komisijajpriéme Sprendima (ES) 2017/1246,
kuriuo patvirtinama ,,Bance, Popular Espanold S.A.“ pertvarkymo schema
(OL L 178, 2017, p.15);" Bendra pestvarkymo valdyba (BPV) priémé
Sprendima SRB/EES/2017/08, %kuriuo aktyvuetos ,,Banco Popular pertvarkymo
priemonegs.

Pertvarkymo priemeng sudaré, verslo pardavimas perleidziant akcijas pirkéjui
,Banco Santafider®, kuris jas jsigije uz 1 EUR.

BPV sprendimas SRB/EES/2017/08 buvo jvykdytas priémus 2017 m. birzelio 7 d.
»Fondo de /Reestmucturacion Ordenada Bancaria® (Banky veiksmingo
restruktirizavimo “fondas, toliau— FROB), kaip vykdomosios pertvarkymo
mstitucijos,‘sprendimg pagal 2015 m. birzelio 18 d. Istatymo Nr. 11/2015 (BOE,
Nr. 185, 2017 mybirzelio 30 d., p. 55470) 2 straipsnio 1 dalies d punkta.

FROB sutiko'sumazinti tuo metu buvusj ,,Banco Popular Espaiol* akcinj kapitala
iki nuliodeury (0 EUR), nuraSius visas platinamas akcijas, kad biity sudarytas
nenaudojamas laisvasis rezervas. Tuo metu D. E. neteko nuosavybés teisés j
akcijas, kurias jgijo iSkeitgs pasirasytas obligacijas, ir negavo jokio atlygio.

3. Deél pertvarkymo priemoniy, kurias FROB patvirtino vykdydamas BPV
sprendimg, ,,Banco Santander jsigijo visas naujos emisijos ,,Banco Popular*
akcijas; Sios akcijos buvo iSleistos 2 lygio kapitalo priemones konvertavus i
naujos emisijos, dél kurios susitarta tame sprendime, akcijas. Véliau, 2018 m.,
,Banco Popular buvo prijungtas prie ,,Banco Santander*, kuris tapo visy ,,Banco
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Popular* teisiy ir pareigy peréméju, o ,,Banco Popular juridinio asmens statusas
18nyko.

ANTRA. Teisminis gincas, dél kurio pateiktas prasymas priimti prejudicinj
sprendimq. Pirmosios ir antrosios instancijos teismuose priimti sprendimai

1. 2016 m. spalio mén. D. E. pareiské ieskinj ,,Banco Popular®, kuriame prasé
konvertuojamy subordinuotyjy obligacijy jsigijimg pripaZzinti negaliojanciu dél to,
kad isreiskiant sutikimg buvo trikumy, ir jpareigoti grazinti i§ pradziy investuota
sumg (15 000 EUR) bei teisés aktuose numatytas paliikanas, susik@upusias nuo
obligacijy pasiraSymo. Papildomai jis prasé atlyginti zalg, patirtgdél to, kad
atsakovas nejvykdé teisés aktuose nustatyty pareigy pateikti informacijgnapie
obligacijy pasiraSymg 2009 m. ir vélesn] jy iSkeitimg 2012 m.\Ie8kovas savo
reikalavimg grindé tuo, kad parduodant produkta buvo trikumy, atsizvelgiant j
Finansiniy priemoniy rinky direktyvos reikalavimus.

2.  Byla nagringjgs pirmosios instancijos teismds patenkinoyieskinj ir privalomai
konvertuojamy subordinuotyjy obligacijy pasitaSymaypripazino negaliojanciu.

3. Bankas atsakovas dél sprendimo gpateiké apeliacing skunda, o Audiencia
Provincial (Provincijos teismas, Ispanija) $j skundg, patenkino, nes pripazino
priimtinu prieStaravima, susijusj su D. E. teisés pareiksti 1éskinj nebuvimu.

TRECIA. Kasacinis skundasg kuri nagrinédamasTribunal Supremo nusprendé
pateikti Sj prasymq priimti prejudicing sprendimqg

1. Kasatorius pateikeé“kasagin} skundg dél Audiencia Provincial sprendimo.
Siame skunde gin¢ijama,i$vada,'kad kasatorius neturéjo teisés pareiksti ieskinj, ir
laikomasi pozicijosypkadmuesavybés,teises | bendroves obligacijas perleidimas jos
direktoriui ir ¥ieninteliam akcininkui yra galiojantis.

Jeigu Si§ kasacinio skunde pagrindas biity patenkintas, reikeéty spresti dél
subordinuotyjy  obligacijy /2009 jsigijimo ir vélesnio jy iskeitimo ] Kkitas
privalomai konvertugjamas subordinuotasias obligacijas (11/2012) negaliojimo.

2. “Nagrinédamas kasacin] skundg teismas sutiko iSklausyti Salis dél to, ar
tikslingayTeisingumo Teismui pateikti praSyma priimti prejudicinj sprendimg. Abi
Salys priestaravo tokio prasymo pateikimui.
KETVIRTA. <..> [informacija apie $alis ir jy atstovus]

TEISINIAI PAGRINDAI
PIRMA. Europos Sgjungos teisé

Sis prejudicinis klausimas papildo 2022 m. gruodzio 15d. Tribunal Supremo
sprendime pateikta klausima. Taikomos Europos Sgjungos teisés normos yra tos
pacios, todél dabar Tribunal Supremo jas tik apibendrins:
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a) 2014m. geguzés 15d.  Europos  Parlamento  ir  Tarybos
direktyvos 2014/59/ES, kuria nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy
gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir 1§ dalies kei¢iamos Tarybos
direktyva 82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB,
2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012
(toliau — Direktyva 2014/59/ES), 34 straipsnio 1 dalies a ir b punktai;

b)  Direktyvos 2014/59/ES 53 straipsnio 1 ir 3 dalys;
c) Direktyvos 2014/59/ES 60 straipsnio 2 dalies a, b ir ¢ punktai.

Direktyva 2014/59/ES j Ispanijos teis¢ buvo perkelta Ley 1142015,,dey18 de junio,
de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion (2015 m. birzelio 18 d. Istatymas Nr. 11/20h5 dél\kredito jstaigy ir
investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo; toliau — Istatymas Wr.'11/2015),
kurio kelios nuostatos sutampa su pirmesnése pastraipose nutodytomis direktyvos
nuostatomis arba yra ] jas panasios.

Pateiktam klausimui taip pat taikoma 2022 m, geguzés Sd. Teisingumo Teismo
sprendime C-410/20 (EU:C:2022:351) itwirtinta jurisprudencija.

ANTRA. Prasymo priimti prejudicinj\sprendimq pagrindimas. Dél 2022 m.
geguzeés 5 d. Europos Sqjungoes, TeisingumoyI eismolsprendimo (C-410/20) kilusios
abejonés

1. Ispanijos teismai Wnevienodai Waiskino jvairias Direktyvos 2014/59/ES
nuostatas, susijusias stw,Banco Popular pertvarkymo priemonémis, todél bylose
buvo priimti skirtingi sprendimai. Bel to Tribunal Supremo buvo pateikta daug
kasaciniy skufidy $iuo klausimu:

2. 2022 my, geguzesyS oy, Teisingumo Teismo sprendime byloje C-410/20
(EU.C:2022:351) nurodyta, kaip turi buti aiskinamos Direktyvos 2014/59/ES
34 straipsnio 1 dalies a'punkto nuostatos, siejamos su 53 straipsnio 1 ir 3 dalimis
bei, 60 straipsnioy2 dalies pirmos pastraipos b ir ¢ punktais, kiek tai susij¢ su i)
ieskiniais\dél atsakomybés uz prospekte pateikta informacijg ir ieSkiniais dél
»Banco “Popular akcijy, ii) jsigyty pagal vieSa pasiraSymo pasitlyma ir iii)
nura§yty per Sio banko pertvarkymo procediirg, pasiraSymo sutarties pripazinimo
negaliojancia, iv) kuriuos pareiske ty ,,Banco Popular akcijy savininkai pries
prasidedant pertvarkymo procediirai.

3. Pagrindingje byloje, kurioje pateiktas Sis praSymas priimti prejudicinj
sprendimg, nagrin¢jamos ] ,,Banco Popular akcijas privalomai konvertuojamos
subordinuotosios obligacijos /2009, véliau iskeistos 1 kitas privalomai
konvertuojamas subordinuotgsias obligacijas (II/2012), neatitinka jokiy papildomo
kapitalo priemoniy, kurios buvo nurasytos ar panaikintos pagal ,,Banco Popular*
pertvarkymo priemong. Vis délto 2015 m. lapkric¢io 25 d. Sios obligacijos buvo
iSkeistos arba konvertuotos j ,,Banco Popular* akcijas pagal emisijos, kuriai jos
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priklause, salygas (serija [1/2012). Kasatorius buvo §iy akcijy savininkas nuo
18keitimo dienos iki 2017 m. birzelio 7 d., kai jos buvo nurasSytos kartu su kitomis
akcinj kapitalg sudaran¢iomis akcijomis, taikant ,,Banco Popular* pertvarkymo
priemong.

Kadangi obligacijos | ,,Banco Popular akcijas buvo iskeistos 2015 m. lapkricio
25d., t.y. prie§ priimant sprendimg dél banko pertvarkymo (2017 m. birzelio
7 d.), atrodo akivaizdu, kad pertvarkymo priemonés galiojimas taip pat turi jtakos
akcijoms, kurias kasatorius jsigijo i jas iSkeites obligacijas ir turéjo pertvarkymo
dieng ir kurios véliau buvo nurasytos, nes pirmgja 2017 m. birzelio 7 d. FROB
valdybos sprendime nurodyta priemone buvo sickiama ,sumazinti dabartinj
,Banco Popular Espaiol, S.A.“ akcinj kapitala nuo dvigjy milijardy
devyniasdesimt aStuoniy milijony keturiy Simty dvideSimtydevyniystiikstanéiy
keturiasdesimt $esiy eury (2 098 429 046,00 EUR) iki nulio, nurasant visas,dabar
platinamas akcijas <...>“, neatsizvelgiant j jsigyty akciji pavadinima.

Sioje byloje kyla abejoniy, i§ dalies sutampandig su tomis abejonémis, dél kuriy
2022 m. gruodzio 15d. sprendime buvo pateiktasyprejudicinis klausimas. Jos
susijusios su ,,.Banco Santander®, kaip visy ,.Banco Pepulart teisiy ir pareigy
perémejo, pareigos ar atsakomybés pam@ikinimo jpadariniy, apimtimi, visy pirma
kalbant apie reikalavimg ar teis¢, galinCius atsirasti délyteismo sprendimo, kuriuo
privalomai konvertuojamy subordinuotyjy “0bligacijy /2009 ir véliau iskeiciant
j1sigyty obligacijy 11/2012 pasiraSymas bity ‘pripazintas negaliojanciu ir biity
nurodyta grazinti uz Siy (obligacijy Wsigijimg 1§ pradziy sumokéta suma
(15000 EUR), atsizvelgianty, i tai, kadw\Sios | akcijas konvertuojamos
subordinuotosios obligagijos, néra ;;Banco Popular® pertvarkymo priemonése
nurodyty papildomenkapitalo ‘priemoniy dalis, taciau iki minéty pertvarkymo
priemoniy priémimo jos ‘galiausiai,buvo konvertuotos i to paties banko akcijas,
kaip numatytagas,isleidziant.

Nagrin¢jamoje bylojeéy, skiriamasis veiksnys, pateisinantis anks¢iau pateikto
prejudicinie klausimo iSplétima, yra tas, kad ieskinys dél obligacijy jsigijimo
pripazinimo “negaliojanéiu buvo pareikStas dar nebaigus banko pertvarkymo
procediirosy, Taigi Siue atveju abejoniy kyla dél to, ar tas reikalavimas arba teisé
yra jsipareigojimasykuriam taikoma direktyvos 53 straipsnio 3 dalies nuostata, nes
teskinys, buvo pareikStas dar nesibaigus banko pertvarkymo procedurai,
atsizyelgiant )Sioje nuostatoje numatyta iSimtj dél ,,nesukaupty jsipareigojimy‘.

Toks klausimas kyla dél to, kad, kaip pabrézta 2022 m. geguzés 5 d. Teisingumo
Teismo sprendime, Direktyvos 2014/59/EB 53 straipsnio 3 dalyje nustatyta, jog
»kai pertvarkymo institucija jsipareigojimo pagrinding sumg arba negrazintg
mokéting sumg sumazina iki nulio, visos su Siuo jsipareigojimu susijusios
pareigos ar reikalavimai, kurie néra sukaupti pertvarkymo metu, laikomi
visomis prasmémis jvykdytais ir jais negalima remtis prie§ kredito jstaigg ar
investicing jmong, kuriai taikoma pertvarkymo priemong, ar tos jstaigos ar jmoneés
teises perémusj subjekta vélesnéje likvidavimo procediiroje® (pusjuodziu Sriftu
i§skirta Tribunal Supremo). Tame pac¢iame Teisingumo Teismo sprendime taip pat
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nurodyta, kad Sios direktyvos 60 straipsnio 2 dalyje, susijusioje su kapitalo
priemoniy nuraSyma arba konvertavimag reglamentuojanc¢iomis nuostatomis,
numatyta, jog ,[k]ai atitinkamy kapitalo priemoniy pagrindiné suma nuraSoma:
<.> b) atitinkamos kapitalo priemonés savininkui nebelieka jokiy
jsipareigojimy tos nuraSytos priemonés sumos atZzvilgiu arba susijusiy su ja,
iSskyrus visus jau sukauptus jsipareigojimus ir visg galimg atsakomybe uz zalg
apskundus pasinaudojimo nurasymo jgaliojim[ais] teisétuma“ (pusjuodziu Sriftu
i8skirta Tribunal Supremo).

4.  Pagrindinés bylos, kurioje pateiktas Sis praSymas priimfi prejudicinj
sprendimg, atveju konvertuojamyjy obligacijy iSpirkimo terminas“baigési, jos
buvo konvertuotos ] akcijas ir ieSkinys dél obligacijy jsigijithe pripazinimo
negaliojan¢iu buvo pareikStas prie§ pradedant ,.Banco Populart pertvarkymo
procediira.

5. Kaip minéta, 2022 m. geguzés 5 d. Teisingumos] eismoysprendime; nors jis
susijes su ,,jstaigos ar jmonés akcijy pagal ikiftekios ‘pertvarkymo procediiros
pradzios pateikta vieSg pasiraSymo pasitlymagsigijusiais asmenimis®, yra pateikta
tam tikry pastaby, svarbiy nagrinéjamai bylai.

Pirma, jame nurodyta, kad pagal Direktyvos 2014/59,34 straipsnio 1 dalies a ir
b punktus ,,nuostoliai dél pertvarkyme procediros, taikymo pirmiausia tenka
pertvarkomos kredito jstaigos ar inwesticinés jmonés akcininkams, ir tik véliau —
jos kreditoriams®. Konkreciai'kalbant, pagal, Direktyvos 2014/59/ES 53 straipsnio
3 dalj tuo atveju, ,,kai pertyvarkymo institucijajsipareigojimo pagrinding sumg arba
negrazintg mokéting s@ma ‘sumazina, iki nulio, visos su Siuo jsipareigojimu
susijusios pareigosgar reikalayimai, kurie néra sukaupti pertvarkymo metu,
laikomi visomis ptasmemis iviykdytaissir jais negalima remtis pries kredito jstaiga
ar investicing gmongy, kusiai ‘taitkoma pertvarkymo priemoné, ar tos jstaigos ar
imonés teises perémus] subjekta velesnéje likvidavimo procediiroje” (33 punktas).

Be to, ,,Direktyyvos2014/89 60 straipsnio, nustatancio nuosavo kapitalo priemoniy
nuraSyma arba kenvertavima, 2 dalies pirmos pastraipos b punkte nurodyta, kad
pagal pertwarkymo Sprendima nurasyty nuosavo kapitalo priemoniy savininkui
nebelicka, jokiy, jsipareigojimy, iSskyrus visus jau sukauptus jsipareigojimus ir
visa galimg atsakomybe uz zalg apskundus pasinaudojimo nuraSymo jgaliojim[ais]
teisetuma®.

Ispanijos teis¢je ,,sukaupimas® reiSkia momenta, kai atsiranda teis¢ reikalauti
ivykdyti prievole. ,,Termino su¢jimas® reiSkia termino, nustatyto prievolei
1vykdyti, pabaiga, po kurios prievolé tampa vykdytina.

Be to, nagriné¢jamu atveju galimas jpareigojimas grazinti suma, 1§ pradZiy
sumokéta uz konvertuojamyjy obligacijy jsigijimg, nustatytas dél to, kad
obligacijy pasiraSymas ir vélesnis jy iSkeitimas pripazinti negaliojanciais, yra
susijes su jsipareigojimu ar atsakomybe, kylanc¢ia ne dél ,,pasinaudojimo
nuraSymo jgaliojimais®, o dél prekybos finansiniais produktais, | kuriuos i
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pradziy buvo investuota. Kitaip tariant, toks jpareigojimas taikomas ne dél
investicijy vertés sumazéjimo nurasius akcijas, o dél atsakomybés, kylancios dél
pirminio obligacijy, véliau konvertuoty j akcijas, pasiraSymo.

Siuo klausimu aplinkybe, kad galimas reikalavimas atlyginti Zala atsirado ne
teismine tvarka (tod¢l turi buti laitkomas sukauptu) ir jo terminas yra su¢jes (dél
termino nebuvimo), néra nesuderinama su reikalavimo priskyrimu prie ,,rezervinio
akredityvo®, kol teismas galutinai jj patenkins (arba atmes), todél atrodo pagrista,
kad j tokius reikalavimus (dabar nagriné¢jamus Sioje byloje ar potencialius) galima
atsizvelgti apdairiai vertinant subjekto, i$ kurio reikalaujama kompensacijos ar
restitucijos dél prekybos tais paciais finansiniais produktais, jsipareigojimus.

6. Jeigu tie jsipareigojimai, atsirandantys dé¢l galimes atsakemybés ‘uz
subordinuotyjy obligacijy, bitinai konvertuojamy ] akcijas, \pardavima,, jokiu
atveju nebuty laikomi ,,sukauptais jsipareigojimais®, wnumatytais “apibréZiant
Direktyvos 2014/59 60 straipsnio 2 dalies b punkte, pateikta nura§yme iwykdymo
iSimtj, ir pareigomis ar reikalavimais, kuriedyra sukaupti ,.Banco’ Popular
pertvarkymo momentu, kaip apibrézta Direktyvos 2044/59°63 straipsnio 3 dalyje,
D. E. neturéty teisés pareiksti ieskinio ,,Banco Samtander’, dehkurio patenkinimo
nagrinéjamas kasacinis skundas ir Tribunal Supremo. turi priimti sprendimag dél jo.

REZOLIUCINE DALIS

KOLEGIJA NUTARIA: <@ pateikti, Furopos<Sajungos Teisingumo Teismui
Stuos prejudicinius klausimus:

Ar Direktyvos 2014/59/ES, 34%straipsni@, 1 dalies a ir b punkty nuostatas, sicjamas
su Direktyvos 2014/59/ES 53 straipsnio 1 ir 3 daliy ir 60 straipsnio 2 dalies
pirmos pastraipos By ir ‘¢,punkty nuestatomis, reikia aiskinti taip, kad bet koks
reikalavimas €ar teise,jatsitandanti dél teismo sprendimo atlyginti zala, kuris
priimtas dél.subjektogperémusio ,,Banco Popular teises ir pareigas, iSnagrinéjus
ieskinj “dél “atsakomybés,n kylancios dél prekybos finansiniu  produktu
(subérdinuotesiomis obligacijomis, biitinai konvertuojamomis j to paties banko
akcijas), wnejtrauktun] “,,Banco Popular pertvarkymo priemonése nurodytas
papildomo kapitalo priemones ir konvertuotu ] banko akcijas iki banko
pertvarkymo priemoniy priémimo (2017 m. birzelio 7 d.), gali biti laikomas
jsipareigojimu, kuriam taikoma Direktyvos 2014/59/ES 53 straipsnio 3 dalies
nuostata dél nuraSymo ar panaikinimo, kaip pareiga ar reikalavimas, kurie ,,néra
sukaupti®,” todel toks reikalavimas ar teis¢ laikomi jvykdytais ir i§ ,,Banco
Santander®, kaip ,,Banco Popular* teisiy ir pareigy perémejo, negalima reikalauti
Ji ja) vykdyti, jeigu ieskinys, dél kurio bty priimtas tas sprendimas atlyginti zala,
biity pareikstas dar nesibaigus banko pertvarkymo procediirai?

Ar, prieSingai, $ios nuostatos turi biiti aiSkinamos taip, kad minétas reikalavimas
ar teisé yra ,,sukaupta“ pareiga ar reikalavimas (direktyvos 53 straipsnio 3 dalis)
arba ,,sukauptas jsipareigojimas“ banko pertvarkymo momentu (60 straipsnio
2 dalies b punktas) ir jam (jai) netaikomi $iy pareigy ar reikalavimy jvykdymo ar
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panaikinimo padariniai, taigi i§ ,,Banco Santander*, kaip ,,Banco Popular teisiy ir
pareigy peréméjo, galima reikalauti ji (ja) vykdyti, jeigu ieSkinys, dél kurio biity
priimtas tas sprendimas atlyginti zalg, buty pareiks$tas dar nesibaigus banko
pertvarkymo procediirai?

<...> [baigiamosios procesinés formuluotés ir teis¢jy parasai]
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